
 بزرسی قدرت کشف مدلُای مدیزیت سًد

 دکتز علی رحماوی

 (ع)داًطگبُ الضّشا داًط٘بس

 واسویه بشیزی مىش

 ٍ ػؿَ ّ٘بت ػلوٖ داًطگبُ پ٘بم ًَس  (ع)ٕ داًطگبُ الضّشاءداًطدَٕ دکتشا

 چکیدٌ

٘وبدٕ دس  ٗو  ػبهوب ثٌ   .هذٗشٗت سَد دس تحق٘قبت داًطگبّٖ تَخِ صٗبدٕ سا ثِ خوَد خلوت کوشدُ اسوت    دس سبلْبٕ اخ٘ش

کِ هجتٌٖ ثش اًذاصُ گ٘شٕ ٍ  ي سَد است٘آصهَى هذٗشٗت سَد دس ضشکتْب، تخو٘ي ػبهب اخت٘بس ٍ اػوبل ًظش هذٗشاى دس تؼ٘

ٍخوَد سٍٗرشدّوبٕ هتووبٍت دس    ثشسسٖ ادث٘بت هجتٌوٖ ثوش هوذٗشٗت سوَد، ث٘وبًگش       .کبسثشد اقلام تؼْذٕ اخت٘بسٕ هٖ ثبضذ

ثشاسوبع ًتوبٗح تحق٘وچ دووَ ٍ     داخلوٖ  اغلت تحق٘قبت داًطوگبّٖ  . ٕ هٖ ثبضذتخو٘ي ٍ اًذاصُ گ٘شٕ اقلام تؼْذٕ اخت٘بس

کِ هذل تؼذٗب ضذُ خًَض اص قذست کطف ث٘طتشٕ دس هذٗشٗت سَد ثشخَسداس است،اص اٗي هوذل   ]24[ (1995)ّوربساى 

ٍ ّذف اص اٗي تحق٘چ ثشسسٖ قذست کطوف هوذلْبٕ هختلوف هوذٗشٗت سوَد      . دس آصهَى هذٗشٗت سَد استوبدُ هٖ کٌٌذ

ضشکتْبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْوشاى  . ضٌبسبٖٗ هذل هٌبست ثشإ اخشإ تحق٘قبت هذٗشٗت سَد هٖ ثبضذ

ًتوبٗح تحق٘وچ ثوب ثشسسوٖ پوٌح      . دس دُ غٌؼت هختلف ًوًَِ آهبسٕ تحق٘چ حبؾش سا تطر٘ب هٖ دٌّذ 1382-1389اص سبل 

ٍ  هذل تؼذٗب ضذُ خًَضدسهذل هؼتجش هذٗشٗت سَد ًطبى داد، ٍ دووَ   ،هوذل دٗووَ    کطف هذٗشٗت سَد کبسا ًوٖ ثبضوذ 

 .ثشخَسداس استاص اػتجبس ٍ دقت ث٘طتشٕ دس ضٌبسبٖٗ ٍ کطف هذٗشٗت سَد  ]28[ ( 2002)ه  ً٘رَلض 

َ     : ٍاطُ ّبٕ کل٘ذٕ ٍ هذٗشٗت سَد،هذل خًَض،هذل تؼذٗب ضذُ خًَض،هذل کَتبسٕ،هوذل کبصً٘و  ٍ هوذل دٗووَ ٍ دوو

 ه  ً٘رَلض

 مقدمٍ

کِ هذٗشٗت سَد ثكَس هستقن قبثب اًذاصُ گ٘شٕ ً٘ست، ادث٘بت هذٗشٗت سَد وٌذ سٍش ثشإ ثشآٍسد هذٗشٗت اص آًدب 

اٗي سٍش ّب ضبهب سٍش اقلام تؼْذٕ اخت٘بسٕ ، سٍش قلن تؼْذٕ ٍاحذ،سٍش خوغ اقلام . سَد ثبلقَُ سا پ٘طٌْبد هٖ کٌذ

ٕ دستربسٕ سَد جْؼٌَاً٘ر٘بصاٌٗوؼ٘بسّبخت٘بسٗا اقلاهتؼْذٕ. تؼْذٕ ، سٍش تغ٘٘شات حسبثذاسٕ ٍ سٍش تَصٗغ است

سٍش اقلام تؼْذٕ اخت٘بسٕ فشؼ هٖ کٌذ هذٗشاى ثشإ   .تَخِ ثس٘بسٗبصهحققبًشاثْخَدخلجرشدّبستتَسف هذٗشاً

دس پٖ پ٘طٌْبد ًظشٕ . ]32[هذٗشٗت سَد اسبسب ثِ اخت٘بسات خَد دس خػَظ اقلام تؼْذٕ حسبثذاسٕ ترِ٘ هٖ کٌذ 

 ًقذٕ خشٗبًْبٕ ٍ حسبثذاسٕ سَد ه٘بى توبٍت غَست ثِ، هذٗشٗت سَد تؼْذٕ اقلامٍش خوغ س ]30[( 1985)ّ٘لٖ 

ثشخٖ هذٗشاى اص قشٗچ تغ٘٘ش دس سٍش  .است سَد ک٘و٘ت تطخ٘ع ثشإ هْن ضبخػٖطَد ٍ ه٘ تؼشٗف ػول٘بت اص حبغب



 هذلْبٕخبسخٖ ٍ داخلٖ دس ػوذُ پظٍّص ّبٕ . حسبثذاسٕ ٍ تَصٗغ دسآهذّب ٍ ّضٌِٗ ّب سؼٖ دس هذٗشٗت سَد داسًذ

 ٗب تحق٘چ سٍش ًبکبسآهذٕ .ثشإ اًذاصُ گ٘شٕ اقلام تؼْذٕ اخت٘بسٕ هَسد استوبدُ قشاس هٖ گ٘شد هجتٌٖ ثشاقلام تؼْذٕ

دس تحق٘چ حبؾش .سبصد ساهخذٍش آهذُ ػوب ثِ اػتجبساستٌتبخبت تَاًذ هٖ سَد هذٗشٗت کطف ثشإ استوبدُ هَسد هذل

سَد هَسد اسصٗبثٖ قشاس هٖ  هذٗشٗت تحق٘قبت ثشإ گ٘شٕ اٗي اقلام ٍاًذاصُ کطف إتؼْذٕ ثش هذلْبٕ قذست  تج٘٘ي

 .گ٘شد

 اَمیت تحقیق

دس سبلْبٕ اخ٘ش تحق٘قبت هشثَـ ثِ هذٗشٗت سَد ٍ اقلام تؼْذٕ،حدن صٗبدٕ اص هتَى ٍ تحق٘قبت ثبصاس سشهبِٗ دس کطَس 

سبل اخ٘ش ًطبى هٖ  3شفتِ پ٘شاهَى هذٗشٗت سَددس ثشسسٖ اخوبلٖ دس هدوَػِ هكبلؼبت غَست گ.  سا دس ثشگشفتِ است

هحققبى ػلت ثربسگ٘شٕ اٗي سٍش سا ( 1خذٍل.)دّذ، ػوذُ تحق٘قبت ثش اسبع هذل تؼذٗب ضذُ خًَض اًدبم ضذُ است

 سٍش پٌح ًسجٖ ػولرشد ]24[ (1995)ٌَٖسَئ٘سلًَادوَ،. ث٘بى هٖ کٌٌذ( 1995)ًتبٗح حبغب اص تحق٘چ دوَ ٍ ّوربساى 

 .دادًذ قشاس اسصٗبثٖ هَسدسا  سَد هذٗشٗت اص آگبّٖ ثشإ ضذُ تؼذٗب خًَض،خًَض ٍ ّ٘لٖ،دٕ آًدلَ اخت٘بسٕ هؼَق اقلام

 ثشسسٖ ثشإ قَٗتشٕ آصهَى هذل تؼذٗب ضذُ خًَض سس٘ذًذکِ ًت٘دِ اٗي ثِ گشفتِ، اًدبم آصهًَْبٕ اص وْبسسشٕ ثشاسبع

 ٕ اقلام تؼْذٕ هوري است ثب تَخِ ثِ ضشاٗف هح٘كٖ،حبل آًرِ قذست آصهَى ّشٗ  اص هذلْب  .ثبضذ سَدهٖ هذٗشٗت

اقتػبدٕ ٍ س٘بسٖ دس کطَسّبٕ هختلف هتوبٍت ثبضذ ٍ لاصم است هحققبى داخلٖ دس اخشإ آصهًَْبٕ هشثَـ ثِ 

آًْب اص قذست ٍ اػتجبس ث٘طتشٕ ثشخَسداس  تحق٘قبتهذٗشٗت سَد ثِ اٗي توبٍت ّب تَخِ ًوَدُ تب ًتبٗح ثذست آهذُ اص 

س اٗي تحق٘چ تَاًوٌذٕ پٌح هذل اغلٖ اقلام تؼْذٕ ثشإ کطف هذٗشٗت سَد دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى هَسد د. ثبضذ

ثشسسٖ ساثكِ ث٘ي ک٘و٘ت حسبثشسٖ  .اسصٗبثٖ قشاس هٖ گ٘شد تب هحققبى ثؼذٕ سا دس اًتخبة هذل هٌبست اقلام تؼْذٕ ٗبسٕ دّذ

 ثْبداس تْشاى ٍ هذٗشٗت سَد ضشکت ّبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثَسع اٍساق

 مزيری اجمالی بز تحقیقات مدیزیت سًد در ایزان طی سٍ سال اخیز. 1جديل

 

 محقق سال نتایج دوره بررسی/ مدل بکاررفته عنوان

ثزرسی راثطِ ثیي هذیزیت 

سَد ٍ هسئَلیت پذیزی 

 اختوبعی

 هذل تعذیل ضذُ خًَش

7831-7837 

ثیي هذیزیت سَد ٍ هسئَلیت 

فی پذیزی  اختوبعی راثطِ هٌ

 .ٍخَد دارد 

7831 

 پیطزفتْبی حسبثذاری

ضكزالِ 

خَاخَی ٍ 

 ]7 [ ّوكبراى

ثزرسی راثطِ سبختبر 

 هبلكیت ٍ هذیزیت سَد

 هذل تعذیل ضذُ خًَش

7831-7838 

راثطِ هٌفی ٍ هعٌبداری ثیي 

 هبلكیت ًْبدی ٍ هبلكیت

هذیزیتی ثب هذیزیت سَد ٍخَد 

دارد، اهب ثیي هبلكیت ضزکتی ٍ 

ِ هثجت ٍ هذیزیت سَد راثط

 .هعٌبداری ٍخَد دارد

7831 

پژٍّص ّبی حسبثذاری 

 هبلی

 استبسْزاة

] 1[ 

راثطِ ثیي دٍرُ تصذی 

 حسبثزس ٍ هذیزیت سَد

 هذل خًَش

7831-7813 

راثطِ طَلاًی هذت ثیي 

صبحجكبر ٍ حسبثزس،ثبعث 

افشایص اًعطبف پذیزی هذیزیت 

در استفبدُ اس اقلام تعْذی 

 .اختیبری هی گزدد

 

7831 

 حسبثذاری داًص

غلاهزضب کزهی 

 ٍ ّوكبراى

] 12[ 



ثزرسی راثطِ ثیي کیفیت 

 حسبثزسی ٍ هذیزیت سَد 

 هذل تعذیل ضذُ خًَش

7831-7831 

ثیي هذیزیت سَد ٍ اًذاسُ 

حسبثزس، یک راثطِ هثجت ٍلی 

غیز هعٌی دار ٍ ّن چٌیي ثیي 

هذیزیت سَد ٍ دٍرُ تصذی 

حسبثزس راثطِ هثجت ٍ 

 .دار ٍخَد دارد¬هعٌی

7831 

 تحقیقبت حسبثذاری

هحوذ ًوبسی ٍ 

 ّوكبراى

] 16[ 

 

راثطِ ثیي حبکویت 

 ضزکتی ٍ هذیزیت سَد

 

 هذل تعذیل ضذُ خًَش

7831-7837 

 

کفبیت حبکویت ضزکتی،ًسجت 

ثِ تَاًبیی حبکویت ضزکتی ثب 

هذیزیت سَد ارتجبط هعٌبداری 

 .دارد

 

7833 

 فزاسَی هذیزیت

 

ّبضن ًیكَهزام 

 ٍّوكبراى

] 17[ 

تبثیز هذیزیت سَد ثزرسی 

ثز هزثَط ثَدى سَد ٍ 

 ارسش دفتزی

 هذل خًَش

7831-7831 

هذیزیت سَد اس طزیق اقلام 

تعْذی اختیبری کَتبُ ٍ یب ثلٌذ 

هذت هَخت کبّص هزثَط 

ثَدى سَدّزسْن ٍ ارسش 

 .دفتزی ّز سْن هی ضَد

7833 

 حسبثذاری هبلی

ٍلی خذادادی ٍ 

 ّوكبراى

] 6[ 

ثزرسی راثطِ هذیزیت 

ثزخی اثشارّبی سَد ٍ 

 ًظبم راّجزی ضزکتی

 هذل تعذیل ضذُ خًَش

7831-7837 

ٍقتی اًگیشُ ثزای دستكبری سَد 

ثبلاست هذیزاى غیز هَظف ٍ 

سزهبیِ گذاراى ًْبدی عوذُ، 

ًقص ضعیفی در کبّص هذیزیت 

 .سَد دارًذ

7833 

 حسبثذاری هبلی

حسیي کزدتجبر 

 ٍ اهیز رسبئیبى

] 11[ 

تأثیز افشایص تذریدی 

هبلی، هیشاى خزیبى اّزم 

ًقذی آساد ٍ رضذ ضزکت 

 ثز هذیزیت سَد

 هذل تعذیل ضذُ خًَش

7831-7813 

 هیشاى هذیزیت سَد در

 ضزکتْبیی کِ ّوَارُ درخِ

 اّزم هبلی سیبدی دارًذ ثب

 ضزکتْبیی کِ ثتذریح درگیز

 افشایص اّزم هبلی هی ضًَذ

 خزیبى.تفبٍت هعٌبداری  ًذارد

ًقذی آساد ٍ رضذ ضزکت ثز 

اى هذیزیت سَد تبثیزگذار هیش

 .ثَدُ است

7833 

 داًص حسبثذاری

سیذعجبس 

ّبضوی ٍ 

 احسبى کوبلی

] 19[ 

ثزرسی راثطِ ثیي 

سْبهذاراى ًْبدی کَتبُ 

هذت ٍ ثلٌذهذت ٍ 

هذیزیت سَد فشایٌذُ 

 ضزکتْب

 هذل خًَش

7831-7831 

سْبهذاراى ًْبدی کَتبُ هذت 

تبثیز هثجت ٍ هعٌبدار ٍ 

هذت  سْبهذاراى ًْبدی ثلٌذ

تبثیز هٌفی ٍ هعٌبدار ثز هذیزیت 

سَد فشایٌذُ درآهذ ضزکتْب 

 .دارًذ

7833 

 داًص حسبثذاری

هحوذ 

کبضبًیپَرٍ 

 ّوكبراى

] 10[ 

ثزرسی راثطِ ثیي 

سبسٍکبرّبی راّجزی 

 ضزکتی ٍ هذیزیت سَد

 هذل تعذیل ضذُ خًَش

7831-7838 

حسبثزس داخلی،درصذ  وجود

هبلكیت سْبهذاراى عوذُ ٍ 

اعضبی غیز هَظف  ًسجت حضَر

در تزکیت ّیئت هذیزُ راثطِ 

هعكَس ٍ هعٌبداری ثب هذیزیت 

 .سَد دارًذ

7833 

هٌْذسی هبلی ٍ 

 هذیزیت پزتفَی

هدیذ سًدیزدار 

 ٍّوكبراى

] 8[ 



تجییي راثطِ ّشیٌِ 

ًوبیٌذگی ٍ ارسش ضزکت 

 ثب هذیزیت سَد

 هذل تعذیل ضذُ خًَش

7831-7831 

هذیزاى اس هذیزیت سَد در 

یص هٌبفع ضخصی خْت افشا

 خَد استفبدُ هی کٌٌذ

7833 

هٌْذسی هبلی ٍ 

 هذیزیت پزتفَی

 

 

هْذی تقَی 

 ٍّوكبراى

] 4[ 

تبثیز هذیزیت سَد ثز 

هیشاى هزثَط ثَدى سَد ٍ 

ارسش دفتزی ثب ارسش ثبسار 

 سْبم

 هذل خًَش

7831-7837 

هذیزیت سَد هزثَط ثَدى سَد 

را کبّص ٍ هزثَط ثَدى ارسش 

 دفتزی را افشایص

 .دّذ هی

7833 

 حسبثذاری هبلی

عجذالودیذ 

آٌّگزی ٍ 

 اهیزضبکزی

] 2 [ 

ثزرسی اًگیشُ ّبی 

 هذیزیت سَد

 هذل تعذیل ضذُ خًَش

7831-7837 

اًذاسُ ضزکت ٍ قزاردادّبی 

ثذّی هحزکی ثزای هذیزیت 

 .سَد در توبم صٌبیع تبثیز دارد

 

7833 

 حسبثذاری هبلی

احوذ هذرس 

 ٍّوكبراى

] 13[ 

ي سزهبیِ ثزرسی راثطِ ثی

گذاراى ًْبدی ٍ ّیبت 

 هذیزُ ثب هذیزیت سَد

 هذل تعذیل ضذُ خًَش

ثیي درصذ هبلكیت سزهبیِ 

گذاراى ًْبدی،درصذ هبلكیت 

اعضبی ّیبت هذیزُ ٍ تعذاد 

اعضبی غیز هَظف آى ٍ هذیزیت 

راثطِ هعكَس ٍ هعٌبداری ٍخَد 

 .دارد

7833 

 پژٍّطْبی هذیزیت

قذرت الِ طبلت 

ًیب ٍ اکزم 

 تفتیبى

] 9[ 

ثزرسی راثطِ ثیي کیفیت 

 افطب ٍ هذیزیت سَد

 هذل تعذیل ضذُ خًَش

7831-7837 

ثیي کیفیت ٍ ثِ هَقع ثَدى 

افطبی ضزکت ٍ هذیزیت سَد 

راثطِ هٌفی هعٌی دار ٍخَد 

 .دارد

7833 

ثزرسی ّبی حسبثذاری 

 ٍ حسبثزسی

ایزج ًَرٍش ٍ 

سیذ علی 

 هیزحسیٌی

] 15[ 

 

 پیشیىٍ تحقیق

کبساٖٗ هذل تؼذٗب ضذُ خًَض دس ثبصاس ثَسع اٍساق ثْبداس ثٌگلادش سا هَسد  ]20[( 2011)بساى آهٌَ٘ اسلام ٍ ّور

کٌٌذُ دس اٗي تحق٘چ هذل دٗگشٕ ثشإ کطف هذٗشٗت سَد هؼشفٖ گشدٗذ کِ دس آى اص تؼذٗب . اسصٗبثٖ قشاس دادًذ

ّووٌ٘ي توبٍت ث٘ي ثْبٕ توبم .ست ٍ اهَال ٍ هبض٘ي آلات اص هذل خًَض حزف گشدٗذُ ا دسآهذ سبل خبسٕ استوبدُ ضذ

. اؾبفِ ضذُ است 1ضذُ کبلإ فشٍش سفتِ ٍ حسبثْبٕ پشداختٌٖ ٍ هدوَع ّضٌِٗ استْلاک ٍ ّضٌِٗ هضاٗبٕ پبٗبى خذهت

ثشإ  2Rثب هذل تؼذٗب ضذُ خًَض هقبٗسِ گشدٗذ ٍ اص هؼ٘بس  1985-2005غٌؼت هختلف دس قٖ سبلْبٕ  7اٗي هذل دس 

ًتبٗح ًطبى هٖ دّذ، کبساٖٗ ٍ دقت هذل تؼذٗب ضذُ خًَض دس ثبصاس ثَسع ثٌگلادش ؾؼ٘ف . دًذاٗي هٌظَس استوبدُ ًوَ

دسغذ ثَد ٍ قذست کطف اقلام  84دس حذٍد  آًْبهذل  R2دسحبل٘رِ سكح  ،دسغذ هٖ ثبضذ 9آى تقشٗجب  2Rثَد ٍ سكح 

 .تؼْذٕ آى ث٘طتش هٖ ثبضذ

                                                           
1.retirement benefits 

expenses 



ٖ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد هجتٌٖ ثش اقلام تؼْذٕ سٍٗرشد خذٗذٕ دس هكبلؼِ إ ؾوي ثشسس ]29[( 2011)دٗوَ ٍ ّوربساى 

دس اٗي تحق٘چ اص سٍٗرشد ضجِ٘ سبصٕ دادُ ّب ثشإ آصهَى قذست کطف . ثشإ اًذاصُ گ٘شٕ هذٗشٗت سَد هؼشفٖ ًوَدًذ

هذلْبٕ ٗبفتِ ّب ًطبى داد قذست آصهَى . ّبٕ ّ٘لٖ، خًَض،تؼذٗب ضذُ خًَض، دٗوَ ٍ دوَ ٍ ه  ً٘رَلض استوبدُ ضذهذل 

 .هجتٌٖ ثش اقلام تؼْذٕ ؾؼ٘ف است

دس هكبلؼِ إ قذست هذلْبٕ هختلف اقلام تؼْذٕ دس کطف ضشکتْبٕ هتقلت هَسد  ]33[( 2007)خًَض ٍ ّوربساى 

دس اٗي تحق٘چ ساثكِ ه٘بى ٍخَد ٍ ه٘ضاى تقلت ثب اقلام تؼْذٕ اخت٘بسٕ دس ًِ هذل هختلف ثشسسٖ . ثشسسٖ قشاس گشفت

داد کب اقلام تؼْذٕ ثب سٍٗذاد تقلت ساثكِ داسد ٍلٖ اقلام تؼْذٕ اخت٘بسٕ ثذست آهذُ اص هذلْبٕ ًتبٗح ًطبى . گشدٗذ

 .خًَض،تؼذٗب ضذُ خًَض ٍ هذل ػولرشد ساثكِ إ ثب تقلت ًذاسد

ٍ دوَ ٍ ّوربساى  ]37[( 2000)، ه  ً٘رَلض ]34[ (2005)، کَتبسٕ ٍ ّوربساى ]22[ (2011)کَلٌ٘ض ٍ ّوربساى 

دس هكبلؼبت هختلف ًطبى دادًذ هذلْبٕ خًَض ٍ تؼذٗب ضذُ خًَض ثِ هسبلِ سضذ ٍ ػولرشد ضشکت تَخْٖ  ]26[ (1998)

وٌبًوِ هذلْب ثشإ ػولرشد ٍ سضذ ضشکت . ًذاسًذ ٍ اقلام تؼْذٕ اخت٘بسٕ حبغلِ اص اٗي هذلْب غح٘ح ٍ دق٘چ ًوٖ ثبضذ

 .تؼذٗب گشدًذ،کبساٖٗ هذلْب افضاٗص هٖ ٗبثذ

سا دس حبلت ست هذلْبٕ ّ٘لٖ،دٕ آًدلَ،خًَض ٍ خًَض تؼذٗب ضذُ دس کطف هذٗشٗت سَد قذ ]39[( 2002)طاًگ 

قبدس ثِ کطف هذٗشٗت آًْب دسٗبفتٌذ ّضٌِٗ هبل٘بت هؼَق . دستربسٕ سَد ثب ّذف افضاٗص سَد ّش سْن هقبٗسِ ًوَدًذ

ّضٌِٗ هكبلجبت سَخت ضذُ ثشإ تحل٘ب ث٘طتش ًطبى هٖ دّذ،. سَد هٖ ثبضذ دس حبل٘رِ هذلْبٕ اقلام تؼْذٕ قبدس ً٘ستٌذ

کِ  ]21[( 2001)ٍ ثبستَ ( 1995)اٗي ًتبٗح ثب ًتبٗح تحق٘چ دٗوَ ٍ ّوربساى . اٗي ًَع دستربسٕ سَد ثربس ثشدُ هٖ ضَد

 .اقلام تؼْذٕ قبدس ثِ کطف هذٗشٗت سَد هٖ ثبضٌذ،هغبٗش ثَد

ثب هبسخ٘ي دسثبسُ هذٗشٗت سَد سا  قذست کطف هذلْبٕ خًَض،تؼذٗب ضذُ خًَض ٍ ]38[ (1999)پ٘سٌب ٍ ّوربساى 

دس اٗي تحق٘چ سٍٗرشد هقكؼٖ ٍ فشاٍاًٖ سٍٗذاد خكبٕ ًَع اٍل ٍ . هَسد آصهَى قشاس دادًذ استوبدُ اص ضجِ٘ سبصٕ دادُ ّب

ٍلٖ ثب تحل٘ب ث٘طتش دسٗبفتٌذ هذل ، ًتبٗح هَٗذ قذست کطف هكلَة ّش سِ هذل ثَد . دٍم هَسد ثشسسٖ قشاس گشفت

 .ٖٗ ث٘طتشٕ دس ثشآٍسد اقلام تؼْذٕ اخت٘بسٕ ثشخَسداس استاص کبساهبسخ٘ي 

 تؼذٗب ،(1991)خًَض ٗلٖ،دٗأًدلَ،تؼذٗب ضذُ دٕ آًدلَ، تَاًوٌذٕ سٍضِ ثِ ثشسسٖ ]18[ (1388)ً٘رَ هشام ٍ ّوربساى 

 ًظش اص آى ٕ ضذُ صداٖٗ تَسم ّبٕ ًسخِ ٍ (2002)دٗوبٍ خبهغ هذل ٍ ،(2002)دٗوبٍ ٕ سبدُ هذل ٍ (1995)خًَض ضذُ

دس سبلْبٕ ( ثتب)ٍ ًَع دٍم ( آلوب)خكبّبٕ ًَع اٍل  ثِ هَسَم آهبسٕ دساستٌتبج ضذُ ضٌبختِ خكبٕ ًَع دٍ ثب سٍٗبسٍٖٗ

 ثشآٍسد سٍضْبٕ ثش هجتٌٖ هذلْبٕ هَسدثشسسٖ، اصهذلْبٕ دّذ هٖ ًطبى تحق٘چ اٗي ّبٕ ٗبفتِ. پشداختٌذ  1385-1370

 سٍضْبٕ ه٘بى اص . ثشخَسداسًذ آًدلَ دٕ ٕ ضذُ تؼذٗب ٍ آًدلَ ّ٘لٖ،دٕ هذل سِ ثِ ًسجت ث٘طتشٕ تَاىِ اص سگشسًَٖ٘

 خًَض، هذل ثؼذٕ ّبٕ ٍٗشاٗص دسهَسد .داسد سَد هذٗشٗت تج٘٘ي ثشإ کوتشٕ تَاى خًَض اغلٖ سٍش سگشسًَٖ٘،

 تَاى اص آى ٕ ضذُ صداٖٗ تَسم ّبٕ ًسخِ ٍ دٗوبٍ خبهغ هذل ٍ دٗوبٍ، ٕ سبدُ هذل ٍ خًَض ٕ ضذُ تؼذٗب ٍٗشاٗص

 .ثشخَسداسثَدًذ سَد هذٗشٗت کطف ثشإ قجَلٖ قبثب

 قلجبًِ آتٖ، کبساٗبفشغت سَدآٍسٕ ٍ سَد هذٗشٗت ث٘ي ساثكِ دس هكبلؼِ إ ثب آصهَى ]3[( 1389)ثْبسهقذم ٍ کَّٖ 

 دسًظشگشفتِ سَد هذٗشٗت سٌدص ضبخع ثْتشٗي هثبثِ ثِ اخت٘بسٕ تؼْذٕ اقلام .کشدًذ ثشسسٖسا سَد هذٗشٗت ثَدى

 دسآصهَى ٍ اًتخبة سَد هذٗشٗت گ٘شٕ اًذاصُ ثشإ الگَ ثْتشٗي سَد، هذٗشٗت کطف هختلف الگَّبٕ هقبٗسِ ثب ٍ ضذُ



، هذل (1999)ً٘  ، کبص(1995)،تؼذٗب ضذُ خًَض(1991)دس اٗي تحق٘چ هذلْبٕ خًَض  .است ضذُ استوبدُ تحق٘چ فشؾ٘ٔ

ًتبٗح . هَسد اسصٗبثٖ قشاس گشفت R2ً٘  ثش حست بصهَخَدٕ کبلا ٍ هذل تؼذٗب ضذُ ک تؼذٗب ضذُ خًَض ثب افضٍدى

هحقچ ثش هجٌبٕ اٗي هذل ثِ آصهَى فشؾِ٘ . قذست ث٘طتشٕ ًسجت ِٗ سبٗش هذلْب داسد(  1999)ً٘  هذل کبصًطبى داد 

هذٗشٗت سَد ثِ کبساٖٗ گشاٗص پشداخت ٍ دسٗبفت دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ، 1382-1387تحق٘چ دس دسسبلْبٕ 

 .داسد

 

 لُای مدیزیت سًد مبتىی بز اقلام تعُدی مد

 مدل جًوش(1

دس اٗي سٍٗرشد،ػق٘ذُ حبکن آى اسوت کوِ   . خًَض توبٍت سَد ٍ ٍخَُ ًقذ ػول٘بتٖ سا ثِ ػٌَاى اقلام تؼْذٕ ضٌبسٖ٘ ًوَد

ٍ   ،  اقلاػبت هَخَد دس ٍخَُ ًقذ ػول٘بتٖ اص  هؼ٘بسٕ ػٌٖ٘ تش ثشإ اسصٗبثٖ ػولرشد ٍاقؼٖ اقتػبدٕ ٍاحوذ تدوبسٕ اسوت 

ثوش اٗوي اسوت کوِ ثوشإ      فوشؼ   ]31[( 1991 )خوًَض  دس هذل . اٗي سٍ کوتش هٖ تَاًذ هَسد دستربسٕ هذٗشٗت قشاس گ٘شد

هحبسجِ اقلام تؼْذٕ هذٗشٗت ًطذُ ًبضٖ اص هؼبهلات اقتػبدٕ ضشکت، دٍ هتغ٘ش ضبهب هجلغ ًبخبلع اهَال ، هبض٘ي آلات 

ٕ  اقلام ثَدى ثبثت فشؼ (1991) خًَض. ٍ تدْ٘ضات ٍ تغ٘٘شات دسآهذ دس ًظش گشفتِ هٖ ضَد   قوَل  دس تؼْذٕ غ٘شاخت٘وبس

  .کٌذ کٌتشل سا تؼْذٕ غ٘شاخت٘بسٕ اقلام ثش اقتػبدٕ ضشاٗف تغ٘٘ش اثش تلاش کشد ٍ کٌبسگزاضت سا صهبى

ACCRit = 0 + 1 it +2PPEit +eit 

 :دس اٗي الگَ

= ACCR تؼْذٕ، اقلام کب 

ΔREVit ;تغ٘٘شدسدسآهذاصسبل t-1 تبسبل t، 

= PPEذسسبلداساٖٗ ثبثت ًبخبلع t 

ِ  اسوت  هوزکَساٗي  ؾؼف هوذل  . است غ٘شاخت٘بسٕ فشٍش دسآهذ کٌذکِ هٖ فشؼ خًَض هذل، دساٗي ِ  کو  اص سوَد  وٌبوو

 .کٌذ هٖ ساحزف ضذُ هذٗشٗت سَد ثخطٖ اص هذلدًَض ضَد، هذٗشٗت اخت٘بسٕ دسآهذّبٕ قشٗچ

 ((1995)دیچً،اسلًان ي سًوی )مدل تعدیل شدٌ جًوش (2

 ثِ اقذام ،دسآهذفشٍش ثَدى غ٘شاخت٘بسٕ فشؼٗؼٌٖ  خًَض هذل ثشدى هحذٍدٗت ث٘ي اص ثشإ ( 1995 ) وٍَّوربساىٗد

ِ  فوشؼ  هوذل  دساٗوي  . ًوَدًذ دسٗبفتٌٖ حسبثْبٕ تغ٘٘شات اصقشٗچ دسآهذ تؼذٗب ِ  دسفوشٍش  تغ٘٘وشات  تووبم  ه٘طوَدک  ًسو٘



ِ  هذل دس دسٗبفتٌٖ حسبثْبٕ ٘٘شاتتغ ثبٍاسدکشدى ثٌبثشاٗي، .ضَد هٖ ًبضٖ اصهذٗشٗت سَد ُ  هوذل تؼوذٗب   خوًَض،  اٍل٘و  ضوذ

  .ذٗگشد اسائِ ثِ ضشح صٗش خًَض

ACCRit = o + 1 it - it ] + 2RPEit + it 

 : کِ دس آى

ΔRECit ;ٌٖاصسبل تغ٘٘شدسحسبثْبٕ دسٗبفت t-1 تبسبل t 

 (2005کًتاری )مدل عملکزد (3

ثوِ ػٌوَاى ٗو  هتغ٘وش کٌتشلوٖ      ( ROA)ى هتغ٘ش ثبصدُ داساٗوٖ ّوب   سا ثب افضٍد هذل خًَض ]33[ (2005)کَتبسٕ ٍ ّوربساى 

ثوِ اٗوي ًت٘دوِ سسو٘ذُ اًوذ کوِ هوذل        (   2005کَتبسٕ ٍ ّوربساى ،1955دٗوَ ٍ ّوربساى )تحق٘قبت قجلٖ . کشدًذتؼذٗب 

 :اسائِ ضذٗش ثِ ضشح ص ػولرشدهذل لزا  .خًَض ثشإ ٍاحذّبٕ داسإ ػولرشد خَة ٗب ؾؼ٘ف هٌبست ً٘ست

Accrualst a(1/ Assetst-1 bΔSalest cPPEt dROAt et 

ثِ ػٌَاى ٗو   ( ثبصدُ داساٖٗ ّب )  ROAکِ دس آى؛ تؼشٗف هتغ٘شّب هطبثِ تؼشٗف اسائِ ضذُ دس هذل خًَض هٖ ثبضذ ٍ        

 .هتغ٘ش کٌتشلٖ افضٍدُ ضذُ است

 (1999)مدل کاسویک (4

 :هذل کبصً٘  ثِ ضشح صٗش هٖ ثبضذ. دس خبلع ٍخِ ًقذ ػول٘بتٖ، هذل خًَض سا تؼذٗب هٖ کٌذ اٗي هذل ثب افضٍدى تغ٘٘ش

TACCit/TAi,t-1 = α1(1/TAi,t-1) + α2(ΔREVit – ΔRECit)/TAi,t-1 + α3PPEi,t/TAi,t-1 + α3ΔCFOi,t/TAi,t-1 + εit 

 کِ دس آى

ΔCFOi,t ;تغ٘٘شدسخشٗبى ٍخِ ًقذ ػول٘بت٘بصسبل t-1 تبسبلt 

 اٗي داسد،کِ هٌوٖ ّوجستگٖ ًقذ ٍخِ خشٗبًْبٕ تغ٘٘شات ثب تؼْذٕ اقلام دّذکِ هٖ ًطبى اخ٘ش تدشثٖ ذٍتحق٘قبتضَاّ

 کب هدوَع ثش ًقذ ٍخِ خشٗبًْبٕ هَقت ثخص بثشاٗيثٌ ]27[.است حسبثذاسٕ الگَٕ هبّ٘ت دل٘ب ثِ احتوبلا هَؾَع

 کب تؼذٗب ثب تَاى ساهٖ تؼْذٕ اقلام ضءغ٘شاخت٘بسٕخ اصاٗي قسوتٖ کِ داضت خَاّذ غ٘شاخت٘بسٕ تأث٘شٕ تؼْذٕ اقلام

 سست خًَض الگَٕ ثِ ًسجت تغ٘٘ش دٍه٘ي .کشد ضٌبسبٖٗ ػول٘بت، اص ًبضٖ ًقذ ٍخِ تغ٘٘شات ٕ اًذاصُ ثِ تؼْذٕ اقلام

 هذٗشٗت ثشإ هذٗشاى تَسف اغلت کِ است سٍضٖ دسآهذّب ضٌبسبٖٗ صهبًجٌذٕ .است دسآهذّب ثَدى ثشًٍضا فشؼ کشدى

 خبسج کِ.ضَد تلقٖ ثشًٍضا دسآهذػبهلٖ الگَ، قشاحٖ دس اگش حبل .گ٘شد قشاسهٖ استوبدُ هَسد ضذُ گضاسش ٕسَدّب



 دسآهذّب ضٌبسبٖٗ صهبًجٌذٕ قشٗچ اص سا سَد هذٗشٗت تَاًست ًخَاّذ ضذُ اسائِ الگَٕ است، هذٗشٗت ًظش اصاػوبل

 اٗي (1995)ثبپ٘شٍٗبصدوٍَّوربساى .َدخَاّذث ؾؼ٘ف الگَ تَسف سَد هذٗشٗت کطف قذست دسًت٘دِ ٍ کٌذ کطف

 (]3[ ثشگشفتِ اص]35[).کبّص داد دسٗبفتٌٖ حسبثْبٕ دس تغ٘٘شات اًذاصٓ ثِ دسآهذ هتغ٘ش تؼذٗب ثب تَاى هٖ سا هطرب

 ((2002)ي مک ویکًلش (2002) دیچً ي دچً)مدل دیچً ي دچً(5

 هطرلات اص ثس٘بسٕ ٍ دسثشداسد سا سَد– ًقذ ٍخِ استجبـ ّبٕ خٌجِ کِ ذًٕق ٍخشٗبًبت تؼْذٕ اقلام تئَسٗرٖ استجبـ

 اقلام آًبى ًظش اص .ضذ هكشح(2002)دوٍَدٗوَ تَسف ثبس ًخست٘ي ًوَدُ، ثشقشف سا حسبثذاسٕ ثٌ٘بدٗي اقلام سٍٗرشد

 دٍسُ ٍ خبسٕ دٍسُ ،قجب دٍسُ ًقذٕ خشٗبًبت خبلع ثب گشدش دس سشهبِٗ دس تغ٘٘شات سگشسَ٘ى اص ضذُ ثشآٍسد ثبق٘وبًذُ

 اص هؼرَسٖ اًذاصُ ثؼٌَاى ٍ دّذ هٖ ًطبى سا تؼْذٕ  اقلام توبم ثشآٍسد خكبّبٕ ضشکت ّش ثشإ ثكَسخذاگبًِ ثؼذ

 اًذ ًطذُ هذٗشٗت کِ حسبثذاسٕ ثٌ٘بدٗي اقلام دسثبسُ هوشٍؾبتٖثِ  ً٘بص آًْب گ٘شٕ اًذاصُ هذل  .آٗذ ثطوبسهٖ سَد ک٘و٘ت

 ثشآٍسد خكبّبٕ ه٘بى اهب .کٌذ اٗدبدهٖ خبسٕ دٍسُ تؼْذٕ اقلام ٍ ًقذٕ خشٗبًبت ٘بىه هستق٘وٖ استجبـ ٍ ذاسدً

 ضَدکِ هٖ فشؼ وٌ٘ي فَق هذل دس دٗگش اصسَٕ .ضَد ًوٖ قبئب توبٍتٖ ػوذٕ سَد هذٗشٗت ٍ دستربسٕ ًطذُ

 .اًذاصد هٖ ؼَٗچت ثِ ثؼذ دٍسُ ٗب قجب دٍسُ ٗ  ساغشفب پشداختٖ ٍ دسٗبفتٖ ًقذ ٍخِ دسگشدش، سشهبِٗ اقلاهتؼْذٕ

ACCt = 0 + 1 it +2PPEit +α3 CFt-1 +α4CFt + α5CFt+1 + εt 
 :کِ دس آى

CFt ; خشٗبى ٍخِ ًقذ سبلt-1 ،t ٍ t+1  

 

 ومًوٍ آماری تحقیق

 1389تب1382سبل اصاثتذإ کِ است تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسع دس ضذُ پزٗشفتِ ضشکتْبٕ توبم تحق٘چ اٗي آهبسٕ خبهؼٔ

 ثشإ .است ثَدُ ضشکت 337حذٍد1382سبل اثتذإ دس تْشاى ثَسع دس فؼبل ضشکتْبٕ تؼذاد .اًذ ثَدُ فؼبل ثَسع دس

 اص ًذاضت سا صٗش ٍٗظگْ٘بٕ کِ ضشکتْبٖٗ ،ثبضذ آهبسٗوَسدًظش خبهؼِ ثشإ هٌبسجٖ ًوبٌٗذُ آهبسٕ،کِ ًوًَِ اًتخبة

 .ضذ حزف ًوًَِ

 .ًجبضذ هبلٖ گشٕ ٍاسكِ ضشکتْبٕ خضء ضشکت .1

 .ثبضذ آخشاسوٌذ ضشکت هبلٖ سبل پبٗبى .2

 .ثبضذ ًذاضتِ هبلٖ تغ٘٘شسبل تحق٘چ، دٍسُ دسقَل ضشکت .3

 .ثبضذ ًذاضتِ هبُ اصضص ث٘ص هؼبهلاتٖ ٍقوِ ضشکت تحق٘چ، دٍسُ دسقٖ .4

 .ثبضذ دسدستشع اقلاػبتٖ ثبًرْبٕ دس تحق٘چ صهبًٖ قلوشٍ دسهحذٍدٓ ضشکتْب اٌٗگًَِ دسهَسد هَسدً٘بص اقلاػبت .5

ٍٗظگٖ هتوبٍت غٌبٗغ ثِ  دل٘ب ِ ث.ضذ اًتخبة آهبسٕ ًؤًَ ػٌَاى ثِ ضشکت 200تؼذاد ضذُ ٗبد ضشاٗف هدوَع ثِ ثبتَخِ

لحبل ضشاٗف اقتػبدٕ ٍ حدن فؼبل٘ت،ترٌ٘  ّبٕ هختلف هذٗشٗت سَد هبًٌذ، کبّص ٗب افضاٗص سَد ثِ سكح هكلَة 

آصهَى ّشوِ ثْتش هقبٗسِ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد ثبٗذ اص سشٕ خْت . ٍ ٗب ّوَاسسبصٕ سَد هَسد استوبدُ قشاس هٖ گ٘شًذ

 .ثشإ اٗي هٌظَس ضشکتْبٕ ًوًَِ دس دُ غٌؼت قجقِ ثٌذٕ گشدٗذًذ. صهبًٖ دادُ ّب ثِ تور٘  غٌؼت استوبدُ ًوَد

 



 رگزسیًنمعیارمقایسٍ مدلُای 

ثشإ ثشسسٖ ه٘ضاى کبساٖٗ ٍ . تٌذتوبهٖ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد هجتٌٖ ثش اقلام تؼْذٕ، هذلْبٕ سگشسَ٘ى وٌذهتغ٘شُ ّس 

 .دقت اٗي هذلْب دس ثشآٍسد اقلام تؼْذٕ هٖ تَاى اص هؼ٘بسّبٕ اسصٗبثٖ هذلْبٕ سگشسَ٘ى استوبدُ ًوَد

 

 2معیار آکائیک.1
هؼ٘بس آکبئ٘  سا هٖ . ثس٘بسٕ اص هحقق٘ي اص اٗي هؼ٘بس ثِ ػٌَاى هؼ٘بسٕ خْت هقبٗسِ هذلْبٕ سگشسَ٘ى استوبدُ هٖ ًوبٌٗذ

 :اص سٍاثف رٗب هحبسجِ ًوَدتَاى 
2( 1)

ln( )
SSE k

AIC
n n


 

 

 :کِ دس سٍاثف فَق     
SSE ;،هدوَع هدزٍسات خكبk ;ٍ ،ٖتؼذاد هتغ٘شّبٕ تَؾ٘حn ;تؼذاد هطبّذات هٖ ثبضذ. 

ثِ ػجبست دٗگش کوتش ثَدى اٗي (. کبّص هٖ ٗبثذ)ذ ٖ ٗبثذ، هؼ٘بس ثْجَد هٖ ٗبثه ٌّگبهٖ کِ ؾشٗت تؼ٘٘ي افضاٗص     

 .هؼ٘بس ًطبى دٌّذُ ثْتش ثَدى ثشاصش هذل هٖ ثبضذ

 (R2 )شدٌ تعدیل تعییه ضزیب. 2

 .گشدد هٖ استوبدُ هذل ثشاصش خَثٖ تؼ٘٘ي خْت ضبخػٖ ػٌَاى ثِ ضذُ تؼذٗب تؼ٘٘ي ؾشٗت اص اصتحق٘قبت، دسثس٘بسٕ

 ثِ .دّذ هٖ قشاس هذًظش هطبّذات، تؼذاد ثب ساثكِ دس سا دٌّذُ تَؾ٘ح هتغ٘شّبٕ تؼذاد هق٘بع اٗي تؼ٘٘ي، ؾشٗت ثشخلاف

 .ًوبٗذ هٌظَسهٖ خشٗوِ آصادٕ،ٗ  دسدسخِ کبّص ثبثت هؼ٘بس اٗي دٗگش ػجبست

 رگزسیًن F آمارٌ. 3

 ثَدى ثبلاتش قجؼًب ٍ دّذ قشاسهٖ هَسد آصهَى ، هؼٌبداسٕ ؾشاٗت ثشآٍسد ضذُ سا تَاهًبtسگشسَ٘ى ثشخلاف آهبسُ  Fآهبسُ 

 .ثبضذ هٖ دٌّذگٖ ث٘طتشهذل تَؾ٘ح تَاى دٌّذُ ًطبى آهبسُ اٗي هقذاس

 آمارٌ ديربیه ياتسًن. 4

خَد ّوجستگٖ، فشؼ حذاقب . دس تحل٘ب سگشسَ٘ى دادُ ّبٕ سشٕ صهبًٖ، خَد ّوجستگٖ خكبّب ٗ  هطرب است

ٗرٖ اص هطَْستشٗي آصهَى دٍسث٘ي ٍاتسَى . وجستِ اًذ سا ًقؽ هٖ کٌذکِ ػٌبغش خكب ًبّ( OLS)هشثؼبت هؼوَلٖ 

دس اٗي غَست   ثبضذ 2.5تب  1.5ث٘ي   ّشگبُ هقذاس آهبسُ دٍسث٘ي ٍاتسَى.استخَد ّوجستگٖ صهَى ّب ثشإ تطخ٘ع آ

ثِ ػجبست دٗگش خكبّب داسإ تَصٗغ ًشهبل ثَدُ ٍ هذل ثشاصش . خكبٕ هذل سگشسَ٘ى ّوجستگٖ ٍخَد ًذاسد  ث٘ي اخضإ

 .ضذُ هذل خَثٖ هٖ ثبضذ

 

 

 

                                                           
 
-Akaike Information Criterion (AIC) 

http://amar.dpzs.ir/maga/application/autocorrelation.htm


 ارسیابی قدرت آسمًن مدلُای مدیزیت سًد

 

، (2005)ػولرشد کَتبسٕ ، (1995)، تؼذٗب ضذُ خًَض(1991)خْت اسصٗبثٖ قذست کطف هذٗشٗت سَد هذلْبٕ خًَض

، ّشٗ  اص اٗي هذلْب ثكَس خذاگبًِ ٍ ثب استوبدُ اص سشْٗبٕ صهبًٖ (2002)ٍ دٗوَ ٍ دوَ ٍ ه  ً٘رَلض ( 1999) کبصً٘ 

ثشاسبع . هذل سگشسَ٘ى ثشاصش گشدٗذ 50هذل سگشسَ٘ى ٍ دس هدوَع  5دس ّش غٌؼت . دس ّش غٌؼت ثشاصش ضذًذ

 .هٌبست دس ّشٗ  اص غٌبٗغ تؼ٘٘ي هٖ ضَد هؼ٘بسّبٕ ث٘بى ضذُ دس ثخص قجلٖ هذل

 

 (ضشکت-سبل 55تؼذاد هطبّذات )کبساٖٗ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد دس غٌؼت استخشاج هؼذى . 2خذٍل

 تؼذٗب ضذُ F R2آهبسُ  ًَع هذل
 سكح

 هؼٌٖ داسٕ

ؾشٗت 

 آکبئ٘ 

 آهبسُ

 دٍسث٘ي ٍاتسَى

 234/2- 212/0 000/0 %42/48 347/26 هذل خًَض

 358/2 212/0 000/0 %26/21 290/8 هذل تؼذٗب ضذُ خًَض

 554/2 065/0 000/0 %06/33 893/9 َتبسٕهذل ک

 026/2 017/0 000/0 %26/36 240/11 هذل کبصً٘ 

 654/1- 636/0 000/0 %17/72 387/25 هذل دٗوَ ٍ دٗوَ

قبثب هلاحظِ إ هطبّذُ هٖ ضَد توبم هذلْبٕ هَسد ثشسسٖ دس اٗي غٌؼت اص سكح هؼٌبداسٕ  2ّوبًكَس کِ دس خذٍل

دس ه٘بى هذلْبٕ هَسد . هٖ ثبضذ 5/2تب  5/1ّووٌ٘ي آهبسُ دٍسث٘ي ٍاتسَى آًْب ً٘ض دس ثبصُ هٌكقٖ . ثشخَسداس ّستٌذ

ث٘طتش ٍ ( 2002)تؼذٗب ضذُ هذل دٗوَ ٍ دوَ R2هٖ ثبضذ ٍلٖ ( 2002)خًَض ث٘ص اص هذل دٗوَ ٍ دوَ Fثشسسٖ ، آهبسُ 

اص کبساٖٗ ث٘طتشٕ ( 2002)ِ دس غٌؼت استخشاج هؼذى هذل دٗوَ ٍ دوَ دس ًت٘د. ؾشٗت آکبئ٘  آى کوتش است

 .ثشخَسداس هٖ ثبضذ

 (ضشکت-سبل208تؼذادهطبّذات)هقبٗسِ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد دس غٌؼت خَدسٍ. 3خذٍل

 تؼذٗب ضذُ F R2آهبسُ  ًَع هذل
 سكح

 هؼٌٖ داسٕ

ؾشٗت 

 ٘ آکبئ

 آهبسُ

 دٍسث٘ي ٍاتسَى

 978/1 -496/0 000/0 %50/28 265/42 هذل خًَض

 977/1 -498/0 000/0 %59/28 446/42 هذل تؼذٗب ضذُ خًَض

 004/2 -606/0 000/0 %22/36 182/40 هذل کَتبسٕ

 893/1 -040/1 000/0 %68/58 002/99 هذل کبصً٘ 

 941/1 -390/1 000/0 %79/73 933/102 هذل دٗوَ ٍ دٗوَ

 



َسد ثشسسٖ دس اٗي غٌؼت اص سكح هؼٌبداسٕ قبثب هلاحظِ إ هطبّذُ هٖ ضَد توبم هذلْبٕ ه 3ّوبًكَس کِ دس خذٍل

 R2 ثبلا ٍ Fداسإ آهبسُ ( 2002)ٍ دٗوَ ٍ دوَ ( 1999)٘  دس ه٘بى هذلْبٕ هَسد ثشسسٖ هذل کبصً. ثشخَسداس ّستٌذ

 F ٍ R2داسإ آهبسُ ( 2002)اهب دس ه٘بى اٗي دٍ هذل هذل دٗوَ ٍ دوَ. تؼذٗب ضذُ قبثب هلاحظِ إ ثشخَسداس ّستٌذ

اص کبساٖٗ ( 2002)دس ًت٘دِ دس غٌؼت خَدسٍ هذل دٗوَ ٍ دوَ . تؼذٗب ضذُ ث٘طتش ٍ ؾشٗت آکبئ٘  کوتشٕ است

 .ث٘طتشٕ ثشخَسداس هٖ ثبضذ

 (ضشکت-سبل64تؼذادهطبّذات)هقبٗسِ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد هحػَلات فلضٕ. 4خذٍل

 تؼذٗب ضذُ F R2آهبسُ  ًَع هذل
 سكح

 هؼٌٖ داسٕ

ؾشٗت 

 آکبئ٘ 

 آهبسُ

 دٍسث٘ي ٍاتسَى

 920/1 -359/2 048/0 %50/6 189/3 هذل خًَض

 943/1 -326/2 131/0 %36/3 097/2 هذل تؼذٗب ضذُ خًَض

 444/2 -681/2 000/0 %20/33 437/11 هذل کَتبسٕ

 990/1 -382/2 026/0 %92/9 312/3 هذل کبصً٘ 

 025/2 -432/2 007/0 %01/19 582/3 هذل دٗوَ ٍ دٗوَ

 

دس ه٘بى سبٗش هذلْبٕ . هطبّذُ هٖ ضَد، دس اٗي غٌؼت هذل تؼذٗب ضذُ خًَض هؼٌبداس ًوٖ ثبضذ 4دس خذٍل ّوبًكَس کِ 

تؼذٗب ضذُ ٍ سكح هؼٌبداسٕ ث٘طتشٕ ٍ ؾشٗت  F ، R2داسإ آهبسُ ( 2005)هَسد ثشسسٖ هذل ػولرشد کَتبسٕ 

کبساٖٗ ث٘طتشٕ ثشخَسداس هٖ  دس ًت٘دِ دس غٌؼت هحػَلات فلضٕ هذل ػولرشد کَتبسٕ اص. آکبئ٘  کوتشٕ است

 .ثبضذ

 (ضشکت-سبل248تؼذادهطبّذات)هقبٗسِ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد دس غٌؼت هحػَلات کبًٖ غ٘ش فلضٕ. 5خذٍل

 تؼذٗب ضذُ F R2آهبسُ  ًَع هذل
 سكح

 هؼٌٖ داسٕ

ؾشٗت 

 آکبئ٘ 

 آهبسُ

 دٍسث٘ي ٍاتسَى

 005/2 -382/1 924/0 %75/0 078/0 هذل خًَض

 002/2 -382/1 884/0 %-71/0 123/0 هذل تؼذٗب ضذُ خًَض

 138/2 -497/1 000/0 %60/10 770/10 هذل کَتبسٕ

 016/2 -356/1 003/0 %97/4 765/4 هذل کبصً٘ 

 954/1 -600/1 000/0 %22/26 359/16 هذل دٗوَ ٍ دٗوَ

 

دس ه٘بى سبٗش . ثبضٌذ هطبّذُ هٖ ضَد،دس اٗي غٌؼت هذل خًَض ٍ تؼذٗب ضذُ خًَض هؼٌبداس ًوٖ 5ّوبًكَس کِ دس خذٍل 

ث٘طتشٕ ًسجت ثِ هذل Fداسإ آهبسُ ( 2002)ٍ هذل دٗوَ ٍ دوَ ( 2005)هذلْبٕ هَسد ثشسسٖ هذل ػولرشد کَتبسٕ 

تؼذٗب ضذُ ث٘طتشٕ ٍ ؾشٗت آکبئ٘   F  ٍ R2داسإ آهبسُ ( 2002)اهب هذل دٗوَ ٍ دوَ. هٖ ثبضٌذ( 1999)کبصً٘  



اص کبساٖٗ ث٘طتشٕ ثشخَسداس هٖ ( 2002)بًٖ غ٘ش فلضٕ هذل دٗوَ ٍ دوَدس ًت٘دِ دس غٌؼت هحػَلات ک. است شکوت

 .ثبضذ

 (ضشکت-سبل120تؼذادهطبّذات)هقبٗسِ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد دس غٌؼت فلضات اسبسٖ. 6خذٍل

 تؼذٗب ضذُ F R2آهبسُ  ًَع هذل
 سكح

 هؼٌٖ داسٕ

ؾشٗت 

 آکبئ٘ 

 آهبسُ

 دٍسث٘ي ٍاتسَى

 953/1 312/2 826/0 %-37/1 192/0 هذل خًَض

 953/1 314/2 890/0 %-50/1 117/0 هذل تؼذٗب ضذُ خًَض

 993/1 295/2 233/0 %11/1 446/1 هذل کَتبسٕ

 004/2 592/1 000/0 %05/51 364/42 هذل کبصً٘ 

 202/2 -485/0 000/0 %72/94 912/373 هذل دٗوَ ٍ دٗوَ

 

ًَض ٍ ػولرشد کَتبسٕ دس اٗي غٌؼت هؼٌبداس هطبّذُ هٖ ضَد، هذلْبٕ خًَض،تؼذٗب ضذُ خ 6ّوبًكَس کِ دس خذٍل 

تؼذٗب ضذُ هذل دٗوَ ٍ  F  ٍ R2، آهبسُ ( 2002)ٍ هذل دٗوَ ٍ دوَ( 1999)دس هقبٗسِ ث٘ي هذل کبصً٘  . ًوٖ ثبضٌذ

اص ( 2002)دس ًت٘دِ دس غٌؼت فلضات اسبسٖ هذل دٗوَ ٍ دوَ . ث٘طتش ٍ ؾشٗت آکبئ٘  آى کوتش است( 2002)دوَ 

 .شخَسداس هٖ ثبضذکبساٖٗ ث٘طتشٕ ث

 (ضشکت-سبل 64 تؼذادهطبّذات)هقبٗسِ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد دس غٌؼت لاست٘  ٍ پلاست٘ . 7خذٍل

 تؼذٗب ضذُ F R2آهبسُ  ًَع هذل
 سكح

 ؼٌٖ داسٕه

ؾشٗت 

 آکبئ٘ 

 آهبسُ

 دٍسث٘ي ٍاتسَى

 782/1 254/0 063/0 %66/5 890/2 هذل خًَض

 808/1 279/0 136/0 %25/3 057/2 هذل تؼذٗب ضذُ خًَض

 388/2 -347/0 000/0 %03/49 205/21 هذل کَتبسٕ

 494/1 -124/0 000/0 %33/36 981/12 هذل کبصً٘ 

 456/1 -302/0 000/0 %81/52 308/13 هذل دٗوَ ٍ دٗوَ

 

 دس ه٘بى سِ هذل دٗگش،. هطبّذُ هٖ ضَد، هذلْبٕ خًَض ٍ تؼذٗب ضذُ خًَض هؼٌبداس ًوٖ ثبضٌذ 7ّوبًكَس کِ دس خذٍل 

تؼذٗب ضذُ  R2 (2002)اگشوِ هذل دٗوَ ٍ دوَ . هذل کَتبسٕ ث٘طتش ٍ ؾشٗت آکبئ٘  آى کوتش است Fآهبسُ 

اص کبساٖٗ ث٘طتشٕ ثشخَسداس هٖ ( 2005)دس ًت٘دِ دس غٌؼت لاست٘  ٍ پلاست٘  هذل ػولرشد کَتبسٕ . داسد ٕثبلاتش

 .ثبضذ

 

 



 (سبل-ضشکت40تؼذادهطبّذات)هقبٗسِ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد دس غٌؼت هبض٘ي آلات ٍ دستگبُ ّبٕ ثشقٖ. 8خذٍل

 تؼذٗب ضذُ F R2آهبسُ  ًَع هذل
 سكح

 هؼٌٖ داسٕ

ؾشٗت 

 آکبئ٘ 

 آهبسُ

 دٍسث٘ي ٍاتسَى

 864/1 389/0 005/0 %75/20 106/6 هذل خًَض

 851/1 403/0 006/0 %63/19 762/5 هذل تؼذٗب ضذُ خًَض

 793/1 -184/0 000/0 %34/56 775/17 هذل کَتبسٕ

 908/1 072/0 000/0 %58/43 043/11 هذل کبصً٘ 

 265/1 -564/1 000/0 %71/90 420/67 هذل دٗوَ ٍ دٗوَ

 

دس ه٘بى اٗي هذلْب . هطبّذُ هٖ ضَد، توبم هذلْبٕ هَسد ثشسسٖ دس اٗي غٌؼت هؼٌبداس هٖ ثبضٌذ 9ّوبًكَس کِ دس خذٍل 

دس هقبٗسِ ه٘بى اٗي دٍ ، . ث٘طتشٕ ثشخَسداس ّستٌذ F اص آهبسُ( 2002)ٍ هذل دٗوَ ٍ دوَ ( 2005)هذل ػولرشد کَتبسٕ 

دس ًت٘دِ دس غٌؼت . ستتؼذٗب ضذُ ث٘طتش ٍ ؾشٗت آکبئ٘  کوتش ا F  ٍ R2داسإ آهبسُ ( 2002)هذل دٗوَ ٍ دوَ 

 .اص کبساٖٗ ث٘طتشٕ ثشخَسداس هٖ ثبضذ( 2002)هبض٘ي آلات ٍ دستگبُ ّبٕ ثشقٖ هذل دٗوَ ٍ دوَ

 

 (ضشکت-سبل88تؼذادهطبّذات)هقبٗسِ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد دس غٌؼت هبض٘ي آلات ٍ تدْ٘ضات. 9خذٍل

 تؼذٗب ضذُ F R2هبسُ آ ًَع هذل
 سكح

 هؼٌٖ داسٕ

ؾشٗت 

 آکبئ٘ 

 آهبسُ

 دٍسث٘ي ٍاتسَى

 808/1 -050/1 005/0 %67/9 657/5 هذل خًَض

 941/1 -962/0 205/0 %39/1 615/1 هذل تؼذٗب ضذُ خًَض

 067/2 -328/1 000/0 %34/32 859/14 هذل کَتبسٕ

 032/2 -225/1 000/0 %99/24 661/10 هذل کبصً٘ 

 902/1 -620/1 000/0 %19/51 944/16 َ ٍ دٗوَهذل دٗو

 

هطبّذُ هٖ ضَد، ثدض هذل تؼذٗب ضذُ خًَض سبٗش هذلْبٕ هَسد ثشسسٖ دس اٗي غٌؼت هؼٌبداس  9ّوبًكَس کِ دس خذٍل 

ث٘طتشٕ ثشخَسداس  Fاص آهبسُ ( 2002)ٍ هذل دٗوَ ٍ دوَ( 2005)لرشد کَتبسٕ دس ه٘بى اٗي هذلْب،هذل ػو. هٖ ثبضٌذ

تؼذٗب ضذُ ث٘طتش ٍ ؾشٗت  F  ٍ R2داسإ آهبسُ ( 2002)دس هقبٗسِ ه٘بى اٗي دٍ هذل، هذل دٗوَ ٍ دوَ . ّستٌذ

طتشٕ ثشخَسداس اص کبساٖٗ ث٘( 2002)دس ًت٘دِ دس غٌؼت هبض٘ي آلات ٍ تدْ٘ضات هذل دٗوَ ٍ دوَ. است آکبئ٘  کوتش

 .هٖ ثبضذ

 

 (سبل-ضشکت288تؼذادهطبّذات)هقبٗسِ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد دس غٌؼت هَاد ٍ هحػَلات ض٘و٘بٖٗ. 10خذٍل 



 تؼذٗب ضذُ F R2آهبسُ  ًَع هذل
 سكح

 هؼٌٖ داسٕ

ؾشٗت 

 آکبئ٘ 

 آهبسُ

 دٍسث٘ي ٍاتسَى

 081/2 665/1 018/0 %11/2 091/4 هذل خًَض

 997/1 652/1 003/0 %37/3 005/6 ؼذٗب ضذُ خًَضهذل ت

 998/1 651/1 003/0 %76/3 741/4 هذل کَتبسٕ

 903/1 090/0 000/0 %78/79 521/378 هذل کبصً٘ 

 098/2 -322/0 000/0 %30/88 864/379 هذل دٗوَ ٍ دٗوَ

 هطبّذُ هٖ ضَد، توبم هذلْبٕ هَسد ثشسسٖ دس اٗي غٌؼت اص سكح هؼٌبداسٕ هكلَثٖ 10ّوبًكَس کِ دس خذٍل 

ث٘طتشٕ  Fاص آهبسُ ( 2002)ٍ هذل دٗوَ ٍ دوَ ( 1999)دس هقبٗسِ ه٘بى اٗي هذلْب، هذل کبصً٘  . ثشخَسداس هٖ ثبضٌذ

تؼذٗب ضذُ ث٘طتش ٍ ؾشٗت  F  ٍ R2داسإ آهبسُ ( 2002)دس هقبٗسِ ه٘بى اٗي دٍ ، هذل دٗوَ ٍ دوَ . ثشخَسداس ّستٌذ

اص کبساٖٗ ث٘طتشٕ ( 2002)لات ض٘و٘بٖٗ هذل دٗوَ ٍ دوَدس ًت٘دِ دس غٌؼت هَاد ٍ هحػَ. است آکبئ٘  کوتش

 .ثشخَسداس هٖ ثبضذ

 (ضشکت-سبل144تؼذادهطبّذات)هقبٗسِ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد دس غٌؼت هَاد غزاٖٗ. 11خذٍل 

 تؼذٗب ضذُ F R2آهبسُ  ًَع هذل
 سكح

 هؼٌٖ داسٕ

ؾشٗت 

 آکبئ٘ 

 آهبسُ

 دٍسث٘ي ٍاتسَى

 031/2 868/7 672/0 %-84/0 399/0 هذل خًَض

 038/2 866/7 564/0 %-60/0 574/0 هذل تؼذٗب ضذُ خًَض

 037/2 880/7 764/0 %-31/1 385/0 هذل کَتبسٕ

 036/2 761/6 000/0 %89/66 316/97 هذل کبصً٘ 

 943/1 339/0 000/0 %95/99 50/54090 هذل دٗوَ ٍ دٗوَ

دس اٗي غٌؼت ( 2002)ٍ دٗوَ ٍ دوَ ( 1999)هطبّذُ هٖ کٌ٘ذ، غشفب هذلْبٕ کبصً٘   11ّوبًكَس کِ دس خذٍل 

ٍ ؾشٗت  تؼذٗب ضذُ ث٘طتش F  ٍ R2داسإ آهبسُ ( 2002)دس هقبٗسِ ه٘بى اٗي دٍ ، هذل دٗوَ ٍ دوَ . هؼٌبداس هٖ ثبضٌذ

اص کبساٖٗ ث٘طتشٕ ( 2002)دس ًت٘دِ دس غٌؼت هَاد ٍ هحػَلات ض٘و٘بٖٗ هذل دٗوَ ٍ دوَ. آکبئ٘  کوتش است

 .ثشخَسداس هٖ ثبضذ

 ثشسسٖ ه٘ضاى دقت هذلْبٕ هذٗشٗت سَد. 12خذٍل

 ًسجت ثذست آهذُ ػلاهت هَسد اًتظبس هتغ٘ش هذل

 خًَض
REVΔ 90 هثجت% 

PPE ٖ60 هٌو% 

 %70 هثجت REV-ΔRECΔ تؼذٗب ضذُ خًَض

 PPE ٖ60 هٌو% 



 %70 هثجت REV-ΔRECΔ کبصً٘ 

 PPE ٖ70 هٌو% 

 CFOΔ ٖ100 هٌو% 

 %50 هثجت REV-ΔRECΔ کَتبسٕ

 PPE ٖ50 هٌو% 

 ROA 90 هثجت% 

 %100 هثجت REVΔ دٗوَ ٍ دٗوَ

 PPE ٖ60 هٌو% 

 CFOt-1 90 هثجت% 

 CFOt ٖ100 هٌو% 

 CFOt+1 90 هثجت% 

دس ثشاصش هذل سگشسَ٘ى ثب تَخِ ثِ هجبًٖ تئَسٕ صٗش ثٌبٖٗ آى هذل ،هحققبى ػلاهت ؾشاٗت هتغ٘شّبٕ هذل سا پ٘ص ثٌٖ٘ 

ثوٌظَس اسصٗبثٖ هذلْبٕ هذٗشٗت سَد اص ًظش . سا ثب ثشآٍسدّبٕ هَسد اًتظبس هقبٗسِ هٖ کٌٌذ ًوَدُ ٍ ًتبٗح ثذست آهذُ

ػلاهت ؾشٗت ّشٗ  اص هتغ٘شّبٕ هذلْب هطخع ضذُ ٍ ثب ػلاهت 12دقت آًْب دس کطف هذٗشٗت سَد، دس خذٍل 

ٖ ضَد، ًسجت ثشاصش ّوبًكَس کِ هطبّذُ ه. ثذست آهذُ دس ثشاصش آًْب دس دُ غٌؼت هختلف هقبٗسِ گشدٗذُ است

 . ًسجت ثِ سبٗش هذلْب ث٘طتش هٖ ثبضذ( 2002)غح٘ح دس هذل دٗوَ ٍ دوَ 

 تیجٍ گیزیو

ًتبٗح  اص دٗذگبُ اقلاػبتٖ،هوَْم سَد ًت٘دِ ٕ فؼبل٘تْبٕ اقتػبدٕ سا ث٘بى هٖ کٌذ،ٍلٖ ثِ ػٌَاى هؼ٘بس اسبسٖ اًذاصُ گ٘شٕ

حسبثذاسٕ تؼْذٕ،حچ اًتخبة قبثب تَخْٖ ثِ هذٗشاى دس تؼ٘٘ي . د، ّن وٌبى هَسد تشدٗذ قشاس داسػول٘بت ٍاحذ تدبسٕ

هذٗشاى کٌتشل وطن گ٘شٕ دس ٍاقغ تحت اٗي ًَع س٘ستن حسبثذاسٕ،. سَد دس دٍسُ ّبٕ صهبًٖ هتوبٍت اػكب کشدُ است

قَلِ إ ثِ کِ اٗي اهش ثِ اٗدبد ه( 1384هطبٗخٖ ٍ ّوربساى،)ثش سٍٕ صهبى تطخ٘ع ثشخٖ اص اقلام دسآهذ ٍ ّضٌِٗ داسًذ 

دس سبلْبٕ اخ٘شکطف هذٗشٗت سَد،ضٌبسبٖٗ اًگ٘ضُ ّبٕ هذٗشاى ثشإ هذٗشٗت . ًبم هذٗشٗت سَد هٌدش گشدٗذُ است

سَد ، ثشسسٖ ًَع هذٗشٗت سَد ٍ ثشسسٖ تبث٘ش اقلام تؼْذٕ اخت٘بسٕ ثش سبٗش هتغ٘شّبٕ ثبصاس سشهبِٗ هَسد تَخِ ثسبسٕ اص 

ٗبفتِ . ٘چ ثِ اسصٗبثٖ هذلْبٕ اغلٖ هذٗشٗت سَد ثش هجٌبٕ اقلام تؼْذٕ پشداختاٗي تحق. هحققبى داخلٖ قشاس گشفتِ است

ًطبى داد ( 2002)هذل دٗوَ ٍ دوَ  ّبٕ اٗي تحق٘چ ًطبى هٖ دّذ اص ه٘بى هذل ّبٕ هَسد ثشسسٖ دس دُ غٌؼت هختلف،

ً٘ض هذل ػولرشد دس ّطت غٌؼت اص تَاى ث٘طتشٕ ثشإ کطف هذٗشٗت سَد ثشخَسداس هٖ ثبضذ ٍ دس دٍ غٌؼت دٗگش 

غَست گشفتِ دس صهٌِ٘  داخلٖ ثشاسبع ثشسسٖ اخوبلٖ تحق٘قبت. اص کبساٖٗ ث٘طتشٕ ثشخَسداس ثَد( 2005)کَتبسٕ 

اص هذل تؼذٗب ضذُ ( 1995)هذٗشٗت سَد دس سِ سبل اخ٘ش، ػوذُ تحق٘قبت ثب استٌبد ثِ ٗبفتِ ّبٕ تحق٘چ دٗوَ ٍ ّوربساى 

اسبع ٗبفتِ ّبٕ تحق٘چ حبؾش اٗي هذل دس ثشخٖ اص غٌبٗغ هؼٌبداس ًجَدُ ٍ ؾشٗت  دس حبل٘رِ ثش. استوبدُ هٖ کٌٌذخًَض 



تؼ٘٘ي تؼذٗب ضذُ آى ً٘ض دس سكح پبئٌٖ٘ هٖ ثبضذ ٍ ثكَس کلٖ دس ه٘بى هذلْبٕ هَسد ثشسسٖ اصقذست کطف ٍ دقت 

آهٌَ٘ اسلام ٍ ّوربساًص اٗي ًت٘دِ ثب ًتبٗح .سشهبِٗ اٗشاى ثشخَسداس ًوٖ ثبضذ صٗبدٕ دس هذٗشٗت سَد دس هح٘ف ثبصاس

ٍ ً٘رَهشام ٍ ّوربساى ( 1995)سبصگبس ثَدُ ٍلٖ ٗبفتِ ّبٕ دٗوَ ٍّوربساى ( 1389)ٍ ثْبسهقذم ٍ کَّٖ ( 2011)

ٗبفتِ ّبٕ اٗي تحق٘چ هٖ تَاًذ ساّگطبٕ اخشإ ثْتش تحق٘قبت آتٖ پ٘شاهَى هذٗشٗت سَد ٍ . سا تبئ٘ذ ًوٖ کٌذ( 1388)

 .اٗشاى گشدد اقلام تؼْذٕ دس ثبصاس سشهبِٗ

 مىابع ي ماخذ 

 مىابع ي ماخذ 

 ، ضوبسُپژيَش حسابداری مالی، "ٗت سَدثشسسٖ ساثكِ سبختبس هبلر٘ت ٍ هذٗش"، (1390)، سْشاة ،استب .1

 .106-93.، غع((8) 2) 3

تبث٘ش هذٗشٗت سَد ثش ه٘ضاى هشثَـ ثَدى سَد ٍ اسصش دفتشٕ ثب "، (1388) ،اه٘ش ،ضبکشٕ، ػجذالود٘ذ ،آٌّگشٕ .2

، (3)1 ، ضوبسُحسابداری مالی ،"اسصش ثبصاس سْبم ضشکتْبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى

 .68-54. غع

ثشسسٖ ًَع هذٗشٗت سَد دس ضشکتْبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثَسع "، (1389)ثْبسهقذم، هْذٕ ٍ ػلٖ کَّٖ،  .3

 .75-93، ظ 2، ضوبسُ مجلٍ داوش حسابداری، "اٍساق ثْبداس تْشاى

تج٘٘ي ساثكِ ّضٌِٗ ّبٕ ًوبٌٗذگٖ ٍ "، (1389) ،سؼ٘ذ، خذاٗبسٗگبًِ، سؼ٘ذ ،خجبسصادُ کٌگشلَٖٗ، هْذٕ ،تقَٕ .4

مُىدسی مالی ي  ،"ضذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ت ثب هذٗشٗت سَد دس ضشکتْبٕ پزٗشفتِاسصش ضشک

 .133-109. ، غع(3)1 ، ضوبسُمدیزیت پزتفًی

 دسخػَظ سَدّب، اقلاػبتٖ هحتَإ ثش سَد ّوَاسسبصٕ ًقص"، (1387)، ساٗگبى، احسبى ٍ حو٘ذ حق٘قت، .5

 46-33ع، غ54 ضوبسُ ،15 دٍسُ ،ابزسیبزرسی َای حسابداری ي حس، "آتٖ سَدّبٕ ثٌٖ٘ پ٘ص

ثشسسٖ تبث٘ش هذٗشٗت سَد ثش هشثَـ " ،(1389) ،هحوذغبدق ،صاسع صادُ هْشٗضٕ، سؾب ،تبکش، ٍلٖ ،خذادادٕ .6

، ضوبسُ حسابداری مالی ،"اخت٘بسٕ کَتبُ هذت ٍ ثلٌذ هذت هقبٗسِ اقلام تؼْذٕ: ثَدى سَد ٍ اسصش دفتشٕ

 .57-75. ، غع2(5)

ثشسسٖ ساثكِ ث٘ي هذٗشٗت سَد ٍ " ،(1390) ،سؼ٘ذ، خجبسصادُ کٌگشلَٖٗ، اًَس ،بٗضٗذٕث، ضرشالِ ،خَاخَٕ .7

 ،پیشزفتُای حسابداری ،"هسئَل٘ت پزٗشٕ اختوبػٖ ضشکتْبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى

 .54-29. ، غع((3/60پ٘بپٖ ) 1) 3ضوبسُ 



ثشسسٖ ساثكِ ث٘ي سبص ٍ کبسّبٕ ساّجشٕ ضشکتٖ ٍ " ،(1389) ،هد٘ذ ،صهبًٖ، صّشا ،اه٘شحسٌٖ٘، هد٘ذ ،صًد٘شداس .8

 20-1.، غع(3)1 ، ضوبسُمُىدسی مالی ي مدیزیت پزتفًی ،"هذٗشٗت سَد

ثشسسٖ ساثكِ ث٘ي سشهبِٗ گزاساى ًْبدٕ ٍ ّ٘بت هذٗشُ ثب هذٗشٗت " ،(1388) ،اکشم ،توت٘بى،قذست الِ ،قبلت ً٘ب .9

 98-87. ، غع(83) 20 ، ضوبسُپژيَشُای مدیزیت ،"سَد

ثشسسٖ ساثكِ ث٘ي سْبهذاساى ًْبدٕ کَتبُ " ،(1389) ،س٘ذهحوذ ،ثبقشپَس، احوذ ،احوذپَس، هحوذ ،کبضبًٖ پَس .10

 .29-7. ، غع(3)1 ، ضوبسُداوش حسابداری ،"ضشکتْب هذت ٍ ثلٌذهذت ٍ هذٗشٗت سَد فضاٌٗذُ

اقلام تؼْذٕ اخت٘بسٕ ٍ ثشسسٖ ساثكِ هذٗشٗت سَد هجتٌٖ ثش کب " ،(1389)، اه٘ش ،سسبئ٘بى، حس٘ي ،کشدتجبس .11

حسابداری  ،"ًظبم ساّجشٕ ضشکتٖ دس ضشکتْبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ثشخٖ اص اثضاسّبٕ

 .72-50.، غع(6)2 ، ضوبسُمالی

ثشسسٖ ساثكِ ث٘ي دٍسُ تػذٕ حسبثشع ٍ " ،(1390)، اه٘ش ،هحوذٕ، آهٌِ ،ثزسافطبى، غلام سؾب ،کشهٖ .12

 .82-65. ، غع(4) 2 ، ضوبسُبداریداوش حسا ،"هذٗشٗت سَد

ثشسسٖ اًگ٘ضُ ّبٕ هذٗشٗت سَد دس ضشکتْبٕ پزٗشفتِ "،(1388) ،اه٘ش ،ضبکشٕ، صّشا ،قوقبصٕ، احوذ ،هذسع .13

 78-59.، غع(4) 1 .، ضوبسُحسابداری مالی ،"ضذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى

ذٗشٗت سَد دس ضشکتْبٕ پزٗشفتِ ضذُ ٍخِ ًقذ حبغب اص ػول٘بت ٍ ه"، (1385) ،غوشٕ ،هشٗن ،هطبٗخٖ،ث٘تب .14

 .44ضوبسُ  ،بزرسی َای حسابداری ي حسابزسی ،"دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى

بزرسی َای  ،"ثشسسٖ ساثكِ ث٘ي ک٘و٘ت افطب ٍ هذٗشٗت سَد" ،(1388) ،س٘ذػلٖ ،ه٘شحسٌٖ٘، اٗشج ،ًَسٍش .15

 .134-117. ، غع(55)16 ، ضوبسُحسابداری يحسابزسی

ثشسسٖ ساثكِ ث٘ي ک٘و٘ت حسبثشسٖ ٍ " ،(1390) ،خجبسصادُ کٌگشلَٖٗ ،اًَس ٍ سؼ٘ذ ضٗذٕ،هحوذ، ثبٗ ًوبصٕ، .16

، (1) 9ضوبسُ  ،تحقیقات حسابداری ،"هذٗشٗت سَد ضشکت ّبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى

 1-20. غع

ثش اقلام تؼْذٕ ثشإ  اسصٗبثٖ هذلْبٕ هجتٌٖ" ،(1388) ،هْشآرٗي ،ًَسٍش ٍ ػل٘شؾب ،ّبضن، اٗشج ً٘رَهشام، .17
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Investigating ofdiscovery power of earnings managementmodels 
 

Abstract  

 

<n recent years earning management has attracted much attention in academic 

researches. A major factor in tests of earnings management is to estimate the  

discretionaryfactor of manager considered in determining the profits based 

onmeasurement of discretionary accruals . there are literaturereview on 

earnings managementindicated different approaches in estimating discretionary 

accruals. The results of Dechow and etal (1995) show that power of the modified 

Jones model in detecting earnings management is more than the other models. 

So,Most of the internal researches of this model are used in tests of earnings 

management.The purpose of this study is to investigate the discovery power of 

different models of earnings management and to identify the appropriate model 

for using in researches.Companies Listed in Tehran Stock Exchange from 1382-

1389 in ten different industries make up the study sample.The resultsby 

examining five major models ofearnings managementshow that the modified 

model jonesis not efficient in detecting earnings management and model 

ofDechow , Dichev  andMcNichols(2002) has Validity and more accurately in 

Identify and detecting earnings management . 

 

key word: earnings management, Jones model, Jones modified model, Kothari 

model, Kasznik model, Dechow , Dichev  and McNichols model. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


