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 چکیدُ

ٞذف اكّی تحمیك حبضش تؼییٗ ساثغٝ ثیٗ سٚیٝ ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي 

دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ  پزیشفتٝ ؿذٜؿشوتی ٔٛخٛد دس ؿشوت ٞبي 

تحمیك ٔٛسد ٔىب٘یضْ ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ؿشوتی . ػیبػت تمؼیٓ ػٛد آٟ٘بػت

اػضبي ٔبِىیت ثضسي تشیٗ ػٟبٔذاس، دٚٔیٗ ػٟبٔذاس ػٕذٜ، ٔبِىیت  ؿبُٔ

، دِٚتی ثٛدٖ، ػٟبْ ؿٙبٚس آصاد، ٚخٛد ٔذیشاٖ غیشٔٛظف دس ٞیأت ٔذیشٜ

 .ثٛدٜ اػت تشویت ٞیأت ٔذیشٜ، خذایی ٔذیشػبُٔ اص اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ



ثشاي ثشسػی ػیبػت تمؼیٓ ػٛد وّیٝ ؿشوت ٞبي ػٛدآٚس دس دٚسٜ صٔب٘ی 

ٛد ــا٘تخبة ٚ ٔذَ تأخیشي ػیبػت تمؼیٓ ػ( 1388اِی  1374 )ػبَ 15

ٚ شثؼبت ــذالُ ٔــشػیٖٛ حــتفبدٜ اص سٌــثب اػ. ٖٛ لشاس ٌشفتــٔٛسد آصٔ

ػی سٚیٝ ٞبي ٘ظبْ سؿشوت ثشاي ثش 64تؼذاد  ٔذَ ثٟیٙٝ ػیبػت تمؼیٓ ػٛد

 . آٟ٘ب ثٝ وبس ٌشفتٝ ؿذ 1388اِی  1385اعلاػبت ػبَ ٞبي  ا٘تخبة ٚساٞجشي 

٘ظبْ ساٞجشي ٚ ػیبػت  ٔىب٘یضْ ٞبيساثغٝ ٔیبٖ  ثب اػتفبدٜ اص سٌشػیٖٛ پّٙی

٘تبیح حبكُ اص ایٗ تحمیك ٘ـبٖ  .ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌشفتآٟ٘ب تمؼیٓ ػٛد 

ثیٗ ٔتغیشٞبي  ئؼٙبداس ٔثجت استجبط دسكذ 95داد وٝ دس ػغح اعٕیٙبٖ 

ٚ ساثغٝ  ثب ػیبػت تمؼیٓ ػٛد تشیٗ ػٟبٔذاس، دٚٔیٗ ػٟبٔذاس ػٕذٜ ثضسي

 .داسد ٚخٛدٚ ػیبػت تمؼیٓ ػٛد  ؿشوت ٔتغیش ا٘ذاصٜ یٗث ئٙفی ٔؼٙبداس

ٔبِىیت اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ ، دِٚتی ٕٞچٙیٗ استجبط ٔؼٙبداسي ثیٗ ٔتغیشٞبي 

ثٛدٖ، ػٟبْ ؿٙبٚس آصاد، ٘ؼجت ٔذیشاٖ غیشٔٛظف ٞیأت ٔذیشٜ، خذایی 

ؿشوت ٚ اٞشْ ٔبِی ثب ػیبػت تمؼیٓ ٔذیشػبُٔ اص اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ، سؿذ 

  .ػٛد ٔـبٞذٜ ٍ٘شدیذ

 ساٞجشي ؿشوتی، ػیبػت تمؼیٓ ػٛد :کلوات کلیدی

 همدهِ
ثٝ د٘جبَ سػٛایی ٞبي ٔبِی ٌؼتشدٜ دس چٙذ ػبَ اخیش وٝ دس ػغح 

ٌزاساٖ ثٝ اػٕبَ  ضسي د٘یب ثٝ ٚلٛع پیٛػت، تٕبیُ ػشٔبیٝــشوت ٞبي ثـــؿ



ا٘ذ،  وٝ دس آٟ٘ب ػشٔبیٝ ٌزاسي وشدٜ اكَٛ ساٞجشي دس ؿشوت ٞبي ػٟبٔی

 ٚ بْ ٞب، فشآیٙذٞبــاي اص ٘ظ ٕٛػٝــشوتی ٔدــشي ؿــساٞج .]11[افضایؾ یبفت

وبسٞبي دسٖٚ ػبصٔب٘ی ٘ظیش ٞیأت  ٚ ػبختبسٞبیی اػت وٝ ثب اػتفبدٜ اص ػبص

ٔذیشٜ، وٙتشَ ٞبي داخّی اداسي ٚ حؼبثذاسي، حؼبثشػی داخّی ٚ ٔذیشیت 

وبسٞبي ثشٖٚ ػبصٔب٘ی ٔب٘ٙذ ٘ظبست لب٘ٛ٘ی، ٘ظبْ ٞبي سیؼه ٚ ٘یض ػبص ٚ 

حمٛلی، ثبصاس ػشٔبیٝ، وٕیتٝ حؼبثشػی ٞیأت ٔذیشٜ، ٘ظبست ػٟبٔذاساٖ 

وؼت اعٕیٙبٖ اص  ػٕذٜ، حؼبثشػی ٔؼتمُ ٚ ٔٛػؼبت ستجٝ ثٙذي، دس پی

سػبیت حمٛق ریٙفؼبٖ، پبػخٍٛیی، ؿفبفیت ٚ ػذاِت دس ٚاحذ تدبسي 

بػت تمؼیٓ ػٛد یىی اص ثحث ثشاٍ٘یضتشیٗ ػیاص عشفی دیٍش، . ]2[اػت

اٍِٛي ٘ظشي ٔتضبد وٝ ٌبٞبً فبلذ پـتٛا٘ٝ لٛي تدشثی . ٔجبحث ٔبِی اػت

 .]10[ٞؼتٙذ، ثٝ د٘جبَ تٛضیح ػیبػت ٞبي تمؼیٓ ػٛد ؿشوت ٔی ثبؿٙذ

صیشثٙبي اكّی ٞش دٚ ٌشٜٚ اص پظٚٞؾ ٞب ثٝ ػذْ تمبسٖ اعلاػبتی ثیٗ ٔذیشاٖ 

ثٙبثشایٗ، . ٌی ثیٗ ٔذیشاٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ ٔشتجظ اػتٚ ریٙفؼبٖ ٚ ساثغٝ ٕ٘بیٙذ

ثش اػبع تئٛسي ٕ٘بیٙذٌی، اغّت ا٘تظبس ٔی سٚد وٝ ٔذیشاٖ، فؼبِیت ٞبیی سا 

ا٘دبْ دٞٙذ وٝ ثشاي ػٟبٔذاساٖ پشٞضیٙٝ ثبؿذ ٚ حتی لشاسدادٞبي ثیٗ ٔذیشاٖ 

كت عّجب٘ٝ ٔذیشاٖ ؿٛد؛ ٚ ؿشوت ٞب ٘یض ٕ٘ی تٛا٘ذ ٔب٘غ اص فؼبِیت ٞبي فش

ػٟبٔذاساٖ فبلذ لذست وٙتشَ، ٘یبصٔٙذ ػبختبسي ثشاي ٘ظبست ثٙبثشایٗ، 

خظ ثش  ساٞجشي ؿشوتی ٘ظبْآیب ٞذف اص ایٗ تحمیك ایٗ اػت وٝ .]7[ٞؼتٙذ



ٞبي ػٛد تمؼیٕی  خظ ٔـی اثشٌزاس اػت یب خیش؟ٔـی ٞبي ػٛد تمؼیٕی 

یٗ ٔٛضٛع، دسوـٛسٞبي دس ؼیبس ٟٔٓ اػت، أب اٞب ث دس سٚ٘ذ اسصیبثی ؿشوت

تحمیمبت ٘ـبٖ دادٜ اػت وٝ . ٌشفتٝ اػتوٕتش ٔٛسد ثشسػی لشاس حبَ تٛػؼٝ

ٞبي ثیـتش وٝ ػٛدآٚسي ثبلاتشي داس٘ذ أب  تش ثب داسایی ٞبي ثضسي ؿشوت

شي ــٕی ثیـتیٟبْ تمؼــػ ٛدــبػجی ٘ذاس٘ذ ػــٌزاسي ٔٙ ػشٔبیٝ ٞبي فشكت

ٞبیی وٝ اص سیؼه ثبلاتشي ثشخٛسداس ٘مغٝ ٔمبثُ، ؿشوت  دس .ٔی پشداص٘ذ

وٕتشي دٞٙذ وٝ ػٛد ػٟبْ  تشي داس٘ذ، تشخیح ٔیـٞبي ثیـ ٞؼتٙذ ٚ ثذٞی

ٞبي  دٞذ وٝ ٞش چٝ سٚیٝ ؿٛاٞذ ٔٛخٛد ٘ـبٖ ٔی ٚ ثپشداص٘ذ ثٙبثشایٗ ٘تبیح

ٌشدد، أب ثب  تش ثبؿذ، ػٛد تمؼیٕی ثبلاتشي پشداخت ٔی ٘ظبْ ساٞجشي لٛي

شوتی ٚ خظ ٔـی ٞبي ػٛد تمؼیٕی ٘ظبْ ساٞجشي ؿٞبي  تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ سٚیٝ

بٖ ــٛسٞب یىؼــوـ بیح دس ٕٞٝــثبؿذ، ایٗ ٘ت فبٚت ٔیــتب ٔــٛسٞـــوـس د

 .]13[ٕ٘ی ثبؿذ

 پیطیٌِ تحمیك
ؿشوتی ٚ ػیبػت تمؼیٓ ػٛد  ٘ظبْ ساٞجشيدس ٔغبِؼٝ خٛد  2004ٔیتٖٛ 

٘تبیح ٔیتٖٛ ٘ـبٖ داد ؿشوت ٞبیی وٝ  .ٛظٟٛس ثشسػی وشدسا دس ثبصاسٞبي ٘

ػلاٜٚ ثش . ؿشوتی لٛي داس٘ذ، پشداخت ػٛد تمؼیٕی آٟ٘ب ثبلاتش اػت ساٞجشي

تمؼیٕی ٚ فشكت ٞبي سؿذ دس  ایٗ، استجبط ٔٙفی ٔیبٖ پشداخت ٞبي ػٛد

دس ٚالغ ؿشوت ٞبیی وٝ . ثٟتش، لٛي تش اػت ساٞجشيؿشوت ٞب یب  ٔیبٖ



ٞؼتٙذ أب ػٛدآٚسي صیبد فمظ ثخـی اص  لٛي تشي داس٘ذ، ػٛدآٚستش ساٞجشي

 . ]14[یح ٔی دٞذـپشداخت ػٛدٞبي تمؼیٕی ثبلاتش سا تٛض

ؿشوتی ٚ ٘ؼجت ٞبي  ساٞجشيدسثبسٜ ػیؼتٓ  2003 ٌبٌّش ٚ یٛستٌّٛٛ

٘تبیح تحمیك ٘ـبٖ داد وٝ ػٛد . ػٛد تمؼیٕی دس إِٓبٖ ثٝ ٔغبِؼٝ پشداختٙذ

. خضء ٚ ػٕذٜ اػت تمؼیٕی ػلأتی اص ٚخٛد تؼبسم ٔیبٖ ػٟبٔذاساٖ

ػٟبٔذاساٖ ثضسي یی ثب ٔبِىیت ٔتٕشوض تؼبسم ٔیبٖ ٕٞچٙیٗ دس ؿشوت ٞب

اٌش ػٟبٔذاساٖ خضء دس . ؿشوتی اػت ساٞجشيٚ وٛچه اص ٔجبحث اكّی دس 

ػٟبٔذاساٖ ػٕذٜ ثبؿٙذ افضایؾ دس ػٛد تمؼیٕی  ٔؼشم تلشف أٛاَ تٛػظ

٘تیدٝ ػجت ثبػث وبٞؾ ٚخٜٛ تحت وٙتشَ ػٟبٔذاساٖ ػٕذٜ ؿذٜ ٚ دس 

 .]12[.افضایؾ اسصؽ ثبصاس ؿشوت ٔی ؿٛد

اثش افضایؾ ػٟبٔذاساٖ خبسج اص ؿشوت ثش ػیبػت تمؼیٓ  (2008) ثبثب 

ٚي دسیبفت، . ثشسػی وشد 1990ػٛد ؿشوت ٞبي طاپٙی سا دس اٚاخش دٞٝ 

پبییٗ ) افضایؾ ثیـتش دس ٔبِىیت ػٟبٔذاساٖ خبسج اص ؿشوت ثب احتٕبَ ثبلاتش

ػٛدٞبي تمؼیٕی سا ثٝ د٘جبَ داسد، وٝ دس ٚالغ ثبػث ( ؾوبٞ) ، افضایؾ(تش

 . ػذْ تمبسٖ اعلاػبتی ٔیبٖ ٔذیشاٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ ٔی ؿٛد( افضایؾ) وبٞؾ

بسخی تٕبیُ ثٝ ػشٔبیٝ ٌزاسي ـــبیٝ ٌزاساٖ خـــ٘تیدٝ دیٍش ایٗ اػت وٝ ػشٔ

دس ؿشوت ٞبیی ثب ٘مذیٍٙی لٛي داس٘ذ صیشا ایٗ ؿشوت ٞب راتبً تشخیح ٔی 

 .]9[ذ ػٛدٞبي تمؼیٕی پشداخت وٙٙذدٞٙ



تشیٗ ػٟبٔذاساٖ ٚ  استجبط ٔتمبثُ ٔیبٖ ثضسي 2004تشًٚ٘ ٚ ٞیٙی

تشیٗ  ٘تبیح تحمیك ٘ـبٖ داد وٝ ثضسي. سا ثشسػی ٕ٘ٛد٘ذػیبػت ػٛد تمؼیٕی 

بػت تمؼیٓ ػٛدي وٝ ؿشوت ٔی پزیشد تأثیش ٔی ٌزاس٘ذ ٚ ــػٟبٔذاساٖ ثش ػی

ػٟبٔذاساٖ ٚ پشداخت ػٛد تمؼیٕی ٚخٛد تشیٗ  ساثغٝ ٔؼىٛػی ٔیبٖ ثضسي

. شَ دسٚ٘ی ثٛدٖ ٔبِىیت ٘یض ثشلشاس اػتـداسد ٚ ایٗ ٘تبیح حتی ثؼذ اص وٙت

تشیٗ ػٟبٔذاس ؿشوت، ػٟبٔذاساٖ داخّی ٞؼتٙذ، ؿشوت  ٍٞٙبٔی وٝ ثضسي

ٕٞچٙیٗ ٘تبیح ٘ـبٖ دادٜ اػت وٝ . تٕبیُ داسد وٝ ػٛد ا٘ذوی پشداخت ٕ٘بیذ

تشیٗ ػٟبٔذاساٖ ٚ پشداخت ػٛد استجبعی دٚ عشفٝ  ياستجبط ٔتمبثُ ٔیبٖ ثضس

ٚ ٍ٘ٝ داؿتٗ ػٟبْ تب ا٘ذاصٜ اي ثٝ ٚػیّٝ پشداخت ػٛد تمؼیٕی تٛخیٝ . اػت

دس ٚالغ ایٗ ٔٛضٛع ثٝ ٍ٘شؽ ٕ٘بیٙذٌی ثش ٔی ٌشدد وٝ ٕٔىٗ . ٔی ؿٛد

تشیٗ ػٟبٔذاساٖ دس وبٞؾ ٞضیٙٝ ٞبي ٕ٘بیٙذٌی ثٝ ػٙٛاٖ  اػت ثضسي

 .]15[ػُٕ وٙٙذ خب٘ـیٗ ػٛدٞبي تمؼیٕی

 ساٞجشيثٝ ثشسػی ساثغٝ ثیٗ ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ٚ  1389 حؼیٗ فخبسي

. ؿشوتی دس ؿشوت ٞبي پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداخت

ایٗ یبفتٝ ثیبٍ٘ش ایٗ ٔٛضٛع اػت وٝ ؿشوت ٞبي ثٛسع اص تمؼیٓ ػٛد ثشاي 

استجبط ٔؼٙبداس وؼت ؿٟشت ٚ ایدبد اػتجبس اػتفبدٜ ٔی وٙٙذ ٚ ثب ٚخٛد 

ؿشوتی ثش تمؼیٓ ػٛد ا٘ذن  ساٞجشيؿشوتی ٚ تمؼیٓ ػٛد تأثیش  ساٞجشي

 .]7[اػت



ثشسػی تأثیش ػبختبس ٔبِىیت ٚ تشویت  1389ٔحٕذحؼیٗ ػتبیؾ 

ٞیأت ٔذیشٜ ثش ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ؿشوت ٞبي پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق 

حبوی اػت وٝ ٔبِىیت  ٞبي تحمیكیبفتٝ . ثٟبداس تٟشاٖ سا ٔذ٘ظش لشاس داد

ؿشوتی ٚ اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ ثٝ عٛس ٔثجت ٚ ٔبِىیت ٟ٘بدي ثٝ عٛس ٔٙفی، 

٘ؼجت ػٛد تمؼیٕی ؿشوت ٞبي پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ سا 

ثب ایٗ ٚخٛد، ؿٛاٞذي داَ ثش ٚخٛد ساثغٝ ٔؼٙبداس . تحت تأثیش لشاس ٔی دٞذ

 .]3[ثب ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ٔـبٞذٜ ٘ـذ ثیٗ ٔبِىیت ٔذیشیتی ٚ ٔیضاٖ ٔبِىیت

، ثٝ ثشسػی ساثغٝ ثیٗ ػّٕىشد ٔذیشیت ٚ (1384) اػتٕبدي ٚ چبلاوی

ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ٘مذي تٛػظ ؿشوتٟبي پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق 

٘تبیح حبكُ اص تحمیك آٟ٘ب ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ثیٗ ػّٕىشد . ثٟبداس پشداختٙذ

 .]8[ی داسي ٚخٛد داسدٔذیشیت ٚ تمؼیٓ ػٛد ٘مذي ساثغٝ ٔؼٙ

 ٚ ؿشوت ػٛد ٓیتمؼ بػتیػ ٗیث ساثغٝ یثشسػ ثٝ 1388 اػىٙذس يٞذ

 ٔثجت ساثغٝ آٔذٜ ثذػت ؿٛاٞذ اػبع ثش. اػت پشداختٝ يٟ٘بد تیٔبِى

 وٝ داسد ٚخٛد ؿشوت تٛػظ یپشداخت ػٟبْ ػٛد ٚ يٟ٘بد تٕشوض ٗیث ئؼٙبداس

 تٕشوض ؾیافضا ثب ٍش،ید ػجبست ثٝ .ثبؿذ یٔ یٙذٌیٕ٘ب يتئٛس ثب ٔغبثك

 لشاس يـتشیث فـبس تحت ػٟبْ ػٛد پشداخت يثشا ٞب ؿشوت ،يٟ٘بد ػٟبٔذاساٖ

 .]1[ش٘ذیٌ یٔ



تبثیش ػٟبْ ٔذیشیتی ثش ػیبػت تمؼیٓ ػٛد سا ( 1378) فشٚغی ٚ ٕٞىبساٖ

ٔٛسد ثشسػی لشاس داد٘ذ وٝ ٘تیدٝ ٘جٛد استجبط ثیٗ ػٟبْ ٔذیشیتی ٚ ػیبػت 

 .]5[تمؼیٓ ػٛد ثٛد

پظٚٞؾ ٞبي صیبدي دس ایشاٖ ٚ دیٍش وـٛسٞب دسخلٛف ػبصٜ ٞبي 

ؿشوتی ٚ تمؼیٓ ػٛد ٞش یه ثٝ تٟٙبیی ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌشفتٝ وٝ  ساٞجشي

 . دس ایٗ ٔمبِٝ اؿبسٜ اي ثٝ آٟ٘ب ٘ـذٜ اػت

 تحمیك ّای فزضیِ

ثش اػبع ادثیبت ٚ ٘تبیح تحمیمبت ٌزؿتٝ یه فشضیٝ اكّی ٚ ٞفت 

 :ثشاي تحمیك عشاحی ٌشدیذ فشضیٝ فشػی ثٝ ؿشح صیش

ب٘یضْ ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ٚ ػیبػت ٞبي تمؼیٓ ػٛد ـــثیٗ ٔى: فشضیٝ اكّی

 .داسي ٚخٛد داسدی ؿشوت ٞب ساثغٝ ٔؼٙ

ثیٗ تفىیه ٔذیش ػبُٔ اص اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ ثٝ ػٙٛاٖ : فشضیٝ فشػی اَٚ

یىی اص ٔىب٘یضْ ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ٚ ػیبػت ٞبي ػٛد تمؼیٕی ساثغٝ ٔؼٙی 

 .اسي ٚخٛد داسدد

 ثٝ ٘ؼجت ٔذیشاٖ غیشٔٛظف ٞیأت ٔذیشٜ ثٝ وُ ٔذیشاٖ ثیٗ: دْٚ فشضیٝ فشػی

ػیبػت ٞبي ػٛد تمؼیٕی ساثغٝ  ػٙٛاٖ یىی اص ٔىب٘یضْ ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ٚ

 .ٔؼٙی داسي ٚخٛد داسد



ثیٗ ٔیبٍ٘یٗ ػٟبْ تحت تّٕه اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ : ػْٛ فشضیٝ فشػی

ٞبي ػٛد  ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ٚػیبػت ؿشوت ثٝ ػٙٛاٖ یىی اص ٔىب٘یضْ

 .تمؼیٕی ساثغٝ ٔؼٙی داسي ٚخٛد داسد

دِٚت ثش ؿشوت ثٝ ػٙٛاٖ یىی اص ٔىب٘یضْ  ٔبِىیت ثیٗ: فشضیٝ فشػی چٟبسْ

 .ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ٚ ػیبػت ٞبي ػٛد تمؼیٕی ساثغٝ ٔؼٙی داسي ٚخٛد داسد

 تشیٗ ػٟبٔذاس ثیٗ ٔیضاٖ ػٟبْ تحت تّٕه ثضسي: فشضیٝ فشػی پٙدٓ

ػیبػت ٞبي ػٛد  ؿشوت ثٝ ػٙٛاٖ یىی اص ٔىب٘یضْ ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ٚ

 .تمؼیٕی ساثغٝ ٔؼٙی داسي ٚخٛد داسد

ثیٗ ٔیضاٖ ػٟبْ دس دػت دٚٔیٗ ػٟبٔذاس ثضسي ؿشوت : ؿـٓ فشػی فشضیٝ

 تب ػٟبٔذاس ثبلاي یه دسكذ ثٝ ػٙٛاٖ یىی اص ٔىب٘یضْ ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ٚ

 .داسي ٚخٛد داسد ػیبػت ٞبي ػٛد تمؼیٕی ساثغٝ ٔؼٙی

اص  ثیٗ ٔیضاٖ ػٟبْ ؿٙبٚس ؿشوت دس ثبصاس ثٝ ػٙٛاٖ یىی: ٞفتٓ فشػی فشضیٝ

ػیبػت ٞبي ػٛد تمؼیٕی ساثغٝ ٔؼٙی داسي  ٔىب٘یضْ ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ٚ

 .ٚخٛد داسد

 

 رٍش تحمیك

ثخؾ اَٚ دسثشٌیش٘ذٜ ٔؼیبسٞبي . ثخؾ اػت ٔتغیشٞبي تحمیك ؿبُٔ دٚ

٘ظبْ ساٞجشي ؿشوتی ٚ ثخؾ دْٚ ؿبُٔ ٔؼیبسٞبي ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ٔی 



تفىیه ٔذیشػبُٔ اص  "ٔؼیبسٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ؿشوتی ؿبُٔ ٞفت ٔؼیبس. ثبؿذ

ٔیضاٖ ػٟبْ تحت  "، "٘ؼجت ٔذیشاٖ غیشٔٛظف "، "اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ

ػٟبْ تحت تّٕه ػٟبٔذاس ػٕذٜ  ٔیضاٖ "، "تّٕه اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ

ٔیضاٖ ػٟبْ دس دػت دٚٔیٗ ػٟبٔذاس ثضسي ؿشوت تب ػٟبٔذاس  "، "ؿشوت

دسكذ ػٟبْ  "،  "ٔیضاٖ ٔبِىیت دِٚت دس ؿشوت "، " ثبلاي یه دسكذ

اػت وٝ ٔتغیش ٔؼتمُ تحمیك ٔی ثبؿٙذ، ضٕٙبً ػٝ  "ؿٙبٚس آصاد دس ثبصاس ثٛسع

. ذی٘یض ثٝ ٔذَ اضبفٝ ٌشد "ٔبِی شْاٞ "، "سؿذ "، "ا٘ذاصٜ "ٔتغیش وٙتشِی 

 .ىُ ٔی دٞذـــٔتغیش ٚاثؼتٝ تحمیك سا ؿ  DPSt، ػیبػت تمؼیٓ ػٛد

 هتغیز ٍابستِ

ثٝ  اسایٝ ؿذٜتأخیشي  اص ٔذَ تمؼیٓ ػٛد ،ٔحبػجٝ ٔتغیش ٚاثؼتٝ تحمیك ثشاي

ػٛد ٞش ػٟٓ ٚ ػٛد تمؼیٕی ٞش ؿشوت . اػتفبدٜ ٌشدیذٜ اػت ،1ٔذَؿشح 

ثشاي پب٘ضدٜ ػبَ عجك ٔذَ صیش ثشسػی ٌشدیذ، ٘تبیح حبوی اص ایٗ ثٛد وٝ ػٛد 

ؿشوت داساي ػیبػت  64ِزا تؼذاد . تمؼیٕی تبثؼی اص ػٛد ػبَ خبسي اػت

ثشاي ثشسػی ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ٚ ساٞجشي ؿشوتی ( 2 ٔذَ) تمؼیٓ ػٛد ثٟیٙٝ

ٔتغیشٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ، ثٟیٙٝ ٝ ثٝ ٔذَ تمؼیٓ ػٛدػپغ ثب تٛخ .حبكُ ٌشدیذ

 .(3 ٔذَ) ؿشوتی ثٝ آٖ افضٚدٜ ؿذ

  

       1DPSt=α+β EPSt+β1 EPSt-1+β2 EPSt-2  + £tٔذَ  



      DPSt=α+β EPSt  + £t                                           2ٔذَ       

 
DPSt=α+ β0EPSt+ β1MSBD + β2OUT+ β3BDR + 

β4MAJ  + β5SAJ+ β6GOVR   + β7INDUS + β8GROW + 

β9SIZE+ β10LEV+ £t                                                 َ3 ٔذ  

 هتغیز هستمل

اٌش (: MSBD) تفىیه ٔذیش ػبُٔ اص اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ ؿشوت

ٔذیش ػبُٔ ؿخلی غیش اص اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ ثبؿذ، یه ٚ دس غیش ایٗ 

 .٘ظش ٌشفتٝ ؿذكٛست كفش دس 

تؼذاد اػضبي غیشٔٛظف (: OUT) ٘ؼجت اػضبي غیش ٔٛظف ٞیأت ٔذیشٜ 

 وُ اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ/ دس صٔبٖ ٔدٕغ ػٕٛٔی ػبدي ػبِیب٘ٝ

اص  اػتخشاج  (:BDR )ػٟبْ تحت تّٕه اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ ؿشوت  

 .ٞبي ٔبِییبدداؿت ٞبي ضٕیٕٝ كٛست 

اص  ػتخشاجا (:MAJ)ٔیضاٖ ػٟبْ تحت تّٕه ػٟبٔذاس ػٕذٜ ؿشوت

 یبدداؿت ٞبي ضٕیٕٝ كٛست ٞبي ٔبِی 

ٔیضاٖ ػٟبْ دس دػت دٚٔیٗ ػٟبٔذاس ثضسي ؿشوت تب ػٟبٔذاس ثبلاي یه 

 اص یبدداؿت ٞبي ضٕیٕٝ كٛست ٞبي ٔبِی  اػتخشاج(: SAJ)دسكذ



 دِٚت، ،ػٟبٔذاس ػٕذٜاٌش  (:GOVR)ٔیضاٖ ٔبِىیت دِٚت دس ؿشوت 

ذ، یه ٚ دس غیشایٗ كٛست ثبؿ دِٚتی دِٚتی ٚ ؿجٝ ٞبي ؿشوت ٚ ٟ٘بدٞب

 .كفش فشم ؿذ

دس ٔحبػجٝ ػٟبْ  (:INDUS)دسكذ ػٟبْ ؿٙبٚس آصاد ؿشوت دس ثبصاس ثٛسع

ؿٙبٚس آصاد، تؼذاد ػٟبْ ٔتؼّك ثٝ ػٟبٔذاساٖ ػٕذٜ ٚ ٟ٘بدي اص تؼذاد وُ ػٟبْ 

 .اػتخشاج اص ػبیت ثٛسع. ]6[ٔٛخٛد وؼش ٔی ؿٛد

 کٌتزلیهتغیز 

 دسكذ تغییش داسایی ٞبي ؿشوت ٘ؼجت ثٝ ػبَ لجُ (:GROW)سؿذ ؿشوت

 ٍِبسیتٓ عجیؼی ٔدٕٛع داسایی ٞب (:SIZE)ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ٘ؼجت ثذٞی ثّٙذٔذت ثٝ ٔدٕٛع داسایی ٞب (:LEV)ٔبِی اٞشْ

: £t ضشیت خغب 

 جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری

وّیٝ ؿشوت ٞبي پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، خبٔؼٝ 

سا تـىیُ ٔی دٞٙذ ٚ فشضیٝ ٞبي ٔٛسد ٘ظش دس ساثغٝ ثب  آٔبسي تحمیك حبضش

ثٝ ػّت ٌؼتشدٌی . ایٗ خبٔؼٝ آٔبسي ٔٛسد ٔغبِؼٝ ٚ آصٖٔٛ لشاس ٔی ٌیشد

ٚخٛد ثشخی اص ٘بٕٞبٍٞٙی ٞبي ٔیبٖ اػضب خبٔؼٝ،  ٚ حدٓ خبٔؼٝ آٔبسي

ٔٛسد  ؿشایظ صیش ثشاي ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسي لشاس دادٜ ؿذٜ ٚ اص ایٗ سٚ ٕ٘ٛ٘ٝ

ثٝ كٛست تلبدفی ػبدٜ اص ثیٗ  ٘یبص خٟت ثشسػی ػیبػت تمؼیٓ ػٛد،



ؿشایظ یبد ؿذٜ . ؿشوت ٞبیی وٝ حبئض ؿشایظ تحمیك ثبؿٙذ ا٘تخبة ٌشدیذ

 :ػجبستٙذ اص

 .ؿشوت ٞبیی وٝ ػٛد آٚس ثبؿٙذ -1

 .ؿشوت ٞبیی وٝ ػٛد خٛد سا تمؼیٓ وشدٜ ا٘ذ -2

ثٝ خٟت ٕٞؼب٘ی تبسیخ ٌضاسؿٍشي، حزف اثشات فلّی ٚ افضایؾ  -3

 . لبثّیت ٔمبیؼٝ اعلاػبت، دٚسٜ ٔبِی آٟ٘ب ٔختْٛ ثٝ اػفٙذ ٔبٜ ثبؿذ

ٞبي ٕٞشاٜ كٛستٟبي ٔبِی  یبدداؿت ٔٛسد ٘یبص، ثٝ ٚیظٜ ٔبِی اعلاػبت -4

 .ثٝ ٔٙظٛس اػتخشاج دادٜ ٞبي ٔٛسد ٘یبص دس دػتشع ثبؿذ

ؿشوت ٞبي ػشٔبیٝ ٌزاسي، ٚاػغٝ ) یٞب ٚ ٔؤػؼبت ٔبِ خضء ثب٘ه -5

٘جبؿذ، صیشا افـبي ( ٞب ِیضیًٙ ٚ ؿشوت ٞبي ّٞذیًٙ ٌشي ٔبِی،

 .اعلاػبت ٔبِی ٚ ػبختبس ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ؿشوتی دس آٟ٘ب ٔتفبٚت اػت

دس ٟ٘بیت ثٟیٙٝ  ػیبػت تمؼیٓ ػٛدٔذَ  ػٕبَٚ ا ٔشاتت فٛقثب تٛخٝ ثٝ 

ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ خٟت ثشسػی  1388تب  1385ؿشوت دس دٚسٜ صٔب٘ی  64تؼذاد 

 .ساثغٝ سٚیٝ ٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ؿشوتی ٚ ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ا٘تخبة ؿذ

 

 رٍش ٍ ًتایج آسهَى فزضیِ ّای پژٍّص



ؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ  442دس ایٗ تحمیك اثتذا كٛست ٞبي ٔبِی ثیؾ اص 

ثب . ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌشفت 1388دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تب پبیبٖ ػبَ 

تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػیبػت تمؼیٓ ػٛد تبثغ صٔبٖ اػت ٚ ثبیؼتی یه دٚسٜ صٔب٘ی 

ؿشوت  فٛقٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚدیت ٞبي  ]4[دػبَ سا ا٘تخبة ٕ٘ٛ 15حذالُ 

دس  OLSثب اػتفبدٜ اص تىٙیه  .ٞبي فؼبَ دس كٙبیغ ٔختّف ا٘تخبة ؿذ٘ذ

( DPS) ثش ػٛد ٘مذي ػٟبْ (EPS) اثش ٔتغیش ػٛد ٞش ػٟٓ SPSS٘شْ افضاس 

ٔذَ ٞبي ٔشثٛط ثٝ ػیبػت . ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌشفت 1 ٔذَثب تٛخٝ ثٝ 

ثشسػی  ٞب پغ اص اػٕبَ ٔحذٚدیت تحمیك تمؼیٓ ػٛد دس ٔٛسد وُ ؿشوت

ٔؼٙی داس  tٚ آٔبسٜ % 50آٟ٘ب حذالُ    ٚ اص ایٗ ٔیبٖ ؿشوت ٞبیی وٝ 

ؿشوت ثیبٍ٘ش استجبط  64ػیبػت تمؼیٓ ػٛد دس  .٘ذٞؼتٙذ ا٘تخبة ٌشدیذ

ػٛد تمؼیٕی ٞش ػبَ ثب ػٛد ٞش ػٟٓ ٕٞبٖ ػبَ ثٛد، ِزا ٔذَ ثٟیٙٝ تمؼیٓ 

ا٘تخبة ٚ ٔتغیشٞبي ٘ظبْ ساٞجشي ٚ ٔتغیشٞبي وٙتشِی ثٝ  2 ٔذَػٛد ثٝ ؿشح 

تدضیٝ ٚ تحّیُ ٔشثٛط ثٝ ثشسػی ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ٚ ٘ظبْ  .آٖ افضٚدٜ ؿذ

ٚ سٌشػیٖٛ پّٙی كٛست  EViewsص عشثك ٘شْ افضاس ساٞجشي ؿشوتی ا

سٚیٝ ٔٛسد اػتفبدٜ دس ایٗ تحمیك ثذیٗ كٛست اػت وٝ ٔتغیشٞبي  .پزیشفت

تحمیك ثٝ كٛست یىدب ٚاسد ٔذَ ؿذٜ، ػپـغ ٔتغیشٞبي ثی ٔؼٙی یىی یىی 

احتٕبَ داساي  ٚ ٘حٜٛ ا٘تخبة ٘یض اص ثی ٔؼٙی تشیٗ ٔتغیش) حزف ٔی ٌشدد

٘تبیح سٌشػیٖٛ ثب وّیٝ ٔتغیشٞبي تحمیك پغ اص آصٖٔٛ  2خذَٚ (. اػت ثیـتش



٘تبیح سٌشػیٖٛ پغ اص حزف وّیٝ ٔتغیشٞبي ثی ٔؼٙی سا  3ٚایت ٚ خذَٚ 

 .٘ـبٖ ٔی دٞذ

 سٌشػیٖٛ ثب وّیٝ ٔتغیشٞبي تحمیك پغ اص آصٖٔٛ ٚایت. 2خذَٚ 

 تعداد هطاّدات
   

256 
 

R-squared 
 

03884836 

F-statistic 
   

17034294 
 

Adjusted R-
squared  

03879645 

Prob(F-
statistic)    

0300000 
 

Durbin-Watson 
stat  

13815393 

         
 ًام هتغیز

 
β 

 
tهمدار 

 
Prob(t) 

 
Std. Error 

 ص ٔجذاػشم ا
 

19130723 
 

03773066 
 

034402 
 

24731616 

EPST 
 

03863973 
 

10359711 
 

030000 
 

03081529 

MSBD 
 

12135224 
 

13525463 
 

031284 
 

79366258 

OUT 
 

03986006-  
 

13177243-  
 

032402 
 

03837556 

BDR 
 

03288929-  
 

03373743-  
 

037089 
 

03773068 

MAJ 
 

33102526 
 

33200703 
 

030016 
 

03969326 

SAJ 
 

63706552 
 

33590375 
 

030004 
 

13867926 

INDUS 
 

03456958-  
 

03358478-  
 

037203 
 

13274716 

GOVR 
 

39355807 
 

03721017 
 

034716 
 

54386427 

GROW 
 

03681634-  
 

13122518-  
 

032627 
 

03607236 

SIZE 
 

69388931-  
 

23337710-  
 

030202 
 

29389648 

LEV 
 

16537111-  
 

03334679-  
 

037382 
 

49531345 

اػت، ٔؼٙبداسي وُ  0305وٝ وٕتش اص  prob(F)ثب تٛخٝ ثٝ ٔمذاس 

ثٝ ایٗ ٔؼٙب وٝ ضشایت . دسكذ تأییذ ؿذ 95سٌشػیٖٛ دس ػغح اعٕیٙبٖ 

خضء ثٝ  أب دس ثشسػی ٔمبدیش. ٔتغیشٞبي سٌشػیٖٛ ٕٞضٔبٖ ثب ٞٓ كفش ٘جٛد٘ذ



ثٝ ٔٙظٛس تؼییٗ ٕٞجؼتٍی ٔتغیشٞبي ٔؼتمُ ثب ٚاثؼتٝ، ٔـبٞذٜ  prob(t)خضء 

، ( MAJ) ، ثضسي تشیٗ ػٟبٔذاس(     )ٟٓؿذ وٝ ٔتغیشٞبي ػٛد ٞش ػ

داساي ٔمبدیش وٛچىتش اص (  SIZE) ٚ ا٘ذاصٜ(  SAJ) دٚٔیٗ ػٟبٔذاس ػٕذٜ

ثٝ ػجبست دیٍش ضشایت ایٗ ٔتغیشٞب ٔؼٙبداس ثٛدٜ ٚ ثش ػٛد ٘مذي . ثٛد 0305

 . اثشٌزاس ثٛد٘ذ(      )  ٞش ػٟٓ

ٚ % 8835ثشاثش    ثش اػبع ٘تبیح ثذػت آٔذٜ ٔیضاٖ ضشیت تؼییٗ ٔذَ، 

دسكذ اص  88ثٝ دػت آٔذ، یؼٙی % 88ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ ثٝ ٔیضاٖ 

 .تٛػظ ٔتغیشٞبي ٔؼٙی داس ٔذَ، ثیبٖ ٔی ؿٛد     تغییشات 

 :دس ٟ٘بیت ٔذَ سٌشػیٖٛ صیش ثشاصؽ ؿذ
    = 191.0723 +                                          

ضشایت ػٛد ٞش ػٟٓ، ثضسي تشیٗ ػٟبٔذاس ٚ دٚٔیٗ ػٟبٔذاس ٔثجت ٚ ثٝ 

ٕٞؼٛ ثب      ٔی ثبؿذ؛ ثٙبثشایٗ تغییش دس  63707ٚ  33103، 0386تشتیت ثشاثش 

وت تغییش دس ػٛد ٞش ػٟٓ، ثضسي تشیٗ ػٟبٔذاس ٚ دٚٔیٗ ػٟبٔذاس ػٕذٜ ؿش

اػت؛ أب ٔتغیش ا٘ذاصٜ ؿشوت ثب ػٛد ٘مذي ٞش ػٟٓ داساي ساثغٝ ٔٙفی ٔی 

 .ثبؿذ

ثٝ دػت آٔذٜ، وٝ ثیٗ ٔحذٚدٜ  13815ٚاتؼٖٛ ثشاثش  -ٔمذاس آٔبسٜ دٚسثیٗ

ثٙبثشایٗ احتــٕبَ ٚخٛد ٕٞجؼـــتٍی ثیٗ ثبلی . لشاس ٔی ٌیشد 235تب  135

 .اص ٞٓ ٔؼتمُ ٞؼتٙذٔــــب٘ذٜ ٞب اص ثیٗ ٔی سٚد؛ یؼٙی ثبلی ٔب٘ذٜ ٞب 

 



 

 

 سٌشػیٖٛ پغ اص حزف وّیٝ ٔتغیشٞبي ثی ٔؼٙی. 2خذَٚ 
تعداد 

    هطاّدات
256 

 
R-squared 

 
03879017 

F-statistic 
   

45539181 
 

Adjusted R-
squared  

03877089 

Prob(F-
statistic)    

0300000 
 

Durbin-
Watson stat  

13840100 

         
 ًام هتغیز

 
β 

 
tهمدار 

 
Prob(t) 

 
Std. Error 

ص ٔجذاػشم ا  
 

77339424 
 

03509878 
 

036106 
 

15137898 

EPST 
 

03860494 
 

10348051 
 

030000 
 

03082104 

MAJ 
 

33282126 
 

33343289 
 

030010 
 

03981706 

SAJ 
 

63147830 
 

33095851 
 

030022 
 

13985829 

SIZE 
 

64304535-  
 

23367752-  
 

030187 
 

27304901 

ثب تٛخٝ ثٝ سٚؽ فٛق ػٛد ٘مذي ٞش ػٟٓ ثب ػٛد ٞش ػٟٓ، دسكذ ٔبِىیت 

 .ثضسي تشیٗ ٚ دٚٔیٗ ػٟبٔذاس ٚ ا٘ذاصٜ ؿشوت دس استجبط اػت

 :ًتیجِ گیزی کلی

 ٘ـبٖ ٔی ي ایٗ تحمیكٞب حبكُ اص آصٖٔٛ فشضیٝ ٞبي دس ٔدٕٛع یبفتٝ

 استجبطٞبي پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  دٞذ وٝ دس ؿشوت

ثب  تشیٗ ػٟبٔذاس، دٚٔیٗ ػٟبٔذاس ػٕذٜ ثیٗ ٔتغیشٞبي ثضسي ئؼٙبداس ٔثجت

ٚ ػیبػت  ؿشوت ٔتغیش ا٘ذاصٜ یٗث يٚ ساثغٝ ٔٙفی ٔؼٙبداس ػیبػت تمؼیٓ ػٛد

ٔبِىیت ٕٞچٙیٗ استجبط ٔؼٙبداسي ثیٗ ٔتغیشٞبي  .داسد ٛدٚختمؼیٓ ػٛد 



اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ ، دِٚتی ثٛدٖ، ػٟبْ ؿٙبٚس آصاد، ٘ؼجت ٔذیشاٖ غیشٔٛظف 

ٞیأت ٔذیشٜ، خذایی ٔذیشػبُٔ اص اػضبي ٞیأت ٔذیشٜ، سؿذ ؿشوت ٚ اٞشْ 

تشٚئیًٙ ٚ ٞیٙی ساثغٝ ٔؼىٛػی  .ٔبِی ثب ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ٔـبٞذٜ ٍ٘شدیذ

ٔحٕذحؼیٗ ػتبیؾ  .ثضسٌتشیٗ ػٟبٔذاس ٚ پشداخت ػٛد تمؼیٕی یبفتٙذٔیبٖ 

دسیبفت ٔبِىیت ؿشوتی ٚ اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ ثٝ عٛس ٔثجت ٚ ٔبِىیت ٟ٘بدي 

ثٝ عٛس ٔٙفی ثش ػٛد تمؼیٕی تأثیش داؿتٝ، ٕٞچٙیٗ ثیٗ ٔبِىیت ٔذیشیت ٚ 

ٔیٗ  ٞذي اػىٙذس ساثغٝ ٔثجتی. ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ساثغٝ اي ٔـبٞذٜ ٍ٘شدیذ

ثبثب دسیبفت ثیٗ ػٟبٔذاساٖ . تٕشوض ٔبِىیت ٟ٘بدي ٚ ػٛد ػٟبْ پشداختی یبفت

ٌبٌّش ػٙٛاٖ . خبسج اص ؿشوت ٚ ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ساثغٝ ٔثجتی ٚخٛد داسد

ٔیتٖٛ . ٕ٘ٛد ػٛد تمؼیٕی ػلأتی اص تؼبسم ٔیبٖ ػٟبٔذاساٖ خض ٚ ػٕذٜ اػت

حؼیٗ . ثبؿذ ی ثیـتش ٔیؿشوتی ثبلاتش ثبؿذ ػٛد تمؼیٕ ساٞجشيدسیبفت ٞش چٝ 

  .ؿشوتی یبفت ساٞجشيفخبسي ساثغٝ ضؼیفی ٔیبٖ ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ٚ 

 ك یتحم یت ّایهحدٍ

 كیدل اعلاػبت ثٝی دػتشػ أىبٖ ػذْ ك،یتحم ٗیاي ٞب تیٔحذٚد اصی ىی

ي ٞب كٛست ٕٞشاٜي ٞب بدداؿتی. ٞبػت ؿشوت تیٔبِى تیتشو ٔٛسد دس

 ٔؼٕٛلاً اعلاػبت ٗیا وٝ ٞبػت ؿشوت ػٟبٔذاساٖ تیتشو ش٘ذٜیدسثشٌی ٔبِ

 ٚ ٌشٜٚ هی ػٟبٔذاساٖ، شیػب. ؿٛدی ٔ سائٝا ٘بٕٞبًٞٙی ؿىّ ثٝ ٚي ا ػبثمٝ

 ٌشفتٝي خب آٖ دس ٘بٔتدب٘غی میحم ٚی حمٛل اؿخبف وٝ اػتی وّ ػٙٛاٖ



 شیػب ٌشٜٚ دسی حمٛل اؿخبف ٚی ثبص٘ـؼتٍي ٞب كٙذٚق ٞب، ؿشوت. ا٘ذ

ی ٔ ٔتفبٚت بسیثؼ وبسوشد ٚ تیٔبٞ ِحبػ ثٝ وٝ ا٘ذ ٌشفتٝ لشاس ػٟبٔذاساٖ

 ٔتفبٚت حی٘تب ثٝی بثیدػت أىبٖ تش، كیدل اعلاػبت ثٝی بثیدػت كٛست دس. ثبؿٙذ

اص دیٍش ٔحذٚدیت ٞبي تحمیك ٔی تٛاٖ ثٝ دٚسٜ صٔب٘ی تحمیك  .داسد ٚخٛد

دس كٛستی وٝ لّٕشٚ صٔب٘ی تحمیك ثشاي دٚسٜ عٛلا٘ی تشي دس ٘ظش . اؿبسٜ ٕ٘ٛد

ِیىٗ دس . ٌشفتٝ ٔی ؿذ، ٕٔىٗ ثٛد ٘تبیح لبثّیت تؼٕیٓ ثیـتشي داؿتٝ ثبؿذ

د كٛستی وٝ ػبَ ٞبي ثیـتشي خٟت ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔی ؿذ تؼذا

ؿشوت ٞبي ػضٛ خبٔؼٝ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسي وبٞؾ ٔی یبفت وٝ ایٗ أش ٔٛخت 

اص دیٍش ٔحذٚدیت ٞبي تحمیك ٔی تٛاٖ ثٝ ایٗ . ؿذوبٞؾ سٚایی تحمیك ٔی 

ٔٛضٛع اؿبسٜ وشد وٝ دس ایٗ تحمیك فشم ثش ایٗ ثٛد وٝ ؿشوت ٞب ػٛد ػٟبْ 

ت ٔلٛة ٔدٕغ خٛد سا پشداخت وشدٜ ا٘ذ، دس حبِی وٝ دس ػُٕ ثشخی ؿشو

ٞب ثٝ دِیُ وٕجٛد ٘مذیٍٙی ؿشوت اص ٔحُ ٔغبِجبت ػٟبٔذاساٖ ثبثت ػٛد ػٟبْ 

 .افضایؾ ػشٔبیٝ دادٜ ا٘ذ ٚ ػٛد تمؼیٕی سا پشداخت ٘ىشدٜ ا٘ذ

 طٌْادات یپ 

ٞبي ػّٕی ا٘دبْ ؿذٜ، تفىیه ٚظبیف سئیغ ٞیأت  ثش اػبع پظٚٞؾ

یُ اػغبي ٔذیشٜ ٚ ٔذیش ػبُٔ، اص خّٕٝ ٔحشن ٞبیی ثٝ ؿٕبس ٔی آیذ وٝ ثٝ دِ

ٚ افضایؾ دأٙٝ ٔؼئِٛیت پبػخٍٛیی  اػتملاَ ثیـتش دس صٔیٙٝ تلٕیٓ ٌیشي

ثٙبثشایٗ . ٔٛخت وبٞؾ ٔـىلات ٕ٘بیٙذٌی ٚ ثٟجٛد ػّٕىشد ؿشوت ٔی ؿٛد



ٚظبیف سئیغ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ اص ٔی تٛاٖ پیـٟٙبد وشد دس ؿشوتٟب 

تٛاصٖ ٚخٛد  ذیشٜثیٗ اػضبي ٞیأت ٔ ثذِیُ ایٙىٝ ثبیذ. یىذیٍش تفىیه ٌشدد

داؿتٝ ثبؿذ تب ٞیچ وغ لبدس ثٝ وٙتشَ ثی لیذ ٚ ؿشط فشآیٙذ تلٕیٓ ٌیشي دس 

  .ؿشوت ٘جبؿذ

  بزای تحمیمات آتی تَصیِ

 :.ٌشددی ٔ ـٟٙبدیپ ٔحممبٖ شیػب تٛػظ كیتحم ا٘دبْي ثشا شیص ٔٛضٛػبت

ثب تٛخٝ ثٝ تمؼیٓ ثٙذي ؿشوت ٞب ثٝ كٙبیغ ٔتفبٚت، ِضْٚ ؿٙبخت تفبٚت ٞبي 

ٔی تٛاٖ ثب ٔحبػجٝ تغییشات یبفتٝ ٞبي . ثیٗ ایٗ كٙبیغ ضشٚسي ثٝ ٘ظش ٔی سػذ

اص ٔیبٖ  .آٖ، ػشٔبیٝ ٌزاساٖ سا دس تلٕیٓ ٌیشي دسػت ٚ ثٟتش وٕه ٕ٘ٛد

 (تٛثیٗ Q) ػٛأُ ٔؤثش ثش ػیبػت تمؼیٓ ػٛد، ٔی تٛاٖ  فشكت ػشٔبیٝ ٌزاسي

ثش ٔٛضٛع تحمیك ثشسػی  سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیش ٔؼتمُ دس تحمیك افضٚد ٚ تأثیش آٖ سا

ػیبػت تمؼیٓ ػٛد اػتفبدٜ غیش خغی تٛكیٝ ٔی ٌشدد اص ػبیش ٔذَ ٞبي  .ٕ٘ٛد

 .وشدٜ تب اص ایٗ عشیك تأثیش ٔذَ ٘یض ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس ٌیشد
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The relationship between corporate governance and dividend policies 
 

Abstract  
The goal of this paper is to determine the relationship between corporate 
governance and dividend policies in listed firms of Tehran Stock Exchange(TSE). 
Among corporate governance mechanisims:  “CEO duality( existence/ not existence 
ceo in the composition of board of directors) ” ,“ outside directors ratio” ,“ share 
ownership by board of directors” ,“ownership concentration among first 
shareholders” and “ second shareholder(top of 1%)”, “ share ownership by 
government”, “ float share”, “ financial leverage”, “ growth” and “ size of firm” for 
review the effect on diviend policies have been used. 
In the First place, dividend policy by the “ Lagged model( structure)” for the 
profitable firms of TSE during 1374- 1388( 15 years) have been choosen and 
examined by using of OLS regression and the optimal model of dividend policy led to 
64 firms to determine the relationship between corporate that is data regression 
panel data between 1385-1388.  
The findings demonstrate dividend policy have positive significant relationship with 
“ownership concentration first shareholders” and “ second shareholder( top of 1%)” 
and have a negative significant with the “size of firm”. And dividend policy have no 
significant relationship with “CEO duality( existence/ not existence ceo in the 
composition of board of directors ” ,“ outside directors ratio” ,“ share ownership by 
board of directors” ,“ share ownership by government”, “ float share”, “ financial 
leverage”, “ growth”. 

 

 


