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 چکیدٌ

-کهاسي سهود مصمهود ضهذه    ظهه فمحا تشو ساختاس سشمايه  مذيشيت سود تاثيش پژوهصدس اين 

کاسي يکی اص خػوغيات کيفی اعلاػهات حسهاتذاسي اسهت کهه اصت اسهت      محافظه. است

-هاي تحقيق پهيص فشضيه .کاسي تشخوسداس تاضذسود گضاسش ضذه اص انذاصه متؼادلی محافظه

همچنهين،  . ضهود کهاسي مهی  موخهة تهيص يها کها محافظهه      ،مذيشيت سهود که کننذ تينی می

انهذ،  حقهو  مالکانهه تيطهتشي دس سهاختاس سهشمايه خهود اسهتفاده کهشده        ههايی کهه اص   ضشکت

مقهاديش  هها،  ته منظهوس مصمهود فشضهيه   . کننذکاسي تيطتشي سا دس سود خود اػمال میمحافظه

 303 ، تهشاي (تهه ػنهواد نماينهذه مهذيشيت سهود     )سود و اقلات تؼهذي اختياسي  کاسيمحافظه

دس ) 1381-1387دس عهی دوسه صمهانی    ،ههشاد ضشکت پزيشفته ضذه دس توسس اوسا  تهاداس ت

 تحقيهق  هايمذلتشاي مصمود  .ه استگيشي ضذانذاصه( سال-مطاهذه ضشکت 1530مدموع 

ته دست ممذه  نتايح .است هذض ادهفاست هاي سگشسيونی چنذ متغيشهو مذل ديتا پانل سوش اص

 محافظهه  يص، تاػه  افهضا  ، غشف نظهش اص خههت مد  سود يشيتنخست، مذکه  دهذمینطاد 

سهود   کننهذ،  یمه  یسهود کاهطه   يشيتکه اقذات تهه مهذ   هايی دوت، ضشکت. گشدد یم کاسي

سهوت،  . اسهت  کهاسي  محافظهه  يصکه نطاد دهنذه ت کننذ یسا گضاسش م کاسانه تشي محافظه

 وسصنذ، یمثادست م يطیسود افضا يشيتمثثت، ته مذ ياقلات تؼهذ يقکه اص عش هايی ضشکت
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تهش   يضن يهساختاس سشما يتاً،نها. کننذ یخود اػمال م يگضاسضگشسا دس  يکمتش کاسي محافظه

اص  يطهتش خهود ت  لیمها  ينکه دس تام هايی ضشکت. است گزاس يشسود تاث کاسي انذاصه محافظه

سهود   گيهشي  سا دس انهذاصه  يطهتشي ت کهاسي  انهذ محافظهه   حقو  غاحثاد سهات استفاده کشده

 .ذان اػمال کشده

کيفيهت سهود؛ مهذيشيت سهود؛     سهاختاس سهشمايه؛    تياسي؛اخاقلات تؼهذي : ياشگان کلیدی

 .کاسي سودمحافظه

  مقدمٍ .1

 سايش و تستانکاساد گزاساد،سشمايه که است اعلاػاتی موسدد فشاها مالی گضاسضگشي هذف

 استانذاسدهاي تذوين کميته. سسانذ ياسي اقتػادي تػميمات اتخار دس سا کننذگاداستفاده

 اعلاػات گشيگضاسش اتضاس تشيناغلی مالی هايغوست که کنذمی تياد ايشاد حساتذاسي

 سيستا توسظ ضذه فشاها مالی اعلاػات و است انتفاػی واحذ اص خاسج افشاد ته مالی

 مفيذ کننذگاداستفاده اقتػادي هايگيشيتػميا فشاينذ دس توانذمی هنگامی تنها حساتذاسي

 اين. تاضذ تشخوسداس استانذاسهايی حذاقل اص که گيشد قشاس استفاده موسد و ضذه واقغ

 ضونذمی تياد حساتذاسي اعلاػات "کيفی خػوغيات" ػنواد تحت دستوسي استانذاسهاي

 .[5 ] تيفضاينذاعلاػات  يسودمنذ يضادتش م تواننذمی و

دهذ که دس گضاسضگشي اصه میضذه و مثناي تؼهذي حساتذاسي ته مذيشاد اخپزيشفتهاغول

اػمال قضاوت . مالی ته منظوس انتقال اعلاػات، تطخيع و قضاوت خود سا اػمال کننذ

توسظ مذيشاد و اختياسات مناد دس فشاينذ گضاسضگشي مالی، تحت ػنواد مذيشيت سود 

ها است که تحقيقات حساتذاسي ته مذيشيت سود و پيامذهاي مد تش سال. ضهشت يافته است

 تحقيق ادتيات حال، اين تا. استاي داضتهػات حاغل اص سيستا حساتذاسي توخه ويژهاعلا

 سودمنذي تش سود مذيشيت نامغلوب يا مغلوب تاثيش موسد دس قضاوت ته سود، مذيشيت

 کيفيتسود موخة تهثود  يشيتمذ يام. کنذنمی چنذانی کمک حساتذاسي اعلاػات

  کاهذ؟می مد اعلاػاتی ايمحتو اص يا و ضودیم ياعلاػات حساتذاس



2 
 

و  مهذيشيت  گضاسضهگشي  تػهميمات  تهين تش مثنهاي ايهن فهشؼ قهشاس داسد کهه       حاضشتحقيق 

که سود، اولين منثهغ ايهن    کنذ¬می فشؼ و داسدساتغه وخود  ضشکت اعلاػات خػوغيات

اسصضهگزاسي   ضهشکت،  اعلاػاتی سيسک که ذندهمی نطاد پيطينتحقيقات . اعلاػات است

 کهه  فهشؼ  اين [.11 ]داد کاهص ساصيتنوعم يقسا اص عش يسکس ينا توادنمی و است¬ضذه

 پطههتيثانی تدشتههی تحقيقههات توسههظ اسههت، ضههشکت خههاظ اعلاػههات منثههغ نخسههتين سههود

 تهيص تهش سوي سهود،    گزاساد¬نطاد دادنذ که سشمايه يطينپ تحقيقاتمثال،  تشاي. ضود¬می

 مهذيشاد  مد، تهش  ػهلاوه . کننذ¬می اتکاػنواد مؼياس سندص ػملکشد،  تهمؼياس ديگشي اص هش 

-تحليهل  و گهزاساد ¬سشمايه صيشا گيشنذ،¬مؼياس کليذي دس نظش می يکا ته ػنواد س سود نيض

 [.12 ] کننذمی استفاده مد اص خود هاياسصياتی دس گشاد

 يتؼهذ اقلات ميضاد يقکه اص عش يشيتمذ گضاسضگشي تػميماتساتغه تين  پژوهصن دس اي

و  است يافتهسود ضهشت  يشيتته مذ يقتحق ياتو دس ادت ضودمی گيشيانذاصه سود اختياسي

قشاس  یموسد تشسس ،حساتذاسي اعلاػات کاسيکيفيت محافظهو  ساختاس سشمايه ضشکت

  .استگشفته

 َافرضیٍ ي پیطیه قیقاتتح ،مباوی وظری پصيَص .1

 مدیریت سًد -1-2
اسهکيرش  . پزيشفتهه ضهذه اص مهذيشيت سهود اسهت      تؼشيفهی ادتيات تحقيق مذيشيت سهود فاقهذ   

گهشي مهالی تها قػهذ     مذيشيت سود سا ته ػنواد مذاخله هذفمنهذ دس فشاينهذ گهضاسش   ( 1989)

علثانهه  ايهن تؼشيهف تهش خنثهه فشغهت     . [18 ] کنهذ تحػيل تشخی منافغ ضخػی، تؼشيف مهی 

-هاي سودخويانه اقذات ته مذيشيت سهود مهی  يؼنی، مذيشيت تا انگيضه .مذيشيت تمشکض داسنذ

اص سهوي  . ضهود مهی محتهواي اعلاػهاتی اػهذاد حسهاتذاسي      کهاهص موخة  اين اقذاتکنذ و 

ػنهواد   ذ و مد سا تهه داسنه دهنهذه تهه مهذيشيت سهود     نگهاهی مگهاهی   تشخهی محققهاد  ، ديگش

کننذ که ته واسغه مد اعلاػات خػوغی و دستکاسي اػذاد سود توسظ مذيشاد تؼشيف می

تهش ايهن   . ضهود گزاساد منتقهل مهی  محشمانه مذيشيت دس موسد ػملکشد متی ضشکت ته سشمايه

، اي اعلاػهاتی سهود نخواههذ ضهذ، تلکهه     مذيشيت سود نه تنها موخة کهاهص محتهو   اساس،
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 تحقيهق، دس ادتيهات  . کنهذ سا دس تفسيش تهتش اسقات گضاسش ضذه سود ياسي مهی  گزاسادسشمايه

  .[15 ]اص مقثوليت تيطتشي تشخوسداس است تودد مذيشيت سود علثانه فشغت

تهاثيش  تهشاي   اقلات تؼههذي مغالؼات مذيشيت سود، تش استفاده مذيشاد اص  1980اص اواسظ دهه 

حسهاتذاسي،   مثنهاي تؼههذي دس مقايسهه تها مثنهاي نقهذي      . تمشکض يافت ،ضذهتش سود گضاسش

. موسدپزيشي تهااتشي سا تهشاي مهذيشاد خههت تغييهش اػهذاد حسهاتذاسي فهشاها مهی         انؼغاف

-هاي حساتذاسي، خهت مذيشيت سود، سادهدس مقايسه تا تغييش سويه اقلات تؼهذي استفاده اص

 .[17 ]نمايذ مینيض دضواستش  سا د مذيشيت ضذهتش توده و کطف سو

 کاریمحافظٍ -2-2
مميض ته ػهذت اعمينهاد   کاسي ته ػنواد واکنص احتياطهاي نظشي، محافظهدس اغلة چاسچوب

ص واقهغ  کاسي تش ػذت ضناسايی تيص ا، محافظهدس مفاهيا گضاسضگشي مالی. ضودمیتوغيف 

-محافظهه . [5 ]يا دسممذ و ػذت ضناسايی کمتش اص واقهغ تهذهی يها هضينهه، دالهت داسد      داسايی

-هاي مغلوب حساتذاسي است و دس ساتغه تا ضهشوست مد گفتهه مهی   کاسي يکی اص ويژگی

ههاي  ادصيه . ضهود هاي مالی ضشکت مهنؼک  مهی  تينانه مذيشيت دس گضاسشضود، نگاه خوش

دسنتيده، حساتذاسي تا نگاهی . توانذ تا اهميت تاضذتينانه میاحتمالی ناضی اص اين نگاه خوش

 [.13 ]دهذهاي تالقوه سا کاهص میکاسانه ته سويذادهاي مالی، اتؼاد اين صيادمحافظه

و يها تهه ضناسهايی    ها هها يها دسممهذ   ص واقهغ داسايهی  هاي که ته ضناسايی اختيهاسي کمتهش ا  سويه

 (ويژگهی )ضهونذ خهاسج اص محهذوده اغهل    ها مندش میها يا هضينهاختياسي تيص اص واقغ تذهی

کاهص مقاديش مغلوب خػوغيات اعلاػهات ماننهذ   موخة  هااين سويه. استکاسي محافظه

ضهود و تايهذ تهه    تذاسي مهی قاتليت اتکاي اعلاػات حسا عشفی، اسائه منػفانه و دس نهايت،تی

هها مثتنهی تهش    دس چنين حالتی، اههذاف ايهن سويهه   . هاي مذيشيت سود تلقی ضونذػنواد سويه

 . [14 ]هاي ضخػی مذيشيت استگزاساد نثوده و پاسخی دس خهت انگيضهحمايت اص سشمايه

مد سا تهه ػنهواد لهضوت     کنهذ و نگاه مهی کاسي سندی ته محافظهاص ديذگاه صماد( 1997)تاسو 

. کنذدسخه تااتشي اص تاييذ تشاي ضناسايی اخثاس خوب نسثت ته اخثاس تذ دس سود تؼشيف می

. ضهونذ ها مهنؼک  مهی  اخثاس تذ نسثت ته اخثاس خوب تا سشػت تااتشي دس حسابدس نتيده، 

واقهغ حقهو  غهاحثاد     گيشي کمتهش اص کاسي، مثنی تش انذاصهتش خلاف تؼاسيف سنتی محافظه
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ها تها توخهه   کاسي سود سوالی دس استثاط تا تنظيا صماد و تشتية سودها و صيادسهات، محافظه

 . [16 ]هاي نقذي است ها تا خشيادته ساتغه مد

 کاریتاثیر مدیریت سًد بر محافظٍ -2-3

هاي کاهص يا تهاخيش ضناسهايی سهود هسهتنذ، اص مؼياسههاي      ضههنگامی که مذيشاد داساي انگي

دس هاي نظشي کننذ که اين اقذامات ته خاسج اص اهذاف چاسچوبکاهنذه دسممذ استفاده می

-کهه خشيهاد  دس اين هنگهات، دسحهالی  . گزاساد موسد نظش منتهی خواهذ ضذحمايت اص سشمايه

خههت   اقهلات تؼههذي  کننهذ، اص    میهاي نقذي اخثاس خوب و تذ سا ته ضکل متقاسنی منؼک

  .ضودکاسي تؼشيف ضذه دس چاسچوب نظشي استفاده نمیدستياتی ته محافظه

، ضهونذ تنهذي  عثقهه و غيش اختياسي ( غيش ػادي)ته اخضاي اختياسي سود ؼهذي اقلات ت چنانچه

کهاسي نهامغلوب   محافظهه  حال منکهه، . کاسي تايذ دس خضء غيش اختياسي انؼکاس ياتذمحافظه

ها يا دسممذ و يا ضناسايی اختيهاسي تهيص   که ته ػنواد ضناسايی اختياسي کمتش اص واقغ داسايی

-مهنؼک  مهی   اقهلات تؼههذي  دس خهضء اختيهاسي    ،ضهود ها تؼشيف میها يا هضينهاص حذ تذهی

کهاسي سهود اص   ته ػثاست ديگش، اقلات تؼههذي اختيهاسي تاػه  فاغهله گهشفتن محافظهه      .ضود

  .استکاسي تخغی ضذهو دس نتيده اص اغل محافظهضود مقاديش مغلوب می

ػهذت پشداخهت   اص تؼذ ساصمانی، مذيشاد داساي اين انگيضه هستنذ که تهشاي اههذاف ماليهاتی،    

مهذيشاد اص ميهاد    چنهين مهوقؼيتی،  دس . کهاهص دهنهذ  سود سا  ،سود سهات و سايش ػوامل ديگش

 ضهود کهوچکتشي مهی  سهود  سقهات  کننذ که مندش تهه ا سا انتخاب می هايیمد ،هاي ممکنسويه

ساتغهه مؼنهاداستشي    ،هاي تها اخثهاس تهذ   دس عی دوسه تناتشاين،و [ 16 ] (مذيشيت سود کاهطی)

ههاي متفهاوتی   چانچه مهذيشاد تهه انگيهضه    .وخود داسد (کاسيتيص محافظه) مياد سود و تاصده

، دس (مذيشيت سود افضايطهی )ت ته افضايص تػنؼی اسقات سود نماينذ اقذا ،ماننذ افضايص پاداش

 . خواهذ تود( کاسيػذت محافظه)هاي تا اخثاس تذ، ساتغه سود و تاصده ضؼيف عی دوسه

 کاریتاثیر ساختار سرمایٍ بر محافظٍ -2-4
 کهاسي هاي اقذات تهه مهذيشيت سهود و دس نتيدهه محافظهه     يکی ديگش اص مواسدي که تش انگيضه

سههاختاس سههشمايه هههاي سههاصمانی، اص خملههه ويژگههیگههزاسد، اعلاػهات حسههاتذاسي تههاثيش مههی 

ها ػمذه مناتغ مالی موسد نياص خود سا اص عشيهق تهاصاس   صمانی که ضشکت [.10 ]ها استضشکت
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دس ايهن  . تهش خواههذ تهود   گهاي مهالی پهش سنه   انذ، نقص اقتػادي غوستسشمايه تامين کشده

گزاساد و حساتشساد فطاس تيطتشي سا تشاي افطاي اخثاس تذ مشتثظ تا ضشکت وضؼيت، سشمايه

انگيهضه  دسنتيدهه ايهن فطهاسها، مهذيشيت دس گضاسضهگشي خهود،       . کننذتش مذيشيت اػمال می

ههاي  هدس چنين وضؼيتی، ساتغه تين تاصده و سهود دس دوس . داسدسود سا  کاسيمحافظه افضايص

 .است( تشضؼيف)تش قوي( خوب)تا اخثاس تذ 

هها تيطهتش اص عشيهق تهذهی اسهت، تسهتانکاساد       هايی که تهامين مهالی مد  دس ضشکت دس مقاتل،

ههاي خػوغهی تهه دسهت موسدنهذ و دس      ممکن است قادس تاضنذ اعلاػات سا اص عشيق کانال

دس چنهين وضهؼيتی،    .قهشاس داضهته تاضهنذ   موقؼيت تهتهشي تهشاي نظهاست مسهتقيا تهش مهذيشاد       

تا اين وخود، تستانکاساد تهه  . گضاسضگشي ته موقغ اخثاس تذ اص اهميت کمتشي تشخوسداس است

تهشي  کاسانهه کننذ تشاصنامه محافظهها سا واداس میواسغه اسصياتی تواد پشداخت تذهی، ضشکت

[. 13 ]تههاي ضهشکت تذتينانهه اسه    صيشا نگاه تستانکاساد نسهثت تهه اسصش داسايهی   . اسائه کننذ

کاسانه، کاهص ػهذت تقهاسد   کاهص اهميت گضاسضگشي ته موقغ سود و تهيه تشاصنامه محافظه

کهاسي سهود خواههذ    تناتشاين اص محافظه و دس ضناسايی اخثاس ضشکت سا دس پی خواهذ داضت

( خههوب)هههاي تها اخثههاس تهذ   دوسهساتغههه تهين تههاصده و سهود دس   دس چنههين وضهؼيتی،  . کاسهت 

 .است( تشقوي)تش  ضؼيف

 َای تحقیقفرضیٍ -2-5

 

 .دهنذکاسي سود سا تحت تاثيش قشاس میمذيشيت سود، محافظه .1

-هاي تا اخثاس تذ افضايص میکاسي سود سا دس دوسهمذيشيت سود کاهطی، محافظه .1.1

 .دهذ

خثهاس تهذ کهاهص    هاي تها ا کاسي سود سا دس دوسهمذيشيت سود افضايطی، محافظه .1.2

 .دهذمی

 .دهذکاسي سود سا تحت تاثيش قشاس میساختاس سشمايه، محافظه .2
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 تحقیقات پیطیه -2-6

 کطًرَا سایر در گرفتٍ اوجام تحقیقات -2-6-1

 

ايهن  . ، تاثيش مذيشيت سود سا تش پايذاسي سود موسد تشسسی قشاس دادنذ(2002)تنيص و واسگو 

اسهت   (کاهطهی ) ذيشيت سود افضايطیمحققاد دسيافتنذ که تؼهذي هاي سود دس صمانی که م

( تيطهتشي ) ياص پايهذاسي کمتهش  سهود  انهذ،  سههات کهشده  ( خشيهذ )و مذيشاد اقهذات تهه فهشوش    

ضهود و  گزاسي مقاديش تؼهذي ته غوست نادسستی اندات میهمچنين، قيمت. داس استتشخوس

 . [8 ]داد  نسثتته مذيشيت سود افضايطی  توادسا میست ساين قيمت گزاسي ناد

اين . ، تاثيش مذيشيت سود سا تش ػذت تقاسد صمانی سود تشسسی کشدنذ(2005)اسا و همکاساد 

-کهاسي سهود مهی   محافظه انذاصهذيشيت سود تاػ  افضايص مگيشي کشدنذ که محققاد نتيده

يهاتی و تدهاسي اسهت و دس    کاسي ته سثة محهيظ ػمل تا اين وخود، افضايص دس محافظه. ضود

 .[16 ]کاسي تا افضايص دس ػذت تقاسد صمانی سود همشاه استنتيده، افضايص دس محافظه

تشسسهی  سا تاثيش مذيشيت سود تش سودمنذي سهود دس اسصضهگزاسي ضهشکت هها      (2007)تياد 

ا دس مهذل ههاي حسهاتذاسي دس اسصضهگزاسي     سهود يکهی اص مهمتهشين وسودي هه     ،صيشا .کشد

ػهاملی   ،خاسي و متهی ضهشکتها  هاي انايی سود دس انؼکاس ػملکشد دوسهتو. ها استضشکت

تهاسي  نتايح نطاد داد که مذيشيت سود تاثيش صياد. اساسی دس تؼيين اسصش راتی ضشکت است

-مههی تههش سههودمنذي سههود دس اسصضههگزاسي ضههشکت داسد صيههشا اص محتههواي اعلاػههاتی سههود

 .[19 ]کاهذ

تينهی سهود   ته تشسسی تهاثيش مهذيشيت سهود تهش ويژگهی قاتليهت پهيص       ( 2010)ضيوا چانگ و 

تينهی  قهذست پهيص   ،ضهود کننذ که مذيشيت سهود سهثة مهی   اين محققاد تياد می. انذپشداخته

تينهی  اثيش مذيشيت سود تش قاتليهت پهيص  تا اين حال، هنگامی که ت. کننذگی سود کاهص ياتذ

دههذ کهه دس   ضهود، نتهايح نطهاد مهی    مصمود مهی  سود مذيشيت انذاصهدس دهک هاي مختلف 

، تلکهه  ياتهذ سود کاهص نمهی  تينیدهک تا تااتشين ميضاد مذيشيت سود، نه تنها قاتليت پيص

 اداين محققه  دس نهايت. استنتايح اين گشوه حاکی اص سفتاس مگاهی دهنذگی مذيشيت سود 

 .[9 ]کنذکننذ که نتايح تحقيق منها اص مذيشيت سود فشغت علثانه پطتيثانی نمیتياد می
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 ایران در گرفتٍ اوجام تحقیقات -2-6-2

تهه ػنهواد مؼيهاسي تهشاي سهندص      سا  ػذت تقاسد صمهانی سهود  ( 1387)کشدستانی و اميشتيگی 

يک ساتغهه منفهی تهين ػهذت تقهاسد       نطاد دادتحقيق  اين نتايح. کشدنذشسسی محافظه کاسي ت

ته ػنواد دو مؼياس سندص محافظه کاسي داسد که اص نظش ممهاسي   MTB صمانی سود و نسثت

هش چه دوسه تشموسد مؼياس ػذت تقاسد صمانی سود عوانی تش ضود، اين ساتغه . مؼنی داس است

 [.4 ] نيض منفی تش می ضود

ضامل قاتليهت اتکها و تهه موقهغ     )ساتغه تين کيفيت افطاي ضشکتی ، (1388)نوسوش و حسينی 

يافته هاي اين تحقيق نطاد می دههذ کهه تهين کيفيهت     . کشدنذو مذيشيت سود تشسسی ( تودد

ساتغهه منفهی    ،همچنهين . افطاي ضشکتی و مذيشيت سهود ساتغهه منفهی مؼنهی داس وخهود داسد     

-اين محققاد دس تطشيح يافتهه  .وخود داسدتين ته موقغ تودد افطا و مذيشيت سود  يداسیمؼن

که تهثود کيفيت افطاي ضشکتی تاػ  کاهص ػذت تقهاسد اعلاػهاتی    کننذهاي خود تياد می

 .[7 ]گشدد و کاهص ػذت تقاسد اعلاػاتی، مذيشيت سود کمتش سا ته همشاه داسدمی

. کاسي و اقلات تؼهذي سود سا تشسسهی کشدنهذ  ساتغه تين محافظه( 1388)مهشانی و همکاساد 

هها حساسهيت   نتايح اين تحقيق نطاد داد که دس تاصاس سشمايه ايشاد، سود حسهاتذاسي ضهشکت  

اي داسد و اقلات تؼهذي تخهص ػمهذه  ( دس مقايسه تا تاصده مثثت)تيطتشي نسثت ته تاصده منفی 

 [.6 ]دهذصمانی دس سود سا توضيح می اص ػذت تقاسد

گهزاسي ضهشکت سا اص   ساتغه تين مذيشيت سهود و فشاينهذ اسصش  ( 1388)مهنگشي و ضاکشي 

عشيق اسصياتی تاثيش مذيشيت سود تش ميضاد مشتوط تودد سود و اسصش دفتشي تها اسصش تهاصاس   

نطاد داد که قاتليت اتکهاي ضهؼيف سهود، مشتهوط      تحقيق اين نتايح. انذکشدهسهات، تشسسی 

همچنين مذيشيت سود مشتوط تودد سود سا کاهص و مشتهوط  . تودد سود سا کاهص می دهذ

 [. 1 ]تودد اسصش دفتشي سا افضايص می دهذ

سهها و  ته تشسسی تاثيش مذيشيت سود تش مشتوط تودد سود هش  (1389)ي و همکاساد ادخذاد

مذت، اقهلات تؼههذي اختيهاسي    اسصش دفتشي هش سها تا تفکيک اقلات تؼهذي اختياسي کوتاه

مهذيشيت   ،پهژوهص نطهاد داد  ايهن  نتهايح  . انذتلنذمذت و کل اقلات تؼهذي اختياسي پشداخته

مهذت موخهة کهاهص مشتهوط تهودد      مذت و تلنذسود اص عشيق اقلات تؼهذي اختياسي کوتاه
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تاثيش مذيشيت سود اص عشيهق اقهلات    ،همچنين. ضودفتشي هش سها میسود هش سها و اسصش د

مهذت تهش مشتهوط تهودد     تؼهذي اختياسي تلنذمذت دس مقايسه تا اقلات تؼهذي اختياسي کوتاه

 .[3 ]سود و اسصش دفتشي تيطتش است

ينه تهامين مهالی سا مغالؼهه    کاسي و اخضاي هضساتغه تين محافظه( 1389)اػتمادي و همکاساد 

تواننهذ  کاسي مهی ها تا سػايت اغل محافظهدهذ ضشکتنتايح ته دست ممذه نطاد می. کشدنذ

کاسي تش ميهضاد  ػلاوه تش مد، تا افضايص ميضاد محافظه. تشي تهشه گيشنذاص هضينه سشمايه پايين

 [. 2 ]ضودسود هش سها نيض افضوده می

 

 پصيَص ضىاسیريش .3

 جامعٍ ي ومًوٍ آماری .3.1

ههاي پزيشفتهه ضهذه دس تهوسس اوسا  تههاداس تههشاد        کليه ضشکت تحقيق ضامل خامؼه مماسي

ههاي  ضهامل کليهه ضهشکت   اندات ضهذه و نمونهه منتخهة     گيشي ته غوست حزفینمونه. است

 :تاضنذمؼياسهاي صيش  حائض است که مماسي خامؼه

تها   1377ههاي   دس عهول سهال  اد اسفنذ مهاه تهوده و   سال مالی ضشکت منتهی ته پاي  -1

 . تغييش نکشده تاضذ 1388

 .نثاضذ( ها، تيمه و ليضينگها تانکگزاسيسشمايه)گشي مالی واسغه دس غنؼت -2

 . سا داسا تاضذاعلاػات موسد نياص تشاي محاسثه پاسامتشها  -3

 تهاس يک حذاقل هش سه ماه (1387تا  1381)دوسه تحقيق  تمامیدسعول  منهاسهات  -4

 . مؼامله ضذه تاضذ

ضشکت ته ػنواد نمونه موسد مغالؼهه ايهن    303تؼذاد  ،دسنهايت، تا دسنظش گشفتن ضشايظ فو 

ضهشکت و   303تا  1386حذاکثش پاسامتشهاي قاتل محاسثه مشتوط ته سال . تحقيق انتخاب ضذ

س مدموع، د .ضشکت توده است 185تا  1381حذاقل پاسامتشهاي قاتل محاسثه مشتوط ته سال 

هاي سگشسيونی تشاي هاي موسد نياص خهت تشموسد مذل، کليه پاسامتش1381-1387عی دوسه 

 .استسال قاتل محاسثه توده-مطاهذه ضشکت 1530
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 متغیرَا  .3.2

 :ضودگيشي میانذاصه( 1996)عشيق مذل تاسو اص  ،(EC) کاری سًدمحافظٍ .1

, , , , , , , , , ,. ( )j t j j j t j j t j j t j t j tEARN NEG RET NEG RET        0 1 1 2 1 
j,که دس مد  tNIBE تقسيا تهش قيمهت سههات دس اتتهذاي      قثل اص اقلات غيش متشقثه هش سها سود

,اگش ، متغيش مػنوػی دو اسصضی است؛ NEG. دوسه است 0j tRET  تهه مؼنهی اخثهاس     تاضذ

, تذ است و 1j tNEG  دس غيش اين غوست  .خواهذ تود, 0j tNEG  است. ,j tRET  تهاصده ،

گهش  ، تيهاد EC (کها ) اسصش صيهاد .ميهذ  ته دست می( 2)تا استفاده اص مذل  EC. سهات است

 .کاسانه استمحافظه( تيص)سود کمتش 

 

, ,

,

( )
( )

j j

j

EC
 



 


1 2

1

2 

 

کمتش يا تيطتش اص ) اقلات تؼهذي، استفاده مذيشيت اص (DAC)اختیاری  یاقلام تعُد .2

-مذيشيت ضذهسودي  يؼنی، .کنذیمگيشي دس گضاسضگشي سود سا انذاصه( حذ مؼمول

 :داسد تيطتشياختياسي  اقلات تؼهذي است که

 

, , , ,
,

, , , ,

( ) ( )
( ) [ ] ( )

i t i t i t i t
i t

i t i t i t i t

TAC REN AR PPE
ROA

A A A A
    

   

 
    0 1 2 3

1 1 1 1

1
3  

 

TAC  ،کل تؼهذي هاAضشکت دس اتتذاي سال، هاي ، کل داسايیREN تغييش دس ،

هاي ثاتت مطهود ، داسايیPPEهاي دسيافتنی؛ ، تغييش دس حسابARدسممذ فشوش؛ 

R. است O A ضود دس هش غنؼت ميضاد دس اين مذل فشؼ می .است هاتاصده داسايی

همچنين، ميانگين . ضوداقلات تؼهذي وخود داسد که اين مقذاس عثيؼی محسوب می مطخػی

تناتشاين، مقايسه ميضاد واقؼی اقلات . غنؼت غفش است-هاي اختياسي دس هش سالتؼهذي

هاي تؼهذي يک ضشکت خاظ تا ميضاد تشموسدي حاغل اص سگشسيود فو ، تيانگش تؼهذي

 .  تاضذاختياسي مد ضشکت می
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, , , ( )i t i t i tTAC Earnings CashFlows  4  
 

i,)مقهاديش تاقيمانهذه   . ضهود غنؼت تشموسد می-دس سغح سال( 4)مذل سگشسيونی  t )  نطهاد

 .  ضودگيشي میغيش ػادي است که ته غوست صيش انذاصه اقلات تؼهذي ميضاددهنذه 

 

( )DAC TAC TAC  5  
DAC، اختياسي هذياقلات تؼ ،TAC واقؼی و  اقلات تؼهذيTAC  تهشموسدي  يتؼههذ  اقهلات 

 .است( 4)اص مذل  استفاده تا
 

دس ايهن   .سهود اسهت   کهاسي محافظهه موثش تهش   راتی ػواملدس تشگيشنذه  ،متغیرَای کىترلی

سهثت اسصش دفتهشي تهه اسصش تهاصاس     ، ن(Size)انهذاصه ضهشکت    کنتشلهی  پژوهص اص سه متغيش

(BM)  و ػملکشد(ROA) انذاصه ضشکت اص عشيق لگهاسيتا کهل داسايهی   . استفاده ضذه است-

اص عشيق تقسيا اسصش دفتشي حقو  غاحثاد سهات ته اسصش تهاصاس   BMنسثت  هاي ضشکت،

ثهل  اص عشيق تقسيا سهود ق ( ROA)ها پاياد سال حقو  غاحثاد سهات و سشاندات تاصده داسايی

 .ذنضوگيشي میها دس اتتذاي سال انذاصهاص اقلات غيشػادي و غيش متشقثه تش کل داسايی

 

 َای رگرسیًویمدل .3.3

مهذل   کهاسي، تهه تشتيهة اص   تش محافظهه  و ساختاس سشمايه ته منظوس تشسسی تاثيش مذيشيت سود

 :ضوداستفاده می( 6)و ( 5)سگشسيونی 

, , , , , , ( )j t j t j t j t j t j tEC DAC ROA size BM e         0 1 2 3 4 6  
, , , , , , ( )j t j t j t j t j t j tEC CS ROA size BM e         0 1 2 3 4 7  

. دههذ متغيش تػنؼی دو اسصضی است و سهاختاس سهشمايه ضهشکت سا نطهاد مهی      CSکه دس مد 

تامين کشده تاضذ  حقو  مالکانههاي خود سا اص عشيق چنانچه ضشکت تيص اص نيمی اص داسايی

CS 1  ،و دس غيش اين غوستCS 0 است. 
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 وتایج .4

 آمار تًصیفی .4.1

تهشاي   -274/0انهذاصه  . اسهت اسائهه ضهذه  ( 1)هاي توغيفی متغيشهاي تحقيق دس خذول مماسه

هاي ايشانهی دس گضاسضهگشي   ته اين مؼنی است که ضشکت( EC)کاسي سود محافظهميانگين 

کطهوسها،   تسهياسي مطاته تا تحقيقات اندات ضهذه دس  . 1کننذکاسي سا سػايت میخود محافظه

 اختياسي اقلات تؼهذي هايمقايسه انذاصه. غفش است نضديک ته هاي اختياسيميانگين تؼهذي

-دس اسهتفاده اص سويهه   تمايل مطاتهی هاضشکت دهذمی نطاد دس چاسک اول تا چاسک سوت،

توصيغ اين متغيش دس نمونهه نشمهال   . ذنداس یافضايطمذيشيت سود  و هاي مذيشيت سود کاهطی

 . است 105/0اختياسي  اقلات تؼهذيقذس مغلق ميانگين همچنين، . سسذنظش می ته

 های توصیفی تحقیقآماره(: 1)جدول 

 میاوگیه متغیر
 اوحراف

 معیار

 چارک

 اول
 میاوه

 چارک

 سوم

EC 274/0 -204/2 345/1 -000/1 -104/1 

DAC 000/0 147/0 074/0- 000/0 078/0 

Abs DAC 105/0 102/0 036/0 096/0 140/0 

Size 280/5 573/0 906/4 258/5 598/5 

Log BM 305/0 616/0 063/0 333/0 644/0 

ROA 111/0 219/0 022/0 099/0 207/0 

 

 َاَا ي آزمًن فرضیٍبرآيرد مدل -4-2

ته منظوس تشسسی اثشات . استفاده ضذه است يثیتشک يها سوش دادهاص  سودس تحقيق پيص

اثشات  مصمود نطاد داد،اين  نتايح. ضذ استفاده ليمش Fصمود م ، اصهامذل ػشؼ اص مثذا

اص  ػشؼ اص مثذا، يتوضؼ يينتؼ يتشا دس نتيده،. استمتغيش ها  مذل ينا ػشؼ اص مثذا دس

                                                      
,ته دليل مقاديش کوچک  ECنحشاف مؼياس انذاصه تضسگ ا 1 j1 کاسي استفاده اص ستثه محافظه. استايداد ضذه

 .استانحشاف مؼياس تضسگ اين متغيش موخة اسية دس نتايح نطذهتناتشاين، . ها نيض ته نتايح يکسانی انداميذضشکت
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ضذ و پ  اص تؼيين ثاتت يا تػافی تودد اثشات ػشؼ اص مثذا، اص مصمود هاسمن استفاده 

خهت تشسسی همثستگی تين خغاهاي  .استهاي مناسة سگشسيونی استفاده ضذهتخمين

تا توخه ته انذاصه تضسگ نمونه تحت . ضود واتسن استفاده می-اص مماسه دوستين ها مذل

و تا استناد تش قضيه حذ مشکضي، مصمود نشمال تودد ( سال-مطاهذه ضشکت 1530)تشسسی 

 .متغيش واتسته موضوػيت نذاسد

 (اصلی ايل فرضیٍ) کاریتاثیر مدیریت سًد بر محافظٍ -4-2-1

کهاسي سهود تها    ته منظوس تشسسی فشضيه نخست تحقيق، تهاثيش تهش مهذيشيت سهود تهش محافظهه      

تؼههذي  اقهلات  دس مذل فو  اص قذس مغلهق  . است، مصمود ضذه(5)استفاده اص مذل سگشسيونی 

( 2)خهذول   (1)سهتود   نتايح مذل فهو  دس . استاختياسي ته ػنواد متغيش واتسته استفاده ضذه

 تشاتهش تها   اختيهاسي  اقلات تؼههذي دهذ، ضشية متناظش تا می مطاهذههمانگونه . استاسائه ضذه

 منفیساتغه  اختياسي اقلات تؼهذي مؼنیته اين . مؼناداس است 01/0دس سغح و واحذ  -108/0

اي اسهت  تهه گونهه   کهاسي سهود  محافظهگيشي انذاصه. داسد کاسيانذاصه محافظهو مؼناداسي تا 

قذس  انذاصههش چه  دس نتيده، .است سودتش پايين کاسيمحافظهته مؼنی  ECکه مقاديش تضسگتش 

 . ضودمی نيض افضوده سود کاسيمحافظه تش ،افضايص ياتذهاي اختياسي تؼهذيمغلق 

اعمينهاد   01/0دس سهغح  نيهض   BM نسهثت  و ضشکت متغيش کنتشلی انذاصه دوضشية متناظش تا 

تهه ايهن مؼنهی کهه     . داسد منفهی ساتغهه   سهود  کاسيظهمحافانذاصه ضشکت تا . تاضنذمؼناداس می

 تههااتشي کههاسياص محافظههههههاي کههوچکتش، هههاي تضسگتههش دس مقايسههه تهها ضههشکت ضههشکت

محذوديت هاي ناضی اص ساختاس مالکيت و توخه و نظاست تيطهتش فؼهااد تهاصاس    . تشخوسداسنذ

 .ها تاضذن ضشکتتااتش اي کاسيمحافظهتوانذ اص خمله دايل هاي تضسگتش میته ضشکت

سوي اسصش دفتشي ته اسصش تاصاس حقو  غاحثاد سهات مهنؼک  کننهذه فشغهت سضهذ پهيص     

هش چه اين نسثت تضسگتش تاضذ، نطاد دهنذه امکهاد سضهذ تيطهتش ضهشکت دس     . ها استضشکت

تهه ايهن    سود کاسيمحافظهساتغه منفی و مؼناداس ته دست ممذه تين اين نسثت و . مينذه است

تهاصده  . تهااتشي تشخوسداسنهذ   کهاسي محافظهه ههاي دس حهال سضهذ اص    ضهشکت  مؼنی است که

-ها ته نماينذگی اص ػملکشد ضشکت ته ػنواد سومين متغيش کنتشلی دس مذل واسد ضهذه داسايی

 .است سود کاسيمحافظهداس تا فاقذ ساتغه مؼنی اين متغيش. است
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 (عی ايلفرضیٍ فر)کاری تاثیر مدیریت سًد کاَطی بر محافظٍ -4-2-2

است که متغيش مسهتقل  نتايح حاغل اص تشموسد سگشسيونی اسائه ضذه( 2)خذول ( 2)دس ستود 

-اين مذل سگشسيونی تنهها تهشاي مطهاهذات ضهشکت    . اغلی مد مذيشيت سود کاهطی است

تينهی  تهش اسهاس فشضهيه فشػهی اول پهيص     . استسال تا مقاديش اقلات تؼهذي منفی تشموسد ضذه

. کهاسي تيطهتشي داضهته تاضهنذ    ا مهذيشيت سهود کاهطهی، محافظهه    ههاي ته  ضذ که ضهشکت می

، تشاتهش تها   دهذ ضشية تشموسدي متنهاظش تها اقهلات تؼههذي منفهی     همانگونه که نتايح نطاد می

ته اين تشتيهة تها افهضايص مقهذاس اقهلات تؼههذي       . مؼناداس است 01/0است و دس سغح  283/0

ضهشية تهشموسدي تهشاي اقهلات تؼههذي      مقايسهه  . ضودکاسي سود افضوده میتش محافظه منفی

منفی و ضشية تؼيين تؼذيل ضذه اين مذل تا مقاديش متناظش تشموسد ضذه دس مذل قثلی، نطهاد  

 . دهنذه تاييذ فشضيه فشػی اول تحقيق است

 (فرضیٍ فرعی ديم)کاری تاثیر مدیریت سًد افسایطی بر محافظٍ -4-2-3

کهاسي  سود افضايطی تاػه  کهاهص محافظهه   کشد، مذيشيت می تيادفشضيه فشػی دوت تحقيق 

ضهشية  . اسهت اسائهه ضهذه  ( 2)خهذول  ( 3)نتايح مصمود اين فشضهيه دس سهتود   . ضودسود می

تهه  . مؼناداس نيست 05/0است و دس سغح  -054/0تشموسدي تشاي اقلات تؼهذي مثثت، تشاتش تا 

 .استهکاسي سود ضذتاػ  کمشنگ ضذد محافظه ،اين مؼنی که مذيشيت سود افضايطی

 (ديمفرضیٍ اصلی )کاری تاثیر ساختار سرمایٍ بر محافظٍ -4-2-4

اسهتفاده اص حقهو  مالکانهه دس مقاتهل     )کهشد، سهاختاس سهشمايه    مخشين فشضيه تحقيق تياد می

کهاسي  هاي مهذيشيت سهود و دس نتيدهه محافظهه    ، تش انگيضه(ها دس تامين مالیاستفاده اص تذهی

دس مذل سگشسهيونی   CSمصمود اين فشضيه اص متغيش مػنوػی ته منظوس . سود تاثيشگزاس است

هنگامی که ساختاس سشمايه ضشکت تيطهتش اص حقهو  مالکانهه تطهکيل     . استاستفاده ضذه( 6)

تشاتهش غهفش    CSو دس غوستی کهه اص تهذهی اسهتفاده کهشده تاضهذ،       1تشاتش تا  CSضذه تاضذ، 

ضهشية   .اسهت اسائهه ضهذه  ( 2)خهذول  ( 4)نتهايح تهشموسد ايهن مهذل دس سهتود      . خواهذ تهود 

. مؼنهاداس اسهت   01/0و دس سهغح   -143/0تشموسدي تهشاي متغيهش سهاختاس مالکيهت تشاتهش تها       

هايی کهه  ته اين مؼنی که ضشکت. ػلامت ضشية ساختاس مالکيت مغاتق تا انتظاس منفی است
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تهشي سا  کاسانهکننذ سود محافظهاص حقو  مالکانه تيطتشي دس ساختاس سشمايه خود استفاده می

 . کننذگضاسش می

 کاری سودمحافظهرگرسیون متغیرهای مستقل بر (: 2)جدول 

 

 متغیر مستقل اصلی

 تعداد ومووه

(1) 

Abs_DAC 

 سال-شرکت 1530

(2) 
-DAC 

 سال-شرکت 758

(3) 

DAC+ 

 سال-شرکت 772

(4) 

CS 

 سال-شرکت 1530

 احتمال ضریب احتمال ضریب احتمال ضریب احتمال ضریب 

 02078 02173 02459 02038 02741 02014 02672 02025 عرض از مبدا

 02000- 02143 02062- 02054 02000 02283 02003- 02108 متغیر مستقل اصلی

Size 02002 -02000 02003 -02000 02003 -02000 02002 -02000 

BM 02009 -02007 02008 -02014 02009 -02010 02007 -02011 

ROA 02041 02358 02036 02413 02040 02360 02038 02445 

Adj R2 142/0 02000 327/0 02000 084/0 02000 240/0 02000 

  12765  12871  12854  12902 دوربیه واتسه

 

 گیریخلاصٍ ي وتیجٍ .5

کهاسي  دس اين تحقيق تاثيش مذيشيت سود و ساختاس سهشمايه ضهشکت تهش خػوغهيت محافظهه     

انگيضه پژوهص اص اين فشؼ . مصمود ضذ( ت حساتذاسيته نماينذگی اص کيفيت اعلاػا)سود 

ضود که کيفيت اعلاػات حساتذاسي تحت تاثيش تػميمات گضاسضگشي مالی قهشاس  ناضی می

کنهذ،  مطهاته ضمطهيشي دولثهه ػمهل مهی      ،کاسي دس حسهاتذاسي اص مندا که محافظه. گيشدمی

کهاهص ضهذيذ کيفيهت     توانهذ تاػه   کاسانهه مهی  هاي محافظهه افشاط و تفشيظ دس اػمال سويه

تش اساس اين مثانی، دو فشضيه اغلی و دو فشضهيه فشػهی تهذوين    . اعلاػات حساتذاسي ضود

تينی کشدنذ که مذيشيت سهود دس ضهشايظ ػمليهاتی متفهاوت     هاي تحقيق پيصفشضيه. گشديذ

همچنهين،  . کاسي دس سود گضاسش ضذه خواهذ ضذکاسي و کا محافظهموخة تيص محافظه

کهاسي سهود   هاي مذيشيت سود تش محافظهه نيض اص عشيق تاثيشگزاسي تش انگيضه ساختاس سشمايه

هاي تحقيق نطهاد داد کهه نخسهت،    ها مغاتق تا فشضيهنتايح حاغل اص مصمود. گزاسدتاثيش می
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-کهاسي سهود تهاثيش مهی    مذيشيت سود، غشف نظش افضايطی يا کاهطی تودد مد، تهش محافظهه  

اص عشيق اقلات تؼهذي هايی که دوت، ضشکت. گشددمیکاسي گزاسد و تاػ  افضايص محافظه

کاسانهه تهشي سا گهضاسش    کننذ، سود محافظهاختياسي منفی اقذات ته مذيشيت سود کاهطی می

ههايی کهه اص عشيهق اقهلات     سهوت، ضهشکت  . کاسي اسهت کننذ که نطاد دهنذه تيص محافظهمی

کهاسي کمتهشي سا دس   ظهه وسصنهذ، محاف تؼهذي مثثت، ته مذيشيت سود افضايطی مثهادست مهی  

کهاسي سهود   نهايتاً، ساختاس سشمايه نيهض تهش انهذاصه محافظهه    . کننذگضاسضگشي خود اػمال می

هايی که دس تامين مالی خود تيطتش اص حقو  غاحثاد سههات اسهتفاده   ضشکت. گزاس استتاثيش

ه دسهت  ضهواهذ ته  . انهذ گيشي سود اػمهال کهشده  کاسي تيطتشي سا دس انذاصهمحافظه ،انذکشده

علثانهه تهودد   گيهشي نسهثت تهه سهودمنذ تهودد يها فشغهت       توانذ مثنايی تشاي نتيدهه ممذه نمی

توانهذ تها انگيهضه کسهة منهافغ      صيشا اين نحوه مهذيشيت سهود مهی   . مذيشيت سود فشاها موسد

تهه  تها ايهن وخهود،    . گزاساد غوست گيهشد ضخػی و يا انتقال اعلاػات خػوغی ته سشمايه

هههاي مگاهانههه مههذيشيت دس فشاينههذ  قيههق نطههاد داد کههه دخالههت عههوس کلههی نتههايح ايههن تح 

نتهايح ايهن   . گضاسضگشي تهش کيفيهت و خػوغهيات اعلاػهات حسهاتذاسي تاثيشگهزاس اسهت       

نطهاد دادنهذ کهه    ( 1388)مهشانهی و همکهاساد   . تحقيق تا نتايح تحقيقات ديگش ساصگاس است

همچنهين، اسا و  [. 6 ]کهاسي سهود دس استثهاط اسهت    هها تها محافظهه   کل اقلات تؼهذي ضهشکت 

کهاسي اعلاػهات حسهاتذاسي    نيض نطاد دادنذ که مذيشيت سود تش محافظهه ( 2005)همکاساد 

 [. 16 ]گزاس استتاثيش

 یقتحق َایپیطىُاد .6

 یقتحق یجحاصل از وتا پیطىُادَای .6.1

کيفيت اعلاػهات حسهاتذاسي    تشنطاد داد که مذيشيت سود تاػ   نتايح ته دست ممذه .1

-ته منظوس تهثود کيفيت اعلاػات حساتذاسي و افضايص اػتماد سشمايه. تاثيشگزاس است

سهاصماد   سهاصماد تهوسس اوسا  تههاداس و    هها، تهه  هاي مهالی ضهشکت  گزاساد ته گضاسش

ه نحهوي تهذوين گهشدد    ، الضامات گضاسضگشي مالی و افطا ته ضودحساتشسی پيطنهاد می
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کهه امکههاد اسههتفاده مههذيشيت اص اتضاسهههاي گضاسضههگشي مههالی تههشاي دسههتکاسي اسقههات  

 .حساتذاسي، حذاقل ضود

-گيهشي دس ساتغهه تها سهشمايه    ههاي تػهميا  ضود دس فشاينهذ گزاساد توغيه میته سشمايه .2

کهاسي،  گزاسي خود ته اتؼاد مختلف کيفيت اعلاػهات حسهاتذاسي، اص خملهه محافظهه    

 .اي داضته تاضنذويژه توخه

 ،و پيامهذهاي اقتػهادي مهشتثظ تها مد    سهود   يفيهت اتؼهاد مختلهف ک   يهت تا توخه ته اهم .3

اص  يکهی تهه ػنهواد    یمهال  يگضاسضهگش  يفيتسود و ک يفيتضود موضوع ک یم يطنهادپ

 .گندانذه ضود يسضته حساتذاس یدس متود دسس یمال يمثاح  حساتذاس

 آتی تحقیقات برای پیطىُادَایی .6.2

ضود تا تفکيک مذيشيت سود افضايطی و مهذيشيت سهود کاهطهی،    ققاد پيطنهاد میته مح .1

 . کيفيت اعلاػات حساتذاسي تشسسی کننذ سايش اتؼاد تاثيشات اين دو سا تش

ماننهذ، تهه موقهغ تهودد     )، اتؼاد کيفی ديگشي نيض تهشاي سهود   کاسي سودمحافظهػلاوه تش  .2

ايهن امکهاد وخهود داسد کهه     . اسهت تؼشيهف ضهذه  ( قاتليت مقايسهه اسصش مشتوط تودد و 

ضهود دس تحقيقهات   پيطنهاد مهی . داضته تاضذ هااين ويژگیمذيشيت سود تاثيش متفاوتی تش 

 .ها تشسسی ضودمتی تاثيش مذيشيت سود تش اين ويژگی

 تحقیق َایمحديدیت .7
، 1378تها قثهل اص سهال     یمله  يحسهاتذاس  يػذت وخود سهنمودهها و اسهتانذاسدها   يلته دل -1

 ي،حسهاتذاس  يهها  اص تفهاوت دس سوش  یمهوسد اسهتفاده و اثهشات ناضه     یاعلاػات مال يفيتک

 .تاضذ يشگزاستاث يقتحق يحممکن است تشنتا ،یمال يذادهايسو یو ضناسائ يشيگ انذاصه

اص خملهه   یحساتشسه  يهها  ضشط منذسج دس گهضاسش  ياص تنذها یو تشخ یسنوات يلاتتؼذ -2

 يلتهه اعلاػهات اصت، تؼهذ    یػذت دستشسه  يلما ته دلا. سود است يشيگ ػوامل موثش تش انذاصه

 .قشاس دهذ يشسا تحت تأث يقتحق يحنتا توانذ یمواسد م ينلزا ا. اقلات دضواس تود ينتاتت ا
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