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بزرسي رابطٍ بيه رييدادَبي مبلي ياقعي ي مديزيت سًد در شزکتُبي پذيزفتٍ 

 شدٌ در بًرس ايراق بُبدار تُزان

 

.ػضٛ ٞیأت ػّٕی دا٘ـٍبٜ ؿٟیذ ثبٞٙش وشٔبٖ   -ٟٔذی ثٟبسٔمذْ   

 وبسؿٙبع اسؿذ حؼبثذاسی  -د حجیجٝ حؼٙی فش

 

 چكيدٌ

ٙٝ وـف اللاْ تؼٟذی غیشػبدی ثؼیبسی اص پظٚٞؾ ٞبی خبسی دس حٛصٜ ٔذیشیت ػٛد دس صٔی

ٔذیشیت ػٛد ٕٔىٗ اػت ثب اػتفبدٜ اص اللاْ تؼٟذی یب سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی . ٔتٕشوض ؿذٜ ا٘ذ

تب وٖٙٛ تلاؽ وٕی ثٝ ٔٙظٛس ٘ـخیق ایٗ وٝ آیب اللاْ تؼٟذی . یب ٞش دٚ كٛست پزیشد

یدٝ دػتىبسی غیشػبدی ٔحلَٛ دػتىبسی تؼٟذات ثذٖٚ تأثیش خشیبٖ ٞبی ٘مذی اػت یب دس ٘ت

سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی وٝ ثش خشیبٖ ٞبی ٘مذی ٚ ٔؼٛلبت ٞش دٚ ٔؤثش اػت، كٛست ٌشفتٝ 

 .اػت

ٞذف اص ا٘دبْ ایٗ پظٚٞؾ ثشسػی دػتىبسی سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی اص طشیك تٕشوض سٚی 

 ٔتغیشٞبیی ٔب٘ٙذ خشیبٖ ٞبی ٘مذی ٘بؿی اص ػّٕیبت، ٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی، تغییش دس ٔٛخٛدی وبلا

اللاْ تؼٟذی ثٝ ػٙٛاٖ خب٘ـیٙی ٔٙبػت ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔذیشیت . ٚ ٞضیٙٝ ٞبی تِٛیذی اػت

٘تبیح پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ساثطٝ ٔؼٙی داسی ثیٗ ٚخٜٛ ٘مذ . ػٛد ا٘تخبة ؿذٜ اػت

ػّٕیبتی ٚ تغییشات دس ٔٛخٛدی وبلا اص یه طشف ٚ ٔذیشیت ػٛد دس ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ 

 .ثٟبداس تٟشاٖ اص طشف دیٍش ٚخٛد داسدؿذٜ دس ثبصاس اٚساق 

ٚخٜٛ ٘مذ ، سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی، ٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی، ٔذیشیت ػٛد: ياصٌ َبي کليدي

   .ٞضیٙٝ ٞبی تِٛیذ، ػّٕیبتی
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 مقدمٍ

 ٔذیشیت اص، ٞب ثبصسٌب٘ی دس د٘یبی أشٚص ٚ تخللی ؿذٖ اداسٜ ؿشوت ثب سؿذ أٛستدبسی ٚ   

چٝ ثٝ كٛست تدبست داخّی ٚ چٝ ثٝ كٛست تدبست ثیٗ ، ی ؿشوتٟباداسٜ  ؿذٜ ٚ ٔبِىیت خذا

ثشٚت ، ٔبِىبٖ .إِّّی ثٝ ٔذیشاٖ حشفٝ ای ٚآٌبٜ ثٝ ٔؼبئُ پیچیذٜ التلبدی ٚ ٔبِی ػپشدٜ ؿذ

خٛد سا دس اختیبس ٔذیشاٖ لشاس داد٘ذ ٚ ثٝ ٔٙظٛس تلٕیٓ ٌیشی دس ٔٛاسدی ٕٞچٖٛ حفظ یب 

ٔٙظٛس ا٘تخبة ٔدذد یب خبیٍضیٙی ثٝ ٔجبؿشت ٔذیشاٖ اسصیبثی ٚظیفٝ ػشٔبیٝ ٌزاسیٟب ٚ فشٚؽ

خٛاٞبٖ حؼبثذٞی ٔذیشیت اص طشیك اسائٝ اطلاػبت ٚ پبػخٍٛئی دس لجبَ ػّٕىشد خٛد ، آ٘بٖ

اطلاػبت حؼبثذاسی ثخؾ ػظیٕی اص ٘یبصٞبی اطلاػبتی تلٕیٓ، دس ایٗ ٔؼیش .ٔی ثبؿٙذ

وٝ ثٝ اطلاػبتی ٚاحذٞبی تدبسی اػتػبٔب٘ٝ ، ٚالغ حؼبثذاسی دس. ٌیش٘ذٌبٖ سا تأٔیٗ ٔی ػبصد

ثیـتش اطلاػبت حؼبثذاسی دس كٛست ٞبی ٔبِی اػبػی  .پشداصدٔی تٟیٝ ٚ اسائٝ اطلاػبت ٔبِی

ؿٛد ٚ اوثش لشیت ثٝ اتفبق ٘یبص اطلاػبتی تلٕیٓ ٌیش٘ذٌبٖ اص خّٕٝ كبحجبٖ  ٔی ٔٙؼىغ

ػبیش اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ ثب  تحّیُ ٌشاٖ ٔبِی ٚ، اػتجبسدٞٙذٌبٖ، ٌزاساٖ ثبِمٜٛػشٔبیٝ، ػشٔبیٝ

كٛست ٞبی ٔبِی اػبػی وٝ ثیـتش ٔٛسد  یىی اص. ٔی پزیشد ٞبی ٔبِی تحمكاػتفبدٜ اصكٛست

ایٗ ٌضاسؽ ٔٙؼىغ وٙٙذٜ ی ػّٕىشد . ٌضاسؽ ػٛد ٚ صیبٖ ٔی ثبؿذ، ٌیشداػتفبدٜ لشاس ٔی

ٔی ٔذیشاٖ ٚاحذٞبی تدبسی ثٝ دلایُ ٔختّف . >1= ٚاحذ تدبسی دس یه دٚسٜ ٔبِی اػت

دٚسٜ ٔبِی سا دس ساػتبی تأٔیٗ  ػٛد، وٛؿٙذ تب اص طشیك وبسثشد سٚؽ ٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ حؼبثذاسی

 .>3= تغییشدٞٙذ، ػیبػت ٞب ٚ اٞذاف خٛد

 بيبن مسئلٍ

ٔٙظٛس وشدٖ اػذاد ٚ اسلبْ ثٝ اؿیب یب سٚیذادٞب ثش اػبع لٛاػذ "دس ٚالغ ٔٙظٛس اص حؼبثذاسی    

ٌٚضاسؿٍشی ٔبِی، تبٔیٗ خٛاػتٝ ٞب ٚ ٘یبصٞبی  سیٞذف حؼبثذا .اػت> 16="ٔٙظٓ ٚ ٔٙطمی

اثضاس اكّی ا٘تمبَ اطلاػبت ثٝ اؿخبف ٚ اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ . ثبؿذ ٔی اطلاػبتی اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ

ػٛد ٔبِی اػبػی، كٛست ٞبی كٛست یىی اص. ٘ی،كٛستٟبی ٔبِی اػبػی ٔی ثبؿذثشٖٚ ػبصٔب
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ب حؼبثذٞی آٟ٘ب دس لجبَ ٔٙبثؼی وٝ دس ٚ صیبٖ اػت وٝ دس اسصیبثی ٚظیفٝ ٔجبؿشت ٔذیشیت ی

كٛست ػٛد ٚ صیبٖ دسثشٌیش٘ذٜ ثبصدٜ . ٔی ثبؿٙذ اختیبس داس٘ذ، اص إٞیت صیبدی ثشخٛسداس

تدبسی سا دس طی  ٔی ثبؿذ ٚ ػّٕىشد ٚاحذ تدبسی حبكُ اص ٔٙبثغ تحت وٙتشَ ٔذیشیت ٚاحذ

ی ٔبِی ثٝ ػٟذٜ ٔذیشیت اص آ٘دب وٝ ٔؼئِٛیت تٟیٝ كٛست ٞب. دٚسٜ ٔٛسد ٘ظشٔٙؼىغ ٔی ٕ٘بیذ

ٚ داؿتٗ حك ا٘تخبة  ٚاحذتدبسی ٔی ثبؿذ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ دػتشػی ٔؼتمیٓ ٔذیشاٖ ثٝ اطلاػبت

 .سٚؽ ٞبی اختیبسی حؼبثذاسی، أىبٖ ٔذیشیت ػٛد ٚخٛد داسد

ػٛد سا ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ٞبی ٔتٙٛػی دػتىبسی ٕ٘بیٙذ، ثشخی اص اثضاسٞبی  ٔذیشاٖ ٔی تٛا٘ٙذ   

ودٝ دػدتىبسی     دٜ دس ساثطٝ ثب ٔذیشیت ػٛد، تبثیش ٔؼتمیٕی ثش خشیب٘بت ٘مدذ ٘ذاس٘دذ،  ٔٛسد اػتفب

ٔذیشاٖ ٕٞچٙیٗ ثٝ اٍ٘یدضٜ ی دػدتیبثی ثدٝ یده حبؿدیٝ       .اللاْ تؼٟذی اختیبسی سا ؿبُٔ ٔی ؿٛد

٘ظش یب ٍٟ٘ذاسی ؿشایط ػدبَ لجدُ ثدٝ دػدتىبسی سٚیدذادٞبی ٔدبِی ٚالؼدی         ٔٛسد ٔطّٛة ٚ ػٛد

بػث تغییش دس خشیب٘بت ٘مذ ٚ حتی دس ثؼضدی ٔدٛاسد ثبػدث تغییدش یدبفتٗ      ٔجبدست ٔی ٚسص٘ذ وٝ ث

ثدش   >14=.ٞبی تجّیغدبت ثدٝ ٔٙظدٛس ثدبلاثشدٖ ػدٛد     ٔب٘ٙذ وبٞؾ دادٖ ٞضیٙٝ ؛اللاْ تؼٟذی ٔی ؿٛد

ٗ ّٞدددی ٚ  ٔجٙددبی تحمیمدددبت ا٘دددبْ ؿدددذٜ تٛػددط     ٚ> 15=، سٚیچدددٛدسی >7=، اػدددىیٙش>12=ٚاِدد

ذادٞبی ٔدبِی ٚالؼدی ػجبستٙدذ اص ؿدتبة ٚ تؼدشیغ      اثضاسٞب ٚ ساٞىبسٞبی دػتىبسی سٚید >17=صً٘

ٝ  ٞضیٙدٝ ٞدبی تحمیدك   ، ٞبی اسػبَ وبلاتغییش ثش٘بٔٝ دسا٘دبْ فشٚؽ، ، تدبخیش دس  (R&D) ٚ تٛػدؼ

، تخفیفبت ٘مذی فشٚؽ ٚ وبٞؾ ٞضیٙٝ ٞبی تجّیغبت، ٞضیٙدٝ ػٕدٛٔی،   داسی ؿٙبػبیی ٞضیٙٝ ٍ٘ٝ

ُ    اداسی ٚ ودٝ ایدٗ تغییدشات     >15=؛ٔدی ثبؿدٙذ   فشٚؽ، ٞضیٙٝ ثبصآٔٛصی ٚ ٞضیٙٝ ٞدبی حٕدُ ٚ٘مد

دسٌضاسؿٍشی ٔبِی ثبػث ٌٕشاٞی اػدتفبدٜ وٙٙدذٌبٖ اص اطلاػدبت ٔدبِی ٔشثدٛز ثدٝ صیدش ثٙدبی         

ػّٕىشد التلبدی ٚ سٚ٘ذ ػبدی ػٛدآٚسی ٚ ٕٞچٙدیٗ ٘تدبیح لشاسدادٞدبیی ودٝ ثدش ٔجٙدبی اسلدبْ        

 .حؼبثذاسی ٌضاسؽ ؿذٜ ا٘ذ، ٔی ؿٛ٘ذ

وـدٛسٞبی غشثدی    ٕبػی، ػیبػی ٚ فشٍٞٙی ایشاٖ ثب ػدبیش ثبتٛخٝ ثٝ تفبٚت ٞبی التلبدی، اخت   

اثضاسٞب تٛػط  ٔیضاٖ اػتفبدٜ اص ایٗ ٚ ٔذیشیت ػٛد اثضاسٞبی ٔٛسد اػتفبدٜ خٟت اػٕبَؿٙبػبیی 
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ثشٔجٙدبی   .ٔذیشاٖ كٙبیغ ٔختّف ٔی تٛا٘ذ ثٝ اتخدبر تلدٕیٕبت التلدبدی ٔٙبػدت وٕده ٕ٘بیدذ      

َ  ٞبی ٔٛسداثضاس ثشسػی ٞب ٚٔطبِؼبت اِٚیٝ ٔحمك، ثشخی اص ٔدذیشیت ػدٛد،    اػتفبدٜ خٟت اػٕدب

 :ٔی ثبؿذ ثٝ ؿشح صیش دس ؿشوت ٞبی ٔظٖٙٛ ثٝ دػتىبسی ػٛد،

آیب دػتىبسی ػٛد ثب ٔذ ٘ظشلشاس دادٖ دػتىبسی سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی، اص طشیك افضایؾ  -1

لتی تخفیفبت ٘مذی ٚ یب طٛلا٘ی تش ٕ٘ٛدٖ دٚسٜ اػتجبسدٞی ، وٝ دس ٟ٘بیت ٔٙدش ثٝ افضایؾ ٔٛ

 فشٚؽ ٔیٍشدد، أىبٖ پزیش اػت ؟

آیب دػتىبسی ػٛد ثب ٔذ ٘ظش لشاس دادٖ دػتىبسی سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی، اص طشیدك ودبٞؾ    -2

 ٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی أىبٖ پزیش اػت ؟

آیب دػتىبسی ػٛد ثب ٔذ ٘ظش لشاس دادٖ دػتىبسی سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی، ثٝ ٚػیّٝ وبٞؾ  -3

 ٚختٝ ؿذٜ اص طشیك افضایؾ تِٛیذ أىبٖ پزیش اػت ؟ثٟبی تٕبْ ؿذٜ وبلای فش

 ضزيرت اوجبم تحقيق

ٕٞچٙبٖ ، ثٝ دِیُ ٘جٛد یه تئٛسی فشاٌیش ػٛد، ثب ٚخٛد اػتب٘ذاسدٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ حؼبثذاسی   

    ُ ، اختلاف ٘ظش تئٛسیؼیٗ ٞب ٚ افشاد حشفٝ ای دس صٔیٙٝ ٌضاسؿدٍشی ػدٛد ٚخدٛد داسد ٚ دس ػٕد

ػدلاٜٚ ثدش ایدٗ ثدب دس ٘ظدش ٌدشفتٗ تفىیده        . ٟبیی سٚثدشٚ ٔدی ػدبصد   ٌضاسؿٍشی ػٛد سا ثب چبِـ

تضبد ٔٙبفغ ٚ دػتشػی ا٘حلبسی ٔذیشاٖ ثٝ ثشخی اطلاػدبت ٔدبِی ٚ    ٚخٛد ،ٔبِىیت اص ٔذیشیت

٘یدض ٚیظٌددی حؼدبثذاسی تؼٟددذی دس صٔیٙدٝ حددك ا٘تخدبة ٔددذیشیت اص ٔیدبٖ سٚؽ ٞددبی ٔختّددف      

افشاد دس تلٕیٓ ٌیشی ٞبیـدبٖ ٚخدٛد   احتٕبَ ٚخٛد دػتىبسی ػٛد ٌٕٚشاٜ ٕ٘ٛدٖ ، حؼبثذاسی

اص طشف دیٍش ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ ا٘تـبس ػٟبْ ػذاِت ؿشوت ٞبی ثٛسع دس ثیٗ تٕبْ الـدبس   .داسد

پزیشفتٝ ٚ ثب دس ٘ظشٌشفتٗ ٔیضاٖ فٟٓ ٚ آؿٙبیی ٞش  وٝ طی ػبِٟبی اخیش دس ایشاٖ كٛست، خبٔؼٝ

كحیح ٚ ؿدفبف ػدبصی ثدٝ ٔٙظدٛس      ِضْٚ اسائٝ اطلاػبت، یه اص ٌشٜٚ ٞبی خبٔؼٝ ثب ٔؼبئُ ٔبِی

دس . لاصْ ٚ ضشٚسی ٔی ٕ٘بیذ، اتخبر تلٕیٕبت ٔٙبػت وٝ ٘تبیح ولاٖ التلبدی سا ثٝ د٘جبَ داسد

ػٛدٞبی ٌضاسؽ ؿذٜ ٕٞٛاسٜ ثٝ ػٙٛاٖ یىی اص ٔؼیبسٞبی تلٕیٓ ٌیشی ٔدبِی ٔطدشح   ، ػیٗ حبَ
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ٝ       ، ٌشاٖ ٔبِیثٛدٜ اػت ٚ تحّیُ دس ثشسػدی ٞدب ٚ    ػٕٛٔدب ػدٛد سا ثدٝ ػٙدٛاٖ یده ػبٔدُ ثشخؼدت

، ثٙبثشایٗ لجدَٛ پیبٔدذٞبی التلدبدی ٌضاسؿدٍشی ػدٛد     . لشاس ٔی دٞٙذ ٞبی خٛد ٔذ ٘ظشلضبٚت

ٔدذیشیت ػدٛد ٘دٝ تٟٙدب دس ثبصاسٞدبی      ، اص ِحدب  ٘ظدشی  . أشی اختٙبة ٘بپدزیش ثدٝ ٘ظدش ٔدی سػدذ     

ٞدذف وّدی ایدٗ تحمیدك     . وٝ دس ثبصاسٞبی ودبسآی ػدشٔبیٝ ٘یدض ٚخدٛد داسد    ، غیشوبسآی ػشٔبیٝ

ثٝ ؿٙبػبیی ثشخدی اص اثضاسٞدبی ٔدٛسد اػدتفبدٜ خٟدت اػٕدبَ ٔدذیشیت ػدٛد دس ساػدتبی          وٕه 

ثٝ ٚیظٜ اسلبْ ػٛد ؿدشوت ٞدبی ٔٛخدٛد دس ثدبصاس ػدشٔبیٝ      ، اػتفبدٜ آٌبٞب٘ٝ تش اص اطلاػبت ٔبِی

 . ایشاٖ اػت

 اَداف تحقيق

 :ٟٔٓ تشیٗ اٞذاف ایٗ تحمیك ػجبستٙذ اص   

 شوتٟبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  ؿٙبػبیی اثضاسٞبی ٔذیشیت ػٛد دس ؿ -1

 ؿدشوتٟبی پزیشفتدٝ ؿدذٜ دس ثدٛسع     اسائٝ ٔذَ چٙذ ٔتغیشٜ خٟت تـخیق ٔذیشیت ػدٛد دس  -2

 اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  

 پيشيىٍ تحقيق 

فشاٚا٘ی ػٛد ، یىی اص سٚؿٟبی تحمیمبتی سایح ثشای ؿٙبػبیی ٔذیشیت ػٛد ایٗ اػت وٝ   

ی ٕ٘ٛداس تشػیٓ ٔی وٙٙذ ٚ ثٝ ؿشح ٚ تفؼیش سٚ٘ذ آٟ٘ب ٔی پشداص٘ذ تب ٘ـبٖ ؿشوت د ػبِٟب سا سٚ

ػٛدؿبٖ سا دس ساػتبی اختٙبة اص اسائٝ ٌضاسؽ صیبٖ ، دٞٙذ وٝ آیب ٔذیشاٖ اخشایی ؿشوتٟب

اغّت یه حبِت ػذْ ، دػتىبسی ٔی ٕ٘بیٙذ؟ پظٚٞـٍشاٖ دس تشػیٓ ٕ٘ٛداس فشاٚا٘ی ػٛد

د كفش ٔـبٞذٜ ٔی وٙٙذ ٚ ایٗ ػذْ پیٛػتٍی دس ٔٛسد پیٛػتٍی ٚ ا٘مطبع سا دس فبكّٝ ػٛ

ثشدٖ آػتب٘ٝ ی ػٛد كفش ؿشوتٟبی ٔـبٞذٜ سا ایٍٙٛ٘ٝ تفؼیش ٔی وٙٙذ وٝ ایٗ ؿشوتٟب ثشای ثبلا

یبفتٝ ٞبی دلیك دس ٔٛسد ٘بپیٛػتٍی . ثٝ ٔٙظٛس ػذْ ٌضاسؽ صیبٖ ثٝ دػتىبسی ػٛد ٔی پشداص٘ذ

ٕٞچٙیٗ ایٗ سٚؽ تٛػط ثٛسي اػتبِش ٚ  .>11= اثتذا تٛػط ٞبیٗ  ثجت ؿذٜ اػت، تٛصیغ ػٛد

، سیچبسدػٖٛ، >18= صٚ، >9= دی خشج ٚ صن ٞبػش، پبتُ، >10= اػتٖٛ ٚ دٚستچی، >8= دیچٛ
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ػلاٜٚ ثش ایٗ تحمیمبتی ثب . ثىبس ثشدٜ ؿذٜ اػت >5= ٔىٙیىِٛض ٚ ّ٘ؼٖٛ ثیٛسٚ ، >8= دوٛ ٚ تٛ٘ب

ذیشیت ػٛد دس ؿشوتٟبی طاپٙی ٘یض سٚؿٟبی ٔـبثٝ دس صٔیٙٝ ثشسػی فؼبِیتٟبی ٔشثٛز ثٝ ٔ

  .>13= كٛست ٌشفتٝ اػت ٕٞب٘ٙذ تحمیك ػٛدا ٚ پٗ

ٔذَ ٞب ٚ سٚؽ ، ادثیبت ٔٛخٛد ٘ـبٖ دٞٙذٜ آٖ اػت وٝ ثٝ غیش اص ؿیٜٛ تٛصیغ فشاٚا٘ی ػٛد   

وٝ ٔی تٛا٘ٙذ سٚیذادٞبی ٔبِی ٔذیشیت ػٛد ؿشوتٟب سا ثٝ تلٛیش  ٞبی دیٍشی ٘یض ٚخٛد داسد

ٚ ٔذَ اللاْ تؼٟذی تؼذیُ ؿذٜ ( 1991)ٔذَ اللاْ تؼٟذی خٛ٘ض ،دٞٝ اخیش ثىـٙذ دس طی دٚ

دس صٔیٙٝ ؿٙبػبیی سٚیذادٞبی ٔبِی ٔذیشیت ، اػّٖٛ ٚ ػٛٚ٘ی اسائٝ ؿذ، خٛ٘ض وٝ تٛػط دوٛ

، ػٛد ٔطشح ؿذٜ اػت ثشسػی ٞب ٘ـبٖ دادٜ اػت وٝ افضایؾ یب وبٞؾ دس ٔیضاٖ اللاْ تؼٟذی

  >6=.ثبؿذ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٚخٛد ٔذیشیت ػٛد ٔی

فشضیبت . ثٝ ثشسػی ٔذیشیت ػٛد اص طشیك سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی پشادختٝ اػت  سٚیچٛدسی   

 :ثٝ ؿشح صیش ثٛد٘ذسٚیچٛدسی  اكّی

ٞبی ٞضیٙٝ    ؿشوتٟبی ٔظٖٙٛ ثٝ دػتىبسی ػٛد ٔؼٕٛلا ثبیذ، ثب اػٕبَ وٙتشَ ػطح فشٚؽ -1

 . تِٛیذی ثبلایی داؿتٝ ثبؿٙذ

فشٚؽ دس ؿشوتٟبی ٔظٖٙٛ ثٝ دػتىبسی ػٛد حذالُ یىی اص ٔٛاسد  ثب اػٕبَ وٙتشَ ػطح -2

 :صیش ٚخٛد داسد

ٚی ثؼذ اص   .ٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی پبییٗ( ةٚپبییٗ(CFO)حبكُ اص ػّٕیبتخشیب٘بت ٘مذی(اِف

 ثذیٗ ٌٛ٘ٝ اسائٝ وشد وٝ ساثطٝ ثیٗ سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی ٚ فشٚؽ سا، ا٘دبْ ثشسػی ٞب

وٝ ٞضیٙٝ ٞبی تِٛیذی ثیـتشی دس ساثطٝ ثب ٔیضاٖ  یذ ٔبصاد ثب ػث ٔی ؿٛدتخفیفبت ٘مذی ٚ تِٛ

 وٝ وبٞؾ ٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی ثب ػث ٔی ؿٛد وٝ دس حبِی فشٚؽ ٔشثٛطٝ ٚخٛد داؿتٝ ثبؿذ

 دس. ثبِؼىغ ٚ ساثطٝ ثب ٔیضاٖ فشٚؽ ٔشثٛطٝ ٚخٛد داؿتٝ ثبؿذ دس وٕتشی اختیبسی ٞضیٙٝ ٞبی

 وٝ حبِی وبٞؾ ٔی دٞٙذ دس سا CFO ٍٕٞی ٚ تِٛیذ ٔبصادفبت ٘مذی فشٚؽ تخفی ایٗ ساثطٝ

  >14=.دٞذٔی  افضایؾسا  CFO وبٞؾ ٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی ٔی تٛا٘ذ
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ٔب٘ٙذ )ٔذیشیت ػٛد سا اص طشیك دػتىبسی سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی  2008پٗ ػی ٘یض دس    

اپٗ ٔٛسد ثشسػی لشاس ثیش لشاس ٔی دٞٙذ سا دس طأ وٝ خشیب٘بت ٘مذ سا تحت ت( سٚیذادٞبی ػّٕیبتی

ثب ٚخٛد ایٙىٝ تؼذاد صیبدی اص ؿشوتٟبی طاپٙی اللاْ غیش ٔتشلجٝ ای سا وٝ ثبػث وبٞؾ  .داد

ؿذ سا ؿٙبػبیی ٔی وشد٘ذ ِٚی فمط تؼذاد ا٘ذوی اص ؿشوتٟب صیبٖ ػبلا٘ٝ ای سا  ػٛدؿبٖ ٔی

طاپٙی  ثٝ ثشسػی اطلاػبت ٔبِی ؿشوتٟبی پٗ ػیثشای ثشسػی ایٗ ٔٛسد . ٌضاسؽ ٔی وشد٘ذ

ٞبی ٔشثٛز ثٝ لیٕت ػٟبْ سا اص ػشٚیغ اطلاػبت پبیٝ پشداخت ٚی اطلاػبت ٔبِی ٚ دادٜ

online  ػیؼتٓ خؼتدٛی ٔبِی ثب٘ه اطلاػبت التلبدی اِىتشٚ٘یىی ٘یىی(NEEDS-FQ )

ٔی  7555، ؿشوت د ػبَ ؿذ ٚ ٔب ثمی ؿشوت د ػبِٟب 650ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبثی اٚ ؿبُٔ  .ثذػت آٚسد

 . ؿذ٘ذ

 :ّی اٚ ثٝ ؿشح صیش ٔی ثبؿذفشضیبت اك

دس صٔیٙٝ ٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی ؿشوتٟبی ٔٛسد ٘ظش خشیبٟ٘بی ٘مذ ػّٕیبتی پبییٗ یب ٞضیٙٝ ٞبی  -1

 . اختیبسی پبییٗ یب ٞش دٚ سا داس٘ذ

 . دس صٔیٙٝ تِٛیذ ٔبصاد ؿشوتٟبی ٔٛسد ٘ظشٞضیٙٝ ٞبی تِٛیذی ثبلایی داس٘ذ -2

ذ سٌشػیٖٛ، ت د ػبِٟبٞبی تخٕیٗ صدٜ ؿذٜ ثشای ؿشو سٌشػیٖٛ     سٚیچٛدسیٞبی  ٕٞبٙ٘

شوتٟبی طاپٙی ثٝ ؿایٗ ثشسػی ثب ٔٛفمیت تٛا٘ؼت ثٝ ٔذاسوی دػت یبثذ وٝ ٘ـبٖ داد . ثٛد٘ذ

  >13=.ٔذیشیت ػٛد فؼبِیتٟبی ٔبِی ٔشثٛز ثٝ ػطح دسآٔذ ػّٕیبتی ٔجبدست ٔی ٚسص٘ذ

 اوگيشٌ َبي مديزيت سًد

ذاسی، ثٝ دِیُ ػذْ اِضاْ سٚؽ ٞبی یىٙٛاخت، تٛا٘بیی ایدبد تغییش دس سٚؽ ٞبی حؼبث   

اطلاػبت ٔبِی ٚ ٘یض ٚیظٌی حؼبثذاسی  ٕٞچٙیٗ أىبٖ دػتشػی ا٘حلبسی ٔذیشاٖ ثٝ ثخـی اص

، اختٙبة اص ٌضاسؽ صیبٖ ٚ ٞبیی ٕٞچٖٛ أٙیت ؿغّی، پبداؽ، لبٖ٘ٛ ٌشیضیتؼٟذی ٚ اٍ٘یضٜ

ظبسات ػٟبٔذاساٖ ٚ ثش٘بٔٝ ٞب ی دػتیبثی ثٝ ا٘ت ، افضایؾ ثشٚت،وبٞؾ ػٛد، لشاسدادٞبی ثذٞی
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وٝ ثب اػٕبَ سٚؿٟبی ٔختّف دس  پیؾ ثیٙی ؿذٜ، ایٗ اٍ٘یضٜ سا دس ٔذیشیت ثٛخٛد ٔی آٚسد

 >2=.خٟت ٔٙبفغ خٛد ٚ دس خٟت تضبد ثب ٔٙبفغ ػبیش ٌشٜٚ ٞب، ػٛد سا دػتىبسی ٕ٘بیذ

 ابشارَبي مديزيت سًد

تٙٛػی دػتىبسی ٕ٘بیٙذ، اثضاسٞبی ٔٛسد ٔذیشاٖ ٔی تٛا٘ٙذ ػٛد سا ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ٞبی ٔ   

دػتىبسی اللاْ تؼٟذی اختیبسی وٝ تبثیش ( اِف: اػتفبدٜ دس ساثطٝ ثب ٔذیشیت ػٛد، ػجبستٙذ اص

ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔی تٛاٖ ثٝ ػذْ تحمك ؿشایط اػتمشام ٚ تغییش . ٔؼتمیٕی ثش خشیب٘بت ٘مذ ٘ذاس٘ذ

ٌزاؿتٗ داسایی ٞبی ثبثتی أخیش دس وٙبسدس ٔیضاٖ ٞضیٙٝ ٔطبِجبت ٔـىٛن اِٛكَٛ ٚ ٕٞچٙیٗ ت

دػتىبسی سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی وٝ ثبػث ( ٚ ة. وٝ ػٕش ٔفیذ آٟ٘ب پبیبٖ یبفتٝ، اؿبسٜ وشد

تغییش دس خشیب٘بت ٘مذ ٚ حتی دس ثؼضی ٔٛاسد ثبػث تغییش یبفتٗ اللاْ تؼٟذی ٔی ؿٛد ٔب٘ٙذ 

دس تحمیك حبضش دػتىبسی  >14=.وبٞؾ دادٖ ٞضیٙٝ ٞبی تجّیغبت ثٝ ٔٙظٛس ثبلاثشدٖ ػٛد

 .سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی ٔٛسد تٛخٝ لشاس ٔی ٌیشد

 فزضيٍ َبي تحقيق

ٌیش٘ذ فشضیٝ ای وٝ دس ایٗ تحمیك ٔٛسد ثشسػی لشاس ٔی 4ثش اػبع ثشسػی ٞبی ٔمذٔبتی    

 :ػجبستٙذ اص

 . ثیٗ ٚخٜٛ ٘مذ ػّٕیبتی غیشػبدی ٚ ٔذیشیت ػٛد استجبز ٔؼٙی داسی ٚخٛد داسد -1

 .یٗ ٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی غیشػبدی ٚ ٔذیشیت ػٛد استجبز ٔؼٙی داسی ٚخٛد داسدث -2

 . ثیٗ تغییشات غیشػبدی دس ٔٛخٛدی وبلا ٚ ٔذیشیت ػٛد استجبز ٔؼٙی داسی ٚخٛد داسد -3

 .ثیٗ ا٘حشاف ثٟبی تٕبْ ؿذٜ تِٛیذ ٚ ٔذیشیت ػٛد استجبز ٔؼٙی داسی ٚخٛد داسد -4

 جبمعٍ ي ومًوٍ آمبري

. ثبؿذٔی  ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، بسی ایٗ پظٚٞؾآٔ خبٔؼٝ   

تؼذادی اص ؿشوت ٞب ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ تحمیك ا٘تخبة ، ثب تٛخٝ ثٝ ٌؼتشدٌی خبٔؼٝ آٔبسی

سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی ، سٚؽ اػتفبدٜ ؿذٜ دس ایٗ تحمیك ثشای ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ ٟ٘بیی. خٛاٞٙذ ؿذ
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وٝ ثٝ ایٗ كٛست ؿذٜ اػت؛سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی حزفی ٘یض اػتفبدٜ اِجتٝ اص . تلبدفی ٔی ثبؿذ

دس كٛست صیبد ثٛدٖ تؼذاد آٟ٘ب ا٘تخبة ٚ، ٞبی ٔٛسد ٘ظش ثبؿٙذؿشوت ٞبیی وٝ داسای ٚیظٌی

 .ٜ اػتتؼذادی اص آٟ٘ب ا٘تخبة ؿذحزفی ثب اػتفبدٜ اص ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی 

خبٔؼٝ آٔبسی ٔٛسد ٘ظش ثبؿذ  ثشای ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ٔٙبػت وٝ ثیبٖ وٙٙذٜ ٚیظٌی ٞبی   

پغ اص ثشسػی ؿشوت ٞبی ٔٛخٛد دس خبٔؼٝ آٔبسی ؿشوت ٞبی وٝ ٚیظٌی ٞبی صیش سا 

 :٘ذاؿتٙذ اص ٕ٘ٛ٘ٝ حزف ٌشدیذ٘ذ

 . ػبَ ٔبِی ؿشوت پبیبٖ اػفٙذ ٔبٜ ثبؿذ -1

 . ٔبٜ ٚلفٝ دس ا٘دبْ ٔؼبٔلات ؿشوت ٚخٛد ٘ذاؿتٝ ثبؿذ 5ثیؾ اص  -2

شسػی دس یه ٔبٞٝ پبیبٖ ػبَ ػٟبْ آٟ٘ب حذالُ یىجبس ٔٛسد دس تٕبٔی ػبَ ٞبی ٔٛسد ث -3

 . ٔؼبّٔٝ لشاس ٌشفتٝ ثبؿذ

 . ؿشوت ثبیذ دس ٌشٜٚ ؿشوتٟبی ٚاػطٝ ٌشی ٔبِی ٘جبؿذ -4

 .تؼذاد ؿشوت ٞبی ٔٛخٛد دس ٌشٟٚٞبی ٔختّف حذالُ دٚ ؿشوت ثبؿذ -5

 اِزوش سا داؿتٙذ  ٚیظٌی ٞبی فٛق 76ثٝ ایٗ تشتیت تؼذاد ؿشوت ٞبیی وٝ دس اثتذای ػبَ    

  .ٜ ٕ٘ٛ٘ٝ پشداختیٓصفشَٔٛ ثٝ ثشآٚسد ا٘ذاایٗ ؿشوت سػیذ ٚ ثب اػتفبدٜ اص  181ثٝ 

 
 :دس ساثطٝ ی ثبلا، ٞش یه اص پبسأتشٞب ثٝ ؿشح صیش خٛاٞذ ثٛد

ا٘ذاصٜ ٕ٘ٛ٘ٝ ;  n 

ا٘ذاصٜ خبٔؼٝ;   N 

P  ; ( 50)فشضیٝ ٞب ( تأییذ)٘ؼجت ٔٛفمیت % 

d  ; خطبی ثشآٚسد ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی 

P (1-p) z1- a/2 
 d2  

P (1-p) z1- a/2 
Nd2 

1+ 
nmax = 
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z1- a/2  ;96/1 ( ٖ95دس ػطح اطٕیٙب .)% 

ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ خبٔؼٝ ی آٔبسی دس پظٚٞؾ حبضش، یه خبٔؼٝ ی آٔبسی ثدب تٛصیدغ ٘شٔدبَ       

ٔٛسد ٘ظش ثبؿدذ، ا٘دذاصٜ ی ٕ٘ٛ٘دٝ آٔدبسی دس ایدٗ      % 95فشم ؿذٜ، دس كٛستی وٝ ػطح اطٕیٙبٖ

 :ٔی ٌشدد  تحمیك ثٝ تشتیت صیش ثشآٚسد

                                 
ؿشوت ثبؿذ، ثب ضشیت  38حبكُ ٔحبػجبت ٘ـبٖ ٔی دٞذ، اٌش ٕ٘ٛ٘ٝ ی آٔبسی ؿبُٔ    

اػت ٚ ِزا ثب پزیشؽ ایٗ ٔمذاس % 10ٔیتٛاٖ ادػب ٕ٘ٛد وٝ خطبی ثشآٚسد وٕتش اص % 95اطٕیٙبٖ 

آٔبسی، خلٛكیبت ٚ ٚیظٌی ٞبی خبٔؼٝ ی آٔبسی ٔٛسد  خطب، ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٕ٘ٛ٘ٝ

 . پظٚٞؾ سا دس ثش داسد ٚ ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ فشضیٝ ٞب، ثٝ خبٔؼٝ ی آٔبسی لبثُ تؼٕیٓ اػت
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ؿشوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ  40ؿشوت، تؼذاد  38دس تحمیك حبضش، ثٝ ٔٙظٛس افضایؾ دلت، ثٝ خبی  

 .ی آٔبسی دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذ

 ريش تحقيق 

دس حٛصٜ تحمیمبت اثجبتی حؼبثذاسی ٚ ، تحمیمی ؿجٝ تدشثی ٚ پغ سٚیذادی، ایٗ پظٚٞؾ   

ٔجتٙی ثش اطلاػبت تبسیخی اػت دس ایٗ سٚؽ پظٚٞـٍش ثٝ د٘جبَ وـف ٚ ثشسػی سٚاثط ثیٗ 

اص طشیك ٔطبِؼٝ ٘تبیح ، ػٛأُ ٚ ؿشایط خبف یب ٘ٛع سفتبسی وٝ لجلا ٚخٛد داؿتٝ یب سخ دادٜ

دس ػطح  OLSثشای آصٖٔٛ فشضیٝ ٞبی تحمیك اص سٚؽ سٌشػیٖٛ ٚ فٗ  حبكُ اص آٟ٘ب اػت

تذثیش پذاص ٚ ثٝ ٔٙظٛس خٕغ آٚسی اطلاػبت ٔٛسد ٘یبص اص ٘شْ افضاس. اػتؿذٜاػتفبدٜ% 95اطٕیٙبٖ 

1+ 
nmax = 

 10/1  

10 /1×080  

69/0 (01%- 0 )01%  

69/0 (01%- 0 )01%  

38 ;  
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٘یض ثشای آصٖٔٛ  Eviewsالتلبد ػٙدی٘شْ افضاس. اػتػبیت ثٛسع اٚساق ثٟبداس اػتفبدٜ ؿذٜ

 .ٌشفتلشاس آٔبسی ٔٛسد اػتفبدٜٞبی

 

 معزفي متغيزَبي تحقيق ي وحًٌ اجزاي آسمًن فزضيبت

 ٔتغیش ٚاثؼتٝ( اِف

 اللاْ تؼٟذی ثٝ دٚ ٌشٜٚ تمؼیٓ ٔی. ٔتغیش ٚاثؼتٝ ایٗ تحمیك اللاْ تؼٟذی اختیبسی ٔیجبؿذ   

ثٝ طٛس ، ؛ اللأی ٞؼتٙذ وٝ تٛػط ٔذیشیت ثٍٙبٜ التلبدی1اللاْ تؼٟذی غیش اختیبسی( 1 :ؿٛ٘ذ

اختیبسی اػت وٝ ، ؛ آٖ ٌشٜٚ اص اللاْ تؼٟذی2اللاْ تؼٟذی اختیبسی( 2 .ثُ وٙتشَ ٘یؼتٙذٔؤثش لب

 .ٔذیشیت ثٍٙبٜ التلبدی ٔی تٛا٘ذ آٟ٘ب سا دس وٛتبٜ ٔذت وٙتشَ وٙذ

ٔذیشاٖ ٔی تٛا٘ٙذ ثب دػتىبسی اللاْ تؼٟذی ، دس فشآیٙذ ٌضاسؿٍشی ٔبِی ثٍٙبٜ التلبدی   

، ٘مطٝ ؿشٚع ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی اللاْ تؼٟذی اختیبسی. یٙذاختیبسی ٔذیشیت ػٛد سا اػٕبَ ٕ٘ب

ثشای خذا ػبصی ثخؾ اختیبسی اص وُ اللاْ تؼٟذی اص ٔذِٟبی . خٕغ وُ اللاْ تؼٟذی ٔی ثبؿذ

ٔذَ ، Jonesٔذَ ، Deangeloٔذَ ، Healyؿٛد وٝ ٔی تٛاٖ ثٝ ٔذَ ٔختّفی اػتفبدٜ ٔی

 .اؿبسٜ ٕ٘ٛدٔذَ كٙؼت ٚ  Jonesتؼذیُ ؿذٜ 

ی ٔحبػجٝ ی اللاْ تؼٟذی اختیبسی ثٝ ٔٙظٛس ا٘تخبة خبیٍضیٗ ٔٙبػت ثشای ٔتغیش ٚاثؼتٝ ثشا   

صیشا ثش اػبع ٔطبِؼبت ثشخی . اػتفبدٜ ؿذٜ اػت Jonesاص ٔذَ تؼذیُ ؿذٜ ی ، ٔذیشیت ػٛد

لذستٕٙذ تشیٗ سٚؽ سا ثشای پیؾ ثیٙی ٔذیشیت    Jonesٔذَ تؼذیُ ؿذٜ ی، اص پظٚٞـٍشاٖ

ؿذٜ خٛ٘ض ٚ كٙؼت تؼذیُ ،خٛ٘ض، دی آ٘دّٛ، ٔذَ ٞبی ّٞی، ایٗثش ػلاٜٚ  .ٕ٘بیذػٛد فشاٞٓ ٔی

 >2=.ثیـتشی داسدػبصٌبسیغشثیوـٛسٞبیثب ٔحیط التلبدی

 :ثشای ٔحبػجٝ اللاْ تؼٟذی اختیبسی اص ٕ٘بدٞبی صیش اػتفبدٜ ٔی ؿٛد   

                                                
1-Non Discretionary Accruals.    
2-Discretionary Accruals. 
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TAt = ثٍٙبٜ التلبدی دس ػبَ 1خٕغ وُ اللاْ تؼٟذیt  

= ∆ CAt  َتغییش دس داسایی ٞبی خبسی ثٍٙبٜ التلبدی دس ػبt 

CLt ∆ = ثٍٙبٜ التلبدی دس ػبَ  تغییش دس ثذٞی ٞبی خبسیt 

∆ Casht = دس ػبَ   تغییش دس ٚخٝ ٘مذ ٚ ٔؼبدَ ٘مذ ثٍٙبٜ التلبدیt 

STDt ∆ =  َتغییش دس حلٝ ی خبسی ثذٞی ٞبی ثّٙذ ٔذت ثٍٙبٜ التلبدی دس ػبt 

Dept = ثٍٙبٜ التلبدی دس ػبَ  ٛدن داسایی ٞبی ثبثت ٚ ٘بٔـٟٞضیٙٝ ی اػتٟلاt 

=At-1 ؿشوت دس ػبَ 2خٕغ وُ داسایی ٞبی. t-1 

NDAt  = َاللاْ تؼٟذی غیشاختیبسی ؿشوت دس ػبt 

∆REVt = ثیٗ ػبَ ، تغییش دس خبِق دسآٔذ ثٍٙبٜ التلبدیt - 1  َٚػبt 

∆RECt = ثیٗ ػبَ، ٍٙبٜ التلبدیتدبسی ث 3تغییش دس خبِق حؼبة ٞب ٚ اػٙبد دسیبفتی  t -1 

 tٚػبَ 

PPEt = َدس ػبَ ، ثشای ثٍٙبٜ التلبدی 4ٔبؿیٗ آلات ٚ تدٟیضات، ٔیضاٖ أٛا t 

α1 ،α2 ،α3 = پبسأتش ٞبی ثشآٚسد ؿذٜ ٔختق ثٍٙبٜ التلبدی. 

 :اللاْ تؼٟذی غیش اختیبسی اص طشیك فشَٔٛ صیش ٔحبػجٝ ؿٛد

+ α2 [(∆REVt- ∆RECt) / A t-1] + α3 (PPEt / A t-1) + υt               NDAt = α1 (1/ A t-

1) 
تخٕیٗ  ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ صیش دس دٚسٜ، (α1 ،α2 ،α3)ثشآٚسد پبسأتشٞبی ٔختق ؿشوت    

 :ٔحبػجٝ ؿذٜ اػت 

TAt = a1 (1 / A t-1) + a2 [(∆REVt - ∆RECt)/ A t-1] + a3 (PPEt / A t-1) + υt       
    

                                                
1- Total Accruals. 
2- Total Assets. 
3 - Net Receivables. 
4 - Property, plant and Equipment. 
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خٕغ وُ اللاْ  α1 ،α2 ،α3 ٚTAپبسأتشٞبی OLSثشآٚسد  a3,a2,a1دس ایٗ ساثطٝ ؛    

 .ثبؿذتؼٟذی ٔی

ثشای اػتب٘ذاسد وشدٖ ٚ ٔٛصٖٚ ؿذٖ پبسأتشٞب ثٝ ٔٙظٛس ، لاصْ ثٝ روش اػت وٝ دس ٔذَ ٔزوٛس   

اص خٕغ وُ داسایی ٞبی ؿشوت دس اثتذای ٞش دٚسٜ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت ٚدس ، وبٞؾ ٘ٛػب٘بت

اللاْ ، اص خٕغ وُ اللاْ تؼٟذی وؼش ٌشدد( NDA) غیش اختیبسیكٛستی وٝ اللاْ تؼٟذی 

ثٙب ثش ایٗ اللاْ تؼٟذی اختیبسی ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ . حبكُ خٛاٞذ ؿذ (DA) تؼٟذی اختیبسی

 :ثٝ كٛست صیش ٔحبػجٝ ٔی ؿٛد ، تؼذیُ ؿذٜ ی خٛ٘ض

  DAt = TAt - NDAt                                                                                           
     

 ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ( ة

چٟبس ٔتغیش ٔؼتمُ وٝ دس حىٓ ٕ٘بیٙذٜ ٚ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ی سٚؽ ٞبی ٔذیشیت ، دس ایٗ پظٚٞؾ   

 :ٔطشح ٔی ٌشدد وٝ ثٝ ؿشح صیش ٔی ثبؿٙذ، ػٛد اص طشیك سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی ٔی ثبؿٙذ

 د ٚخٜٛ ٘مذ ػّٕیبتی غیشػبدی1

اػبع اػتب٘ذاسدٞبی حؼبثذاسی ایشاٖ  ٗ تحمیك اص خشیب٘بت ٘مذ ػّٕیبتی ٔحبػجٝ ؿذٜ ثشدس ای

اػتفبدٜ ؿذٜ اػت ٚ اص طشیك ( كٛست خشیبٖ ٚخٜٛ ٘مذ، 2اػتب٘ذاسد حؼبثذاسی ؿٕبسٜ )

 :ٚخٜٛ ٘مذ ػّٕیبتی غیشػبدی ٔحبػجٝ ؿذٜ اػت، سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ صیش

ß2(St-1/At-1)                               -α (1/At-1) - ß1(St/At-1) - CFOt/At-1 ;ACFOt 

 :وٝ

ACFOt ;1خشیب٘بت ٘مذ ػّٕیبتی غیش ػبدی 

 CFOt ; ٜخشیب٘بت ٘مذ ػّٕیبتی ٚالؼی دٚسt 

St  ; ٜفشٚؽ دٚسt 

                                                
1- Abnormal Cash Flow from Oprations. 
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At-1 ;ُوُ داسایی ٞبی پبیبٖ دٚسٜ لج 

 د ٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی غیش ػبدی2

ٝ       ٞضیٙٝ ٞبیی وٝ ٔذیشیت ثتٛا٘ذ ثب تغییش ث    ٞدبی  ش٘بٔدٝ ٞدبی ؿدشوت آٟ٘دب سا وٙتدشَ ٕ٘بیدذ ٞضیٙد

-ٞضیٙٝ، ٞضیٙٝ آٌٟی ٚ تجّیغبت: ٞبی اختیبسی دس ایشاٖ ػجبستٙذ اصاختیبسی ٘بٔیذٜ ٔی ؿٛ٘ذ ٞضیٙٝ

ٞضیٙٝ ٞبی حُٕ ٚ ٘مُ ٚ ٍٟ٘دذاسی ٚ اص آ٘ددب   ، ٞضیٙٝ ثبصآٔٛصی وبسوٙبٖ، ٞبی تحمیك ٚ تٛػؼٝ

دس صٔیٙدٝ   Pan.Cدس ایدٗ تحمیدك ٕٞب٘ٙدذ تحمیدك     ، ٘دذ غیش اختیبسی ٘بچیضی ثبلی ٔدی ٔب وٝ ٞضیٙٝ

ا٘ددبْ داد ٔدب ٘یدض ودُ ٞضیٙدٝ       2008ٔذیشیت سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی ؿشوت ٞبی طاپٙی دس ػبَ 

ػدپغ اص طشیدك    >12= .ٞضیٙٝ اختیبسی تّمی ٔی وٙیٓ، اداسی ٚ فشٚؽ سا، ٞبی ػٕٛٔی ٞبی ٞضیٙٝ

 :ؿٛ٘ذی ٔحبػجٝ ٔیٚخٜٛ ٘مذ ػّٕیبتی غیشػبد، سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ صیش

                                              α(1/A t-1) - ß1 (St/A t-1) - Disexp t /A t-1 ;ADisexpt 

 :وٝ

ADisexpt  ;1ٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی غیش ػبدی 

Disexpt ; ٜٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی ٚالؼی دٚسt 

 د تغییشات غیش ػبدی دس ٔیضاٖ ٔٛخٛدی وبلا3

ٝ ٚخٛدتغییشات غیش ػبدی دس ٔیضاٖ ٔٛخٛدی وبلا اص سٌشػیٖٛ صیش اػدتفبدٜ ؿدذٜ   ثشای ٔحبػج   

 :اػت

∆INVt/A t-1-α (1/A t-1) - ß1 (∆ St/A t-1) -ß2 (∆ S t-1/A t-1)                        ;A∆INVt  

 :وٝ

A∆INVt  ;2تغییشات غیش ػبدی دس ٔیضاٖ ٔٛخٛدی وبلا 

∆INVt  ;طی دٚسٜ  تغییش دس ٔیضاٖ ٔٛخٛدی وبلاt 

∆St  ; ُتغییشات فشٚؽ دٚسٜ خبسی ٘ؼجت ثٝ دٚسٜ لج 

                                                
1- Abnormal Discretionary expenses. 
2- Abnormal change in Inventories.  
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 د تغییشات غیش ػبدی دس ٞضیٙٝ ٞبی تِٛیذی4

 :خٟت ٔحبػجٝ ایٗ ٔتغیش اص سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ صیش اػتفبدٜ ؿذٜ اػت

APRODt= PRODt/At-1- α (1/At-1) - ß1(St/At-1) - ß2(∆St/At-1) - ß3(∆St-1/At-1)         
PRODt = COGSt +∆INVt                                                                                  

 :وٝ

APRODt  ;1ٞضیٙٝ ٞبی تِٛیذی غیش ػبدی 

PRODt ; ٜٞضیٙٝ ٞبی تِٛیذی دٚسt 

COGSt ;  ٜثٟبی تٕبْ ؿذٜ ولای فشٚختٝ ؿذٜ دس دٚسt 

 :ٔی ثبؿذ ٔذَ ٔٛسد اػتفبدٜ دس ایٗ تحمیك ثٝ ؿشح صیش    

DA = α + ß1 ACFOt + ß2 ADisexpt + ß3 A∆INVt + ß4 APRODt + εt 
  :وٝ

DA ; 2اللاْ تؼٟذی اختیبسی (ٔذیشیت ػٛد)ؿبخق ٔیضاٖ دػتىبسی ػٛد 

ACFOt  ;خشیب٘بت ٘مذ ػّٕیبتی غیش ػبدی 

ADisexpt  ;ٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی غیش ػبدی 

=A∆INVt تغییشات غیش ػبدی دس ٔیضاٖ ٔٛخٛدی وبلا 

APRODt  ;ٞضیٙٝ ٞبی تِٛیذی غیش ػبدی 

 وتبيج تجشيٍ تحليل آسمًن فزضيبت تحقيق

ٚ  -120/0ٔؼدبدَ   ACFOٔلاحظدٝ ٔدی ؿدٛد، ضدشیت      1ٕٞبٖ طٛس وٝ دس خدذَٚ ؿدٕبسٜ ی     

ٔدٛسد تأییدذ   % 1ٚ یب ثب خطدبی % 99ٔی ثبؿذ وٝ دس ػطح ٔؼٙبداسی -574/2ٔحبػجٝ ؿذٜ  tٔمذاس 

٘ٛع ساثطٝ ٔٙفی ٔی ثبؿذ، ثٙب ثشایٗ ٔی تٛاٖ ٌفت ؛ ودٝ  . ٛدسد ٔی ؿH0 لشاس ٔی ٌیشد ٚ فشم

ثیٗ خشیب٘دبت ٘مدذ ػّٕیدبتی غیدش ػدبدی ؿدشوت ٞدبی پزیشفتدٝ ؿدذٜ دس ثدٛسع اٚساق ثٟدبداس ٚ            

 .ٔذیشیت ػٛد، استجبز ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد

                                                
1- Abnormal Production Costs.  
2 - Discretionary Accruals. 
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تب  1378٘تبیح آصٖٔٛ فشضیٝ اَٚ ثب اػتفبدٜ اص دادٜ ٞبی ٔمطؼی ثشای ػبَ ٞبی: 1 خذَٚ ؿٕبسٜ

 . ٚ دادٜ ٞبی تدٕؼی 1385

Durbin-
Watson 

 
(Adj R2) 

 ػطح ٔؼٙبداسی

(p-value) 

tآٔبسی 

t-Stat)) 
1ß α َػب 

854/1 193/0 ***000/0 148/4 -511/0 -009/0 1378 

950/1 022/0 -691/0 401/0 -052/0 -007/0 1379 

931/1 075/0 **048/0 041/2 -197/0 -000/0 1380 

342/2 022/0 -701/0 387/0 -084/0 -012/0 -1381 

999/1 003/0 294/0 064/1 -082/0 -030/0 -1382 

995/1 025/0- 845/0 197/0- 028/0 -015/0 -1383 

990/1 030/0 -439/0 783/0 -162/0 -001/0 -1384 

095/2 078/0 233/0 214/1 -218/0 -047/0 1385 

 دٕؼیت- 006/0- 120/0- 574/2 010/0*** 020/0 126/2

 .ٔؼٙبداس% 5ٚ % 1ثٝ تشتیت دس ػطح**  ٚ *** 

 ADisexp ضشیت، ٔلاحظٝ ٔی ؿٛد 2 وٝ دس خذَٚ ؿٕبسٜ ی ٕٞبٖ طٛساص ػٛی دیٍش    

یب ثب  ٚ% 95 ٔی ثبؿذ وٝ دس ػطح ٔؼٙبداسی  -097/1ٔحبػجٝ ؿذٜ  tٚ ٔمذاس -610/0ٔؼبدَ

ثٙب ثشایٗ ٔی تٛاٖ ٌفت؛ ثیٗ  .پزیشفتٝ ٔی ؿٛدH0 ٔٛسد تأییذ لشاس ٕ٘ی ٌیشد ٚ فشم% 5 خطبی

، ػبدی ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٚ ٔذیشیت ػٛدٞضیٙٝ ٞبی اختیبسی غیش

 .استجبز ٔؼٙبداسی ٚخٛد ٘ذاسد

تب  1378٘تبیح آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ ثب اػتفبدٜ اص دادٜ ٞبی ٔمطؼی ثشای ػبَ ٞبی:  2خذَٚ ؿٕبسٜ

 .         ٚ دادٜ ٞبی تدٕؼی 1385
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Durbin-
Watson 

 
(Adj R2) 

 ػطح ٔؼٙبداسی

(p-value) 

tآٔبسی 

t-Stat)) 
1ß 

α 
 
 
 

 ػبَ

189/2 007/0 209/0 279/1 -453/1 -053/0 -1378 

041/2 074/0 900/0 127/0 -102/0 -014/0 1379 

336/2 023/0 -732/0 345/0 590/0 001/0 1380 

337/2 020/0 -632/0 483/0 955/0 009/0 -1381 

007/2 008/0 -408/0 836/0 -422/1 -036/0 -1382 

975/1 007/0- 400/0 851/0- 433/3 -015/0- 1383 

983/1 044/0 -726/0 353/0 -558/0 -001/0- 1384 

136/2 089/0 153/0 459/1 -962/1 -044/0 1385 

 تجمعي- 005/0- 610/0- 097/1 273/0 004/0 954/1

   

َ A∆INV ضشیت ، ٔلاحظٝ ٔی ؿٛد 3ٕٞبٖ ٌٛ٘ٝ وٝ دس خذَٚ ؿٕبسٜ    tٚ ٔمدذاس  330/0ٔؼدبد

ٔٛسد تأییذ لدشاس ٔدی    %1ٚ یب ثب خطبی %  99ح ٔؼٙبداسی ٔی ثبؿذ وٝ دس ػط 731/2ٔحبػجٝ ؿذٜ 

تدٛاٖ ٌفدت؛ ثدیٗ    ٔدی    ایدٗ   ثٙدبثش . ٘ٛع ساثطٝ ٘یض ٔثجت ٔی ثبؿذ. سد ٔی ؿٛد H0ٌیشد ٚ فشم 

ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثدٛسع اٚساق ثٟدبداس ٚ    تغییشات غیش ػبدی دس ٔیضاٖ ٔٛخٛدی وبلا ؿشوت

 .استجبز ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد، ٔذیشیت ػٛد

تب  1378٘تبیح آصٖٔٛ فشضیٝ ػْٛ ثب اػتفبدٜ اص دادٜ ٞبی ٔمطؼی ثشای ػبَ ٞبی: 3 خذَٚ ؿٕبسٜ

 .ٚ دادٜ ٞبی تدٕؼی 1385

Durbin-
Watson  

 

(Adj R2) ػطح ٔؼٙبداسی 

(p-value) 

tآٔبسی 

t-Stat)) 

1ß α 
 
 

 ػبَ
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046/2 003/0 -352/0 942/0 334/0 039/0 -1378 

943/1 010/0 -438/0 784/0 174/0 008/0 1379 

311/2 026/0 -988/0 015/0 004/0 002/0 1380 

360/2 026/0 -878/0 155/0 069/0 006/0 -1381 

862/1 094/0 **022/0 393/2 724/0 053/0 -1382 

017/2 020/0 -617/0 504/0 269/0 009/0- 1383 

914/1 124/0 ***005/0 994/2 950/0 004/0- 1384 

026/2 178/0 ***008/0 787/2 674/0 036/0 1385 

 تدٕؼی- 005/0 330/0 731/2 007/0*** 020/0 955/1

 ٔؼٙبداس% 5ٚ % 1ثٝ تشتیت دس ػطح **  ٚ *** 

 

ٔی  367/1ٔحبػجٝ ؿذٜ  tٚ ٔمذاس 133/0ٔؼبدَ APRODضشیت ، 4خذَٚ ؿٕبسٜ ی طجك   

 H0ٔٛسد تأییذ لشاس ٕ٘ی ٌیشد ٚ فشم % 5یب ثب خطبی  ٚ% 95ثبؿذ وٝ دس ػطح ٔؼٙبداسی 

ثٙب ثشایٗ ٔی تٛاٖ ٌفت ؛ ثیٗ ٞضیٙٝ ٞبی تِٛیذی غیش ػبدی ؿشوت ٞبی . ٔی ؿٛد پزیشفتٝ

 .استجبز ٔؼٙبداسی ٚخٛد ٘ذاسد، پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٚ ٔذیشیت ػٛد

 

 

 1378٘تبیح آصٖٔٛ فشضیٝ چٟبسْ ثب اػتفبدٜ اص دادٜ ٞبی ٔمطؼی ثشای ػبَ ٞبی: 4 َٚ ؿٕبسٜخذ

 ٚ دادٜ ٞبی تدٕؼی 1385تب 

Durbin-
Watson 

 
(Adj R2) 

 ػطح ٔؼٙبداسی

(p-value) 

tآٔبسی 

t-Stat)) 
1ß 

α 
 
 

 ػبَ
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997/1 021/0 -647/0 461/0 153/0 037/0 -1378 

962/1 048/0 -939/0 077/0 015/0 016/0 1379 

976/1 023/0 -785/0 274/0 -063/0 -001/0 1380 

039/2 006/0 -539/0 619/0 147/0 003/0 -1381 

029/2 009/0 -429/0 799/0 226/0 037/0- 1382 

998/1 023/0 -726/0 353/0 147/0 012/0- 1383 

920/1 111/0 ***005/0 952/2 933/0 002/0 1384 

071/2 056/0 445/0 772/0 165/0 037/0 1385 

 تجمعي- 005/0 133/0 367/1 172/0 005/0 977/1

 ٔؼٙبداس% 1ػطح *** 

 ػبیش یبفتٝ ٞب

فشضیٝ ٞبی تحمیك ثب ، ٔٙظٛس حزف اثش صٔبٖ ٚ ٞٓ چٙیٗ حزف اثش تغییش ؿشایط التلبدیثٝ    

. شفتٝ اػتٔٛسد ثشسػی لشاس ٌ، وبسثشد سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ ٚ ثب اػتفبدٜ اصدادٜ ٞبی ٔمطؼی

 : ثٝ ایٗ ؿشح ٔی ثبؿٙذ، ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ فشضیٝ ٞب دس ایٗ حبِت

٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ فشضیٝ ٞب ثب وبسثشد سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ ٚ ثب اػتفبدٜ اص :  6خذَٚ ؿٕبسٜ

 (.ٔحبػجٝ ؿذٜ داخُ پشا٘تض ٘ٛؿتٝ ؿذٜ اػت t)ٞبی ٔمطؼیدادٜ

APROD A∆INV ADisexp ACFO α َػب 

120/0 

(273/0) 

054/0 

(112/0) 

402/1 -

(214/1-) 

359/0 -

( **301/2-) 

000/0 -

(017/0-) 

1378 

276/0 -

(308/1-) 

593/0 

( **178/2) 

429/0 

(757/0) 

017/0 -

(233/0-) 

027/0 

(078/1) 

1379 
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039/0 -

(108/0-) 

181/0 -

(442/0-) 

098/0 

(043/0) 

241/0 -

( **295/2-) 

022/0 -

(274/1-) 

1380 

287/0 

(907/1) 

497/0 

(319/1) 

847/0 -

(735/0-) 

109/0 -

(747/0-) 

003/0 -

(081/0-) 

1381 

211/0 -

(541/0-) 

930/0 

( **038/2) 

840/0 -

(537/0-) 

013/0 -

(182/0-) 

051/0 -

( ***409/3-) 

1382 

300/1 

( ***288/4) 

453/0 -

(034/1-) 

711/6 -

( **904/1-) 

185/0 

( **945/1) 

013/0 -

(926/0-) 

1383 

083/1 

( ***718/4) 

595/0 

( **109/2) 

436/2 -

( *779/1-) 

176/0 -

(966/0-) 

015/0 

(359/0) 

1384 

265/0 -

( **823/1-) 

330/0 

(261/1) 

446/1 -

( **995/1-) 

260/0 -

( **279/2-) 

048/0 

( **435/2) 

1385 

066/ -

(542/0-) 

372/0 

( ***447/2) 

660/0 -

(210/1-) 

114/0- 

( ***509/2-) 

004/0- 

(396/0-) 

 

 تدٕؼی

 

 ٔؼٙبداس% 10ٚ% 5ٚ % 1ثٝ تشتیت دس ػطح * ٚ** ٚ *** 

 :ٔذَ ایٗ پظٚٞؾ ثٝ تشتیت صیش اسائٝ ٔی ٌشدد، 6ٔبسٜدس خذَٚٔٙذسج٘تبیحاصثب اػتفبدٜ   

APROD t066/0-ADisexpt 372/0+A∆INVt 660/0- ACFOt 114/0- 004/0- DA =  

اَٚ ٚ ػْٛ ٔب تأییذ ؿذٜ ا٘ذ ٚ ٔی تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت وٝ دس ٘تبیح ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ فشضیٝ    

دس ٚالغ ٔذیشیت ثٝ . ؿشوت ٞبی ٔٛسد ٔطبِؼٝ دس ایٗ تحمیك ٔذیشیت ػٛد اػٕبَ ؿذٜ اػت

ٔٙظٛس افضایؾ ػٛد خٛد الذاْ ثٝ تِٛیذ ٔبصاس یب خشیذ ثیؾ اص ٘یبص ٔٛخٛدی وبلا ٔی ٕ٘بیذ تب 
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دٞذ دس ٘تیدٝ ٚخٜٛ ٘مذ ػّٕیبتی وٕتش ٔیضاٖ  ثٟبی تٕبْ ؿذٜ وبلای فشٚختٝ ؿذٜ سا وبٞؾ

 .ػبدی ٔی ؿٛد

  

 وتيجٍ گيزي 

ایٗ ٔطبِؼٝ ساثطٝ ثیٗ سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی ٚ ٔذیشیت ػٛد دس ؿشوتٟبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس    

 4 ثذیٗ ٔٙظٛس ساثطٝ. لشاس داد ٔٛسد ثشسػی ػبِٝ 8  دس یه دٚسٜ سا تٟشاٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس

ٞبی تِٛیذ غیش  ٞضیٙٝ، ٚخٜٛ ٘مذ ػّٕیبتی غیش ػبدی، اختیبسی غیش ػبدیٞبی  فبوتٛس ٞضیٙٝ

 .ثشسػی لشاس دادیٓ تغییشات غیش ػبدی دس ٔٛخٛدی وبلا سا ثب ٔذیشیت ػٛد ٔٛسد، ػبدی

، بت تحمیك ٘ـبٖ داد وٝ دس ؿشوتٟبی ٔٛسد ٔطبِؼٝ دس ایٗ تحمیكی٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ فشض   

 دٚالغ ٔذیشیت ثٝ ٔٙظٛس افضایؾ ػٛد خٛد الذاْ ثٝ تِٛیذ ٔبصا دس. ٔذیشیت ػٛد اػٕبَ ؿذٜ اػت

وبٞؾ  وبلای فشٚختٝ ؿذٜ سا ٕ٘بیذ تب ثٟبی تٕبْ ؿذٜ ٔی وبلا یب خشیذ ثیؾ اص ٘یبص ٔٛخٛدی

٘ٛع سٚاثط ثذػت آٔذٜ دس . ذ٘ؿٛ ٔیضاٖ ػبدی ٔیاص وٕتش  ،ػّٕیبتی ٚخٜٛ ٘مذ دٞذ دس ٘تیدٝ

أب تٟٙب دٚ فبوتٛس ٚخٜٛ ٘مذ . ثبؿذ سٚیچٛدسی ٔیٚ پٗ ػی ایٗ تحمیك ٔطبثك ثب تحمیمبت 

-وٝ دسػّٕیبتی غیش ػبدی ٚ تغییشات غیش ػبدی دس ٔٛخٛدی وبلا ٔٛسد تبییذ لشاس ٌشفتٙذ

ثب ایٗ ٚخٛد ٘ٛع سٚاثط ثذػت . فبوتٛس ٔٛسد تبییذ لشاس ٌشفتٝ اػت 4وـٛسٞبی خبسخی ٞش 

 .آٔذٜ دس ایٗ تحمیك ثب تحمیمبت خبسخی ٔطبثمت داسد

 

 تًصيٍ َبيي بزاي تحقيقبت آتي

دس ایشاٖ تحمیمبت ، ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ دس حٛصٜ ی ٔذیشیت ػٛد ٚ ٔمِٛٝ ٞبی ٚاثؼتٝ ثٝ آٖ   

روش ٔٛاسد صیش ٔی تٛا٘ذ ثشای پظٚٞؾ ٌشا٘ی وٝ تٕبیُ داس٘ذ دس ایٗ ، صیبدی ا٘دبْ ٘ـذٜ اػت

 : ٔفیذ ٚالغ ٌشدد، حٛصٜ تحمیك ٕ٘بیٙذ

ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس ، اثضاس سٚیذادٞبی ٔبِی ٚالؼی ٔؤثش ثش ٔذیشیت ػٛدچٟبس ، دس ایٗ پظٚٞؾ -1

ػٛأُ ، ثٝ احتٕبَ صیبد، اختٕبػی ٚ فشٍٞٙی ایشاٖ، ٔذ ٘ظش لشاسدادٖ ٔحیط التلبدی ثب. ٌشفت
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ای سا طّت ٞبی ٌؼتشدٜٚ ثشسػی تحمیمبت آٟ٘بوٝ ؿٙبػبیی ٚ آصٖٔٛ دیٍشی ٘یض ٚخٛد داسد

 .وٕه ؿبیب٘ی ثٝ تٛػؼٝ ادثیبت ٔذیشیت ػٛد دس ایشاٖ ٕ٘بیذ ا٘ذتٛ ٔی ٔی وٙذ ٚ تحمك ایٗ أش

ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ ، دستحمیمبت آتی ػٛأّی ٔب٘ٙذ اسصؽ ثبصاس ػشٔبیٝ ثٝ اسصؽ دفتشی آٖ -2

 .اللاْ غیش ٔتشلجٝ سا ٘یض ٔذ ٘ظش لشاس دٞٙذ

ٍضیٗ ثٝ ػٙٛاٖ خبی، ؿبیذ ا٘تخبة ٔتغیش ٚاثؼتٝ ی دیٍشی ثٝ خبی اللاْ تؼٟذی اختیبسی -3

فشٚؽ ، ٔب٘ٙذ ٔمِٛٝ ٞبی صٔبٖ ثٙذی فشٚؽ داسایی ٞبی ثبثت، ٔٙبػت ٔتغیش ٚاثؼتٝ ٔذیشیت ػٛد

ٞب ٚ ثشآٚسدٞبی تغییش دس سٚؽ، وبٞؾ یب افضایؾ ٞضیٙٝ ٞبی تحمیك ٚ تٛػؼٝ، ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞب

 .  حؼبثذاسی ٚ ٔی تٛا٘ذ ثٝ غٙبی ثیؾ تش ادثیبت ٔذیشیت ػٛد دس ایشاٖ ثیب٘دبٔذ
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