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استانداردها تدوین کنندگان  توجه  کانون  در  موضوعاتی که همواره  برانگیزترین  بحث  از  سرمایه    ،یکی 

چنین ابزاری برای   .دارایی های ثابت استتجدید ارزیابی  ،جامعه علمی و اعضای حرفه قرار دارد  ،گذاران 

شرکتها از این جهت چالش برانگیز قلمداد می شود که از یک سو فرآیندی رسمی برای به روزرسانی  

ارزش دفتری داراییهای ثابت در راستای ارائه اطلاعات مربوط بوده و از سوی دیگر ممکن است تحت تاثیر 

هدف این    ،به همین جهت  .ردانگیزه های فرصت طلبانه مدیران جهت پوشش عملکرد ضعیف قرار گی

پژوهش شناسایی عوامل تعیین کننده تجدید ارزیابی دارایی های ثابت در بازار ایران بوده که در سال های  

در این مطالعه عوامل تعیین کننده تجدید ارزیابی دارایی های    .اخیر گسترش قابل توجهی یافته است

شرکتی و انگیزه های مدیریتی طبقه بندی شده و    ،صنعت  ،بازار  ،قانونی  ،ثابت به شش مؤلفه اقتصادی

کلیه    ،پژوهش  جامعه ی آماری.  مورد بررسی قرار گرفته اند  PLSبه روش    1399تا    1390طی دوره زمانی  

سال و با در نظر گرفتن شرایط فعال    10شرکت های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  

یافته ها    .بانکی و بیمه می باشد    ،واسطه گری    ،بودن نماد بورسی و عدم عضویت در گروه های مالی  

صنعت و شرکتی در تجدید ارزیابی دارایی ها نقش داشته و و عوامل    ،بازار ،نشان داد که عوامل اقتصادی

یافته های این پژوهش می تواند    .قانونی و انگیزه های مدیران در چنین فرایندی هیچگونه دخالتی ندارند

برآورد   واسطه  به  ناظر  نهادهای  و  فعالان حرفه حسابرسی  برای  ای  قابل ملاحظه  ریسک  دستاوردهای 

 .  حسابرسی به همراه داشته باشد

  .تحلیل عاملی  ،داراییهای ثابت  ،تجدید ارزیابیلیدی:  کهای واژه 

 
1 e. malekian@umz. ac. ir)نویسندۀ مسئول( ©  

پژوهشی –مقاله علمی     



 برزگر  ،ملکیان کله بستی ،غفاری

 

 

   مقدمه

موضوع تجدید ارزیابی دارایی های ثابت در سال های جاری و حتی در دو دهه اخیر از مباحث با کاربرد  

و بحث برانگیز بوده و با توجه به اقتصاد تورمی موجود در کشور ما انتظار می رود همچنان بعنوان    زیاد

یک مقوله چالشی در ادامه مطرح باشد و بایستی از منظر های قانونی و استانداردهای حسابداری وهمچنین  

چنین موضوعی برای شرکت ها از این جهت چالش برانگیز    .جنبه های رفتاری به آن توجه خاص شود

ارزش دفتری دارایی های ثابت در   برای به روزرسانی  از یک سو فرآیندی رسمی  قلمداد می شود که 

( و از سوی دیگر ممکن است تحت تاثیر انگیزه  2018 ،راستای ارایه اطلاعات مربوط بوده )یو و همکاران

یکی    ،به همین منظور  .[8]های فرصت طلبانه مدیران جهت پوشش و کتمان عملکرد ضعیف قرار گیرد  

از بسترهای پژوهشی که در رابطه با تجدید ارزیابی دارایی های ثابت به ویژه در بازارهای نوظهور و در  

به گونه ای که اعتقاد دارند که   .تبیین مؤلفه های تعیین کننده آن است  ،حال توسعه شکل گرفته است

  فرایند تجدید ارزیابی   ،در چنین محیط هایی به دلیل نوسان شرایط اقتصادی و کیفیت پایین اطلاعات

  . [ 16]سازوکاری جهت ارایه اطلاعات سودمند جهت تصمیم گیری استفاده کنندگان محسوب می گردد

ست اما مرور ادبیات حسابداری  ا  فرایند تجدید ارزیابی به طور معمول تابع استانداردهای حسابداری مالی

به گونه ای که   .و مالی نشان می دهد که چنین فرایندی تابع مؤلفه های گوناگونی نیز قرار می گیرد

  [ 10]  زیان  ،نقدینگی    ،اهرم مالی،  بخشی از پژوهش ها متمرکز بر ویژگی های شرکتی مانند اندازه شرکت

عملکرد   است[13]و  مانند مدیریت سود   .بوده  مدیریتی  های  ویژگی  و  ها  انگیزه  که  این  بیش  ،  [ 6]یا 

اعتمادی مدیران و خصوصیات هیئت مدیره نیز در تشریح فرایند تجدید ارزیابی شرکت ها معرفی شده  

طیف دیگری از ادبیات پژوهشی به بررسی مؤلفه هایی خارج از ویژگی های شرکتی تغییر جهت داده    .اند

و یا عوامل اقتصاد کلان مانند شاخص سطح عمومی  [8]ریسک سقوط قیمت سهام  ،به عنوان نمونه  .است

و استانداردهای حسابداری از جمله مؤلفه هایی بوده اند که در تبیین ،  [10]واکنش بازار،  [16]قیمت ها

در همین راستا اعتقاد داشته اند که تصمیم گیری   .تجدید ارزیابی دارایی ها مورد استفاده قرار گرفته اند

عامل سیاسی و محیط اطلاعاتی    ،های مدیریتی در تجدید ارزیابی به عوامل مختلفی مانند عامل قراردادی

دلایل متعددی برای تجدید ارزیابی دارایی های غیر جاری ذکر شده است    .[17]شرکت ها بستگی دارد 

که یکی از مهمترین آنها عبارت از ارائه اطلاعات مالی مربوط تر در تصمیم گیری استفاده کنندگان جهت  

   .[16]تصمیم گیری های اقتصادی است 

تسهیل پیش    ،تجدید ارزیابی دارایی های ثابت به دلیل استفاده از ارزش های بازار منجر به شفافیت بیشتر 

آنها بر اساس چنین    .بینی عملکرد آینده شرکت و بهبود فرایند تصمیم گیری سرمایه گذاران می شود

دیدگاهی مطرح کرده اند که تجدید ارزیابی دارایی ها افزون بر این که عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش داده  

تسهیل    ،ابزاری برای جلوگیری از کاهش ارزش سهام  ،و رفتار فرصت طلبانه مدیران را کنترل می کند

مالی واقعی   ،تأمین  بازده  نرخ  انتظارات    ،کشف  ساختن  برآورده  و  گذاری  سرمایه  تصمیمات  به  کمک 

عملکردی قلمداد شده و سبب می شود تا انگیزه های سوداگرایانه ناشی از ارزش پایین دارایی ها تعدیل 

رویکرد دیگری وجود دارد که تجدید ارزیابی را به عنوان محرک و ابزاری برای پوشش    ،در مقابل    .گردد
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همچنین بیش اطمینانی مدیران  . [13]عملکرد ضعیف و انگیزه های فرصت طلبانه مدیران تلقی می کند

زیرا این مدیران بر این باورند که با  ،  نیز می تواند بر ارائه اطلاعات مالی در بازار سرمایه تأثیر گذار باشد

   .[2]  ارزش سهامداران دربلند مدت حداکثر می شود،  ادامه دادن پروژه های سرمایه گذاری

تجدید ارزیابی منجر به شناسایی گلوگاه ها و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می شود که این مسئله ممکن  

چرا که هرگاه از طریق تجدید ارزیابی رشد قابل    .است تمایل مدیران را برای چنین فرایندی کاهش دهد

توجهی در دارایی های ثابت رخ دهد این موضوع از وجود عدم تقارن اطلاعاتی حکایت دارد که ممکن  

  ، همچنین. [15]است پیامدهای بالقوه ای مانند ریسک شهرت و جایگاه شغلی را برای مدیران ایجاد کند

تجدید ارزیابی دارایی ها سبب می شود که ریسک حسابرسی به واسطه متورم شدن دارایی ها و افزایش  

 .  [12]سطح اهمیت حسابرسی تشدید گردد 

انتظار می رود که تجدید ارزیابی دارایی ها تابع عوامل و ویژگی هایی باشد که در   ،با توجه به مطالب بالا  

اقتصادی و نهادی گوناگون تغییر یابد که این پژوهش درصدد است تا با شناسایی مؤلفه   ،شرایط محیطی

پرسش های اصلی این پژوهش بدین    ،بر این اساس   .ها به تبیین تجدید ارزیابی شرکت های ایرانی بپردازد

 صورت تدوین شده است: 

 مؤلفه های تعیین کننده فرآیند تجدید ارزیابی دارایی های ثابت در بازار سرمایه ایران کدامند؟  -1

   کدام مؤلفه بالاترین وزن را در تبیین فرآیند تجدید ارزیابی دارایی های ثابت دارد؟  -2

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

 تجدید ارزیابی دارایی ها و نظریه اثباتی 

اثباتی حسابداری توضیح میدهد که هر شرکتی سیاست حسابداری خود را دارد که از یک    تئوری های  

شرکت به شرکت دیگر متفاوت است و این شرکت می تواند آزادانه در مورد سیاست های حسابداری خود  

این    .تصمیم بگیرد و به واسطه آن هزینه های قرارداد را به حداقل رسانده و ارزش شرکت را حداکثر کند

  ، آزادی و اختیاری که به مدیر شرکت برای تصمیم گیری در مورد انتخاب خط مشی حسابداری داده شده 

   .[14]احتمال بیشتری را برای انجام اقدامات فرصت طلبانه برای وی ایجاد می کند  

به احتمال بیشتر رویه های حسابداری را انتخاب می کنند که  مدیران شرکت ها ،براساس فرضیه پاداش 

در صورتی که مبلغ پاداش تابعی از سود گزارش    .سودهای دوره های آینده به دوره جاری منتقل شوند

  ، در واقع  .انگیزه مدیران از این کار دریافت پاداش بیشتر به واسطه ی سود خالص بیشتر است  ،باشد   شده

مطابق با این فرضیه روشی را انتخاب می کنند که منجر به   ،اگر مدیران دو روش را پیش رو داشته باشند

   .سود بیشتر و در نهایت پاداش بیشتر شود

هر قدر نسبت بدهی به حقوق صاحبان    ،بر اساس فرضیه قراردادهای بدهی با فرض ثابت بودن دیگر عوامل

احتمال بیشتری وجود دارد که مدیر روشی را انتخاب کنند که بتوانند سود گزارش  ،    سهام بیشتر باشد

در واقع با افزایش سود حسابداری حقوق صاحبان    .شده از دوره های آینده را به دوره جاری منتقل نماید

باید    .سهام شرکت بهبود می یابد  حقوق صاحبان  از این رو نسبت بدهی به  ،سهام شرکت بزرگتر می شود

توجه کرد که فرآیند تجدید ارزیابی منجر به شناسایی ارقام بسیار بزرگی با عنوان مازاد تجدید ارزیابی در  
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بزرگ    ،بنابراین حقوق صاحبان سهام شرکت به رغم کاهش سود خالص   ،حقوق صاحبان سهام می شود

از    ،مبلغ تفاوت هزینه استهلاک قدیم به استهلاک جدید به سود انباشته بر می گردد  ،در ضمن  .میشود

این رو به رغم کاهش سود خالص در نهایت حقوق صاحبان سهام بزرگتر شده و نسبت بدهی به حقوق  

استفاده از روش مازاد تجدید    ،بنابراین با توجه به فرضیه قراردادهای بدهی  .صاحبان سهام بهبود می یابد

   .[14]ارزیابی از نظر مدیران توجیه خواهد داشت 

  هرچه هزینه های سیاسی پیش روی   ،با فرض ثابت بودن سایر عوامل   ،مطابق با فرضیه هزینه های سیاسی

سود گزارش شده را از دوره جاری به دوره های آینده    شرکت بیشتر باشد احتمال انتخاب رویه ایی که

سودآوری بالای شرکت به آن تحمیل   سیاسی می توانند به دلیل  هزینه های   .بیشتر است  ،منتقل کند

چنین توجهی میتواند    .زیرا ممکن است سودآوری بالا توجه رسانه ها و مصرف کنندگان را جلب کند  ،شوند

واکنش سیاست مداران و قانون گذاران شود و هزینه های بیشتری را از طرف آنها بر شرکتها    منجر به

فرضیه هزینه های سیاسی بیشتر مختص شرکتهای بزرگ است و از آنجا که به طور    .  [7]تحمیل کند

  . از اینرو ارزش دفتری تفاوت فاحشی دارد ،معمول بیشتر شرکت های بزرگ شرکت های قدیمی هستند

هزینه استهلاک به شدت افزایش خواهد    ،بنابراین در صورت تجدید ارزیابی دارایی های استهلاک پذیر

منطقی خواهد بود که شرکتها از تجدید ارزیابی به عنوان ابزاری برای مصون ماندن از    ،در نتیجه  .یافت

 .  [12]سود خالص به شدت کاهش می یابد  ،زیرا با تجدید ارزیابی  ،هزینه های سیاسی استفاده کنند

 

   تجدید ارزیابی دارایی ها و نظریه علامت دهی 

براساس فرضیه علامت دهی اینگونه استدلال می شود که شرکت ها به منظور ارائه اطلاعات جدید و بروز  

ارزیابی دارائی ها می نمایند اقدام به تجدید  در صورتی که تجدید .  برای کاهش عدم تقارن اطلاعاتی 

ارزیابی با هدف اطلاع رسانی انجام شود انتظار می رود این اطلاعات ارتباط ارزشی داشته باشند و واکنش  

بازار به این اخبار مثبت باشد زیرا اطلاعات تجدید ارزیابی دارایی ها عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش می  

در    ،تجدید ارزیابی اغلب به عنوان یک بازبینی تعریف میشود که ارزش دارایی را افزایش می دهد  .دهد

[ گردد  ثبت  تر  پایین  یا  بالاتر  شده  ثبت  ارزش  تواند  می  عمل  در  که  کیم   .[18حالی  و  لی  و  بایی 

های ثابت به بهبود مربوط بودن و به موقع بودن اطلاعات  (نشان داده اند که تجدید ارزیابی دارایی2019)

کند و تأثیر مثبت بر آن دارد و از این طریق ریسک سقوط قیمت سهام را کاهش  افشا شده کمک می

 .  دهدمی

 

 و نظریه رفتار فرصت طلبانه   تجدید ارزیابی داراییها 

ارزش دارایی ها بلکه برای ترمیم    براساس فرضیه فرصت طلبی مدیران نه به دلیل ارائه اطلاعات جدید از

پوشش زیان های انباشته  ،  کاهش هزینه قراردادها  ،  وضعیت مالی شرکت از جمله پوشش اهرم مالی بالا  
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در وضعیت مالی ضعیف شرکت و سایر موارد اقدام به تجدید ارزیابی دارایی ها و شناسایی مازاد تجدید  

 .  (2019،  )کاهان  .ارزیابی در حقوق صاحبان سهام می نمایند  

 

 پژوهش های خارجی  

( در تحقیقی با عنوان تحلیل عوامل مالی و غیرمالی بر تجدید ارزیابی دارائی های ثابت  2023احمد ریفای)

نتیجه گرفت که حجم دارائی ها و اندازه شرکت اثر مثبت بر روی تجدید  ،  در بانک های کشور اندونزی

ساختار مدیریت و استقلال هیئت مدیره تأثیری بر  ،  نقدینگی،  ارزیابی دارائی های ثابت داشته ولی اهرم

 .  تجدید ارزیابی دارائی های ثابت ندارد 

بر اقدام   با عنوان تاثیر سابقه و پاداش هیات مدیره و اهرم مالی (2020در تحقیقی دیگر فنانی و کاملیا )

به تجدید ارزیابی دارائی های ثابت ضمن بررسی به این نتیجه رسیدند که سابقه سیاسی و سابقه کار  

حسابداری اعضای هیات مدیره تاثیری بر انتخاب روش تجدید ارزیابی ندارد اما شرکت هایی که اعضای  

دارائی ه ارزیابی  تجدید  روش  از  بیشتر  دارند  نظامی  سابقه  با  مدیره  اندهیات  کرده  استقبال  ها  .  ا  آن 

همچنین به این نتیجه رسیدند که پاداش هیات مدیره و وضعیت بدهی شرکت ارتباطی مستقیم با تصمیم 

   .به تجدید ارزیابی دارائی ها ندارد

( با توجه به دستورالعمل استانداردهای بین المللی  2018در تحقیقی درکشور اندونزی یوسی دیانتیمالا)

تا    2013مشاهده در سالهای  1112مبنی بر انجام تجدید ارزیابی دارایی ها به  (    IFRS)  1گزارشگری مالی 

ارزیابی شرکت های فهرست شده در  2016 موثر در تجدید  عوامل  این    IFRSباعنوان  پرداخت که در 

یافته های این تحقیق نشان میدهد شرکت هایی که   .شرکت به تجدید ارزیابی پرداخته بودند  262میان

به تجدید ارزیابی پرداخته اند شرکت هایی هستند در دو سال قبل از تجدید ارزیابی دارایی اهرم بالاو  

همچنین از دیدگاه اندازه شرکت شرکت های بزرگتر احتمال بیشتری    . فرصت سرمایه گذاری کم هستند

   .[19]دارد که تجدید ارزیابی را انتخاب کنند

 

 پژوهشهای داخلی  

(در تحقیقی تحت عنوان تجدید ارزیابی داریی ها و مدیریت سود دریافتند 1399محمدرضایی و همکاران )  

همچنین یافته های تحقیق .  که بین تجدید ارزیابی دارایی ها و مدیریت سود رابطه مستقیم وجود دارد

رابطه بین مدیریت سود و تجدید ارزیابی زمانی قوی تر است که تجدید ارزیابی  ان ها نشان می دهد که 

   .[6]از محل دارایی های استهلاک نا پذیر است 

( در تحقیق خود نشان دادند که تجدید ارزیابی دارایی های ثابت بر رابطه بین  1399خوشکار و همکاران)  

این نتیجه نشان می دهد که ،  تاثیر منفی و معنادار دارد ،  بیش اعتمادی مدیران و درماندگی مالی شرکت

افزایش بهای  ،  پوشانیدن زیان انباشته،  افزایش سرمایه،  در ایران هدف اصلی از تجدید ارزیابی دارایی ها

 
1 International Financial Reporting Standards 
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قانون تجارت از سوی شرکت ها مورد استفاده  141تولیدات در شرایط درماندگی مالی و برای خروج از ماده  

قرار گرفته است همچنین تجدید ارزیابی داراییهای ثابت بر رابطه بین بیش اعتمادی مدیران و درماندگی  

   .[4]  .تأثیر منفی و معنادار دارد  ،مالی شرکت

( به بررسی عملکرد آتی و عکس العمل بازار سرمایه در پی تصمیم به تجدید  1400حاجیان و همکاران) 

ارزیابی پرداختند که نتایج تحقیق آن ها نشان دهنده ی عدم وجود رابطه بین تجدید ارزیابی دارایی ها و  

باشد ارزیابی و قیمت سهام شرکت می  .  عملکرد آتی شرکت و وجود رابطه مستقیم بین مازاد تجدید 

  همچنین آنها نشان دادند تجدید ارزیابی از طریق تغییراهرم بدهی میتواند بازده سهام را دستخوش تغییر 

   .[3]نماید

(در تحقیقی تحت عنوان بررسی ارتباط تجدید ارزیابی 1401امیر عباس صاحبقرانی و هادی سجلاتی )

دارایی ها با نوسانات قیمت سهام و تحلیل رفتار سهامداران نشان دادند که بین تجدید ارزیابی و نوسانات  

که با انجام فرآیند  قیمت سهام شرکت رابطه مستقیمی وجود دارد و این رابطه مثبت می باشد به طوری 

بدلیل اینکه اعتقاد بر این است  ، ریسک تاثیر پذیری قیمت به صورت افزایشی می شود ، تجدید ارزیابی 

همچنین در این تحقیق نشان داده شد که بین تجدید  .  که با تجدید ارزیابی ارزش سهم بیشتر شده است

ارزیابی و نوسانات قیمت سهام شرکت های دارای زیان خالص و بین تجدید ارزیابی و نوسانات قیمت سهام  

ارتباط معناداری وجود ندارد که این امر نتیجه عدم توجه به بنیاد سهم ، شرکت با حجم بالای معاملات 

 .  [5]است 

 

 سوالات پژوهش 

در این پژوهش عوامل تعیین کننده تجدید ارزیابی    ،بر اساس آن چه که گفته شد و مرور پیشینه پژوهش 

شرکتی و انگیزه های مدیریتی طبقه بندی    ،صنعت  ،بازار  ،قانونی  ،دارایی های ثابت به شش مؤلفه اقتصادی

 بر این اساس سوالات پژوهش به صورت زیر قابل طرح هستند:   .شده اند

 آیا عوامل اقتصادی در تعیین تصمیم تجدید ارزیابی دارایی ها نقش دارند؟ -1

 آیا عوامل قانونی در تعیین تصمیم تجدید ارزیابی دارایی ها نقش دارند؟  -2

 آیا عوامل بازار در تعیین تصمیم تجدید ارزیابی دارایی ها نقش دارند؟  -3

 دارایی ها نقش دارند؟ آیا عوامل صنعت در تعیین تصمیم تجدید ارزیابی   -4

 آیا عوامل شرکتی در تعیین تصمیم تجدید ارزیابی دارایی ها نقش دارند؟  -5

 آیا عوامل انگیزه های مدیریتی در تعیین تصمیم تجدید ارزیابی دارایی ها نقش دارند؟  -6

هر یک    ،از آنجایی که عوامل شش گانه فوق به صورت مستقیم قابلیت اندازه گیری ندارند )عوامل پنهان(

از این عوامل با استفاده از شاخص های آشکار سنجش شده )عوامل آشکار( و وارد مدلسازی معادلات  

   .نشان داده شده است  1این شاخص ها به تفکیک عوامل شش گانه در جدول    .ساختاری می شوند
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 ( عوامل تعیین کنننده تجدید ارزیابی دارایی های ثابت 1جدول )

 عوامل  شاخص ها علامت اختصاری 

PI  شاخص سطح عمومی قیمتها 

 نرخ بهره  INTEREST اقتصادی 

TAX مالیات 

STD  استانداردهای حسابدار ی 
 قانون و مقررات 

TEJ141   قانون تجارت   141ماده 

REACT  واکنش سهامدارا ن 
 بازار 

CRASH  ریسک سقوط قیمت سهام 

INDGR نرخ رشد صنعت 

 صنعت
INDCOM رقابت پذیری صنعت 

INDRET سهم صنعت 

INDTYPE نوع صنعت 

SIZE  اندازه شرکت 

 شرکتی 

LEV  اهرم مالی 

PERF  عملکرد 

FIXED 
اندازه دارایی های ثابت  

 مشهود 

CASH نقدینگی 

LOSS زیان 

CFODEC کاهش جریان نقدی عملیاتی 

GROWTH  رشد شرکت 

INCM  مدیریت سود 

 انگیزه های مدیریت 
BRDDEP  استقلال هیات مدیره 

OVERCONF  بیش اطمینانی مدیران 

BRDEXPERT  تخصص مالی هیات مدیره 

 پژوهش شناسی  

های  داده   .از نوع بنیادی تجربی در حوزه تحقیقات اثباتی حسابداری است    ،پژوهش حاضر از نظر هدف

های آماری  های منتخب گردآوری شده و با استفاده از روش های مالی شرکت اولیه از طریق مشاهده صورت 

از جمله مدلسازی معادلات ساخناری مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته و سوالات پژوهش مورد آزمون قرار  
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های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و  جامعه آماری پژوهش شامل کلیه شرکت   .گرفته است

های مورد بررسی با توجه به  شرکت  .باشدمی  1399الی    1390ساله طی دوره زمانی    10قلمرو زمانی  

پژوهش زمانی  بازه  طی  در  شرکت  نماد  بودن  فعال  قبیل  از  مالی  ، شرایطی  گروه  در  عضویت    ، عدم 

در   .سال مالی پایان اسفند ماه و در دسترس بودن اطلاعات آنها انتخاب شدند ،بانک و بیمه ،گریواسطه 

شرکت( در بازه زمانی پژوهش از  -سال  1280شرکت )  128اطلاعات تعداد    ،نهایت بر اساس این شرایط

   .گردآوری شده است  1اطلاعاتی کدال   پایگاه 

 

 مدلسازی معادلات ساختاری 

با توجه به پنهان بودن متغیر تجدید ارزیابی دارایی ها از مدل سازی معادلات ساختاری بر مبنای واریانس  

بر این اساس برای تعیین عوامل تعیین کننده تجدید ارزیابی    .یا حداقل مربعات جزئی استفاده شده است

از   و  شده  محاسبه  پذیر  مشاهده  متغیرهای  ها  از دارایی  یکی  عنوان  )به  تاییدی  عاملی  تحلیل  روش 

کارکردهای مدلسازی معادلات ساختاری( برای سنجش عوامل تعیین کننده تصمیم تجدید ارزیابی دارایی  

تحلیل عاملی تأییدی نوعی مدل سازی معادلات ساختاری است که به طور    .های ثابت استفاده می شود

  . های مشاهده شده و عوامل نهفته سروکار دارد  ویژه با مدل های اندازه گیری یعنی روابط بین شاخص

تعیین تعداد و ماهیت عواملی است    ،هدف از مدل های اندازه گیری متغیر پنهان از جمله تحلیل عاملی

عامل یک متغیر غیرقابل مشاهده    .که تنوع و متغیر را در میان مجموعه ای از شاخص ها اندازه می گیرند

در این روش پیش    .)پنهان( است که بیش از یک اندازه گیری مشاهده شده را تحت تأثیر قرار میدهد

هر عاملی با زیرمجموعه خاصی از متغیرها ارتباط دارد و پیش فرض مشخصی در    فرض اصلی این است

البته پژوهشگر می تواند انتظارات خود مبنی    ،قبل از انجام تحلیل داشته باشد  ،مورد تعداد عاملهای مدل

از آنجایی که در پژوهش    .(1389،  بر روابط بین متغیرها و عاملها را نیز در تحلیل وار د کند )زارع چاهوکی  

حاضر مبانی نظری مشخصی برای عوامل تعیین کننده تصمیم تجدید ارزیابی دارایی های ثابت وجود دارد  

   .لذا روش تحلیل عاملی تاییدی مورد استفاده قرار می گیرد

اندازه گیری پژوهش حاضر از نوع مدل چندبعدی مرتبه دوم سازنده سازنده است چرا که هدف  -مدل 

پژوهش حاضر تدوین مدلی برای اندازه گیری عوامل تعیین کننده تجدید ارزیابی دارایی های ثابت )عامل  

جهت ارائه مدل اندازه گیری    .است   پنهان کلی( با استفاده از عوامل شش گانه )عوامل پنهان مرتبه بعدی(

   .استفاده می گردد  3تجدید ارزیابی دارایی های ثابت از نرم افزار اسمارت پی ال اس نسخه  

 
1 www. codal. com 

http://www.codal.com/


 51  .   . . . دی کننده تجد نییتع ی مولفه ها نییتب

 

  

 .  ارایه شده است2در ادامه نحوه سنجش متغیرهای آشکار در جدول  

 

 

 شاخص ها ن وه م اسبه

 سطح عمومی قیمتها شاخص سطح عمومی قیمتها بر اساس اعلامیه بانک مرکزی

 نرخ بهره نرخ بهره بر اساس اعلامیه بانک مرکزی

 مالیات نرخ موثر مالیات نقدی شرکت که برابر است با نسبت مالیات پرداخت شده به سود قبل از مالیات

یک  متغیر  ساختگی  بوده که  برابر  است  با یک اگر دوره  تناوب بر اساس استاندارد رعایت شده باشد و 

 در غیر اینصورت برابر با صفر.
 استانداردهای حسابدار ی

 شود و در غیر اینصورت برابر 141یک متغیر ساختگی بوده که برابر است با یک اگر شرکت مشمول ماده 

 با صفر.
 ) 141ماده(قانون تجارت 

 واکنش سهامدارا ن لگاریتم میانگین حجم معاملات سهام طی یک سال .

 گیری این متغیر به صورت زیر عمل می شود: برای انداز ه

 و مدل هاتن و (2001)گیری سقوط قیمت سهام از مدل ضریب چولگی چن و همکاران  ابتدا برای انداز ه

  که به صورت زیر برآورد می شود استفاده شده است (2009)همکاران

 (2 )رابطه

(( 

 

NCSKEW ضریب منفی چولگی بازده ماهانه سهام = jطی سال مالی t ؛ 

wj  بازده ماهانه خاص شرکت = j در ماه t؛ 

N  تعداد ماههایی که بازده آنها محاسبه شده است.  در این معادله هرچقدر مقدار ضریب چولگی منفی =  

 بیشتر باشد نشان دهنده خطر سقوط سهام بالا است.

wj بازده ماهانه خاص شرکت در ماه  = tبه 1 برابر است با لگاریتم طبیعی عدد (3) سال مالی رابطه 

  محاسبه شده است.(4)علاوه باقیمانده که از رابطه 

εi بازده باقیمانده سهام شرکت =  j در ماه t ( 4)  و عبارت  است از باقیمانده یا پسماند مدل در رابطه 

 (4)رابطه 

 

 که در این رابطه :

rj,t بازده سهام شرکت =j در ماه t ،سال مالی rm,t بازده بازار در ماه = t است. برای محاسبه بازده 

 ماهانه بازار، شاخص ابتدای ماه از شاخص پایان ماه کسر شده و حاصل بر شاخص ابتدای ماه تقسیم میشود.

 ریسک سقوط قیمت سهام

 نرخ رشد صنعت نرخ رشد فروش صنعت

بر اساس شاخص هرفیندال: این شاخص از حاصل جمع توان دوم سهم بازار کلیه بنگاههای فعال در صنعت 

 به دست می ید :

 
 در رابطه بالا :

Kتعداد بنگاههای فعال در بازا ر =  

i

 

= سهم بازار شرکت  ام = 

 jفروش شرکت 

 صنعت  پذیری  رقابت
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 بازده صنعت بر اساس نرخ بازدهی صنعت

 نوع صنعت صنایع غیردولتی باشد یک در غیر اینصورت صفر

 اندازه شرکت لگاریتم دارایی ه ا

 م مالیاهر نسبت بدهی به دارایی

 عملکرد نرخ بازده دارایی که برابر با نسبت سود خالص به دارایی

 اندازه دارایی های ثابت مشهود دارایی های ثابت مشهود به دارایی ها

 نقدینگی نسبت وجوه نقد به مجموع دارایی ها

 زیان اگر زیان داشته باشد برابر با یک در غیر اینصورت صفر.

 کاهش جریان نقدی عملیاتی اگر جریان نقدی عملیاتی نسبت به سال قبل کاهش یافته باشد برابر با یک در غیر اینصورت برابر یا صفر.

بر اساس فرمول گوردون: نرخ رشد پایدار با ضریب نرخ سود تقسیم نشده در بازده حقوق صاحبان سهام به 

 دست می ید :

: نرخ رشد پایدار با ضریب نرخ سود تقسیم نشده در بازده حقوق صاحبان سهام به بر اساس فرمول گوردون

 دست می ید:

Sustainable growth rate = Retention RateROE 

Sustainable growth rateنرخ رشد گوردون =  

Retention Rate:نرخ سود تقسیم نشده که از رابطه زیر محاسبه میشود =  

Retention rate = 1 - 
سودخالص نقدی پرداخت شده

سود 
 

ROE:بازده حقوق صاحبان سهام که به صورت زیر به دست می ید =  

ROE = 
سودسهام خالص

حقوق صاحبان 
 

 رشد شرکت

 که به مدل تعدیل شده جونز معروف است، به عنوان (1995)در این پژوهش از مدل دیچاو و همکاران 

 مدلی برای اندازه گیری مدیریت سود استفاده می شود که به صورت زیر برآورد می شود:

 (2)رابطه 

it
itit e

Ait

PPEit

Ait

RECREV

AitAit

TAit
+









−
+









−

−
+









−
=

− 111

1

1
321   

 دراین رابطه :

itTA مجموع اقلام تعهدی که برابر است با تفاوت سود خالص از جریان نقدی عملیاتی :  A مجموع  : 

 داراییها

REVتغییر در فروش :   

itPPEاموال، ماشین الات و تجهیزات :  

 :تغییر در حساب های دریافتی

 مدیریت سود

باقیمانده این مدل به عنوان اقلام تعهدی اختیاری که معیار مدیریت سود تلقی می شود، مورد استفاده 

 قرار می گیرد.
 

 استقلال هیات مدیره نسبت اعضای غیرموظف هیات مدیره به کل اعضا

 :بر اساس فرمول زیر

ASSET𝐺𝑅𝑖 .𝑡=Î²0 + Î²1𝑆𝐴𝐿𝐸Ã—𝐺𝑅𝑖 .𝑡 + Îµ𝑖 .𝑡  

 در رابطه بالا:

ASSET𝐺𝑅𝑖 .𝑡 رشد داراییها در سال = t 

𝑆𝐴𝐿𝐸Ã—𝐺𝑅𝑖 .𝑡 = رشد فروش در سال t 

 بیش اطمینانی مدیران

 تخصص مالی هیات مدیره نسبت اعضای دارای مدرک مالی و حسابداری و اقتصاد هیات مدیره به کل اعضا
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 یافته ها 

 آمار توصیفی 

  ، نشان می دهد به طور متوسط  INTERESTمیانگین    .ارائه شده است  4  آمار توصیفی متغیرها در جدول

دهد به طور نشان می  TAX همچنین میانگین  .درصد بوده است  6نرخ بهره طی سال های پژوهش برابر با  

حاکی از  TEJ141 علاوه بر این میانگین .درصد نرخ موثر مالیات نقدی هستند 9ها دارای متوسط شرکت 

  . قانون تجارت شده اند  141به طور متوسط مشمول ماده    شرکت -درصد مشاهدات سال   7این است که  

ها برابر با این مقدار بوده   دهد بیشترین سطح عمومی قیمتاست که نشان می  252برابر با    PIبیشینه

 .  است

 به شرح ذیل ارائه می گردد:  2جدول شماره  در ادامه نحوه سنجش متغیرهای آشکار در غالب  

 

 ( آمار توصیفی متغیرها 3جدول )

ص ها 
شاخ

 

متغیر
ن  

میانگی
 

بیشینه
 

کمینه
ف معیار  

انحرا
 

ی 
چولگ

ی 
کشیدگ

 

ص سطح  
شاخ

ی قیمتها 
عموم

 

IN
TER

EST
 6. 000000
 18. 00000
 15. 00000
 1. 118763
 1. 788854
 4. 200000
 

نرخ بهره 
 

P
I

 

149. 6667
 252. 0000
 91. 00000
 59. 09119
 0. 672855
 1. 897143
 

ت 
مالیا

 

TA
X

 0. 097910
 0. 913971
 -1. 115057
 

0. 118194
 0. 289829
 24. 68602
 

ی  
استانداردها

ی 
حسابدار 

 

STD
 0. 042969

 1. 000000
 0. 000000
 0. 202919
 4. 507508
 21. 31763
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ماده 
141
ت   
قانون تجار

 

TEJ141
 0. 075521

 1. 000000
 0. 000000
 0. 264402
 3. 212953
 11. 32307
 

ط  
ک سقو

ریس

ت سهام 
قیم

 

C
R

A
SH

 -0. 052886
 -0. 000908
 -2. 881508
 

0. 131279
 -17. 33051
 

336. 8847
 

ش  
واکن

سهامدارا ن 
 

R
EA

C
T

 13. 79091
 17. 96932
 6. 042633
 2. 168991
 -0. 294691
 

2. 930557
 

ی  
ت پذیر

رقاب

ت 
صنع

 IN
D

C
O

M
 0. 072109
 1. 000000
 0. 000000
 0. 195009
 3. 808250
 17. 38907
 

نرخ رشد  

ت 
صنع

 IN
D

G
R

 2. 919218
 1828. 258
 -0. 975775
 

66. 02580
 27. 56741
 762. 5894
 

ت 
سهم صنع

 

IN
D

R
ET

 0. 373990
 3. 043956
 -0. 524701
 

0. 675632
 1. 481885
 4. 783032
 

ت 
نوع صنع

 IN
D

TYP
E

 0. 406250
 1. 000000
 0. 000000
 0. 491452
 0. 381771
 1. 145749
 

ی 
نقدینگ

 

C
A

SH
 0. 123985

 0. 837738
 -0. 632414
 

0. 127163
 1. 147209
 8. 130715
 

ش جریان  
کاه

ی 
ی عملیات

نقد
 

C
FO

D
EC

 0. 361979
 1. 000000
 0. 000000
 0. 480886
 0. 574401
 1. 329937
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ی  
اندازه دارای

ت  
ی ثاب

ها

مشهود
 FIX

ED
 0. 269796

 0. 932981
 0. 000176
 0. 193423
 0. 901601
 3. 254680
 

ت 
رشد شرک

 G
R

O
W

TH
 

5. 218810
 220. 0884
 0. 506419
 9. 776461
 14. 75272
 308. 2565
 

ی 
اهرم مال

 

LEV
 

0. 585252
 4. 344559
 0. 031431
 0. 345636
 5. 079184
 47. 62062
 

زیان 
 LO

SS
 0. 138021

 1. 000000
 0. 000000
 0. 345147
 2. 098905
 5. 405404
 

عملکرد
 

P
ER

F
 0. 142890

 0. 723060
 -1. 189446
 

0. 200117
 -0. 701544
 

8. 450476
 

ت 
اندازه شرک

 

SIZE
 14. 96387

 20. 76869
 11. 19767
 1. 731529
 0. 692004
 3. 541074
 

ت  
استقلال هیا

مدیره 
 B
R

D
D

EP
 0. 529886
 1. 000000
 0. 000000
 0. 260181
 -0. 849912
 

2. 682767
 

ی  
ص مال

ص
تخ

ت مدیره 
هیا

 B
R

D
EX

P
ER

T
 

0. 248382
 0. 500000
 0. 000000
 0. 150173
 -0. 431142
 

1. 884502
 

ت سود 
مدیری

 

IN
C

M
 0. 115757

 0. 947006
 3. 89E-05
 0. 119719
 2. 363031
 11. 22544
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ی  
ش اطمینان

بی

مدیران 
 O
V

ER
C

O
N

F
 

0. 115031
 0. 838252
 0. 002692
 0. 084563
 2. 143380
 12. 50316
 

 

 آمار استنباطی 

که در ادامه مدل    .به منظور پاسخگویی به سوالات پژوهش لازم است مدل معادلات ساختاری بررسی شود

 .  استساختاری پژوهش حاضر بررسی شده  

 .نشان می دهد  5از معیار عامل تورم واریانس استفاده شده است که جدول    ها:سنجه   خطیهم -1

هستند و بنابراین فاقد هم خطی می باشند    10همه متغیرها دارای مقدار کمتر از مقدار بحرانی  

[10]  . 

 

 خطی سنجه ها( هم 4جدول ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 معناداری و رابطه سنجه ها - 2

بدین    .شودمیزان مشارکت و سهم یک سنجه سازنده و ارتباط آن سنجه با سازه مورد نظر بررسی می 

بیرونی که خروجی رویه راه  از مقادیر وزن  استفاده شدمی  اندازی خودکارمنظور  چنانچه سنجه    .باشد 

در پاسخ به سوالات پژوهش  .  [1]شود  باشد از مدل حذف می  50/0معنادار نباشد و بار عاملی آن کمتر از  

باید متغیر از نظر آماری دارای وزن    ،مبنی بر نقش متغیرهای اثرگذار بر تجدید ارزیابی دارایی های شرکت

VIF متغیر 
1. 007 Indret 
1. 025 Indtype 
1. 246 Interest 
1. 078 Lev 
1. 413 Loss 
1. 364 Overconf 
1. 528 Perf 
1. 248 Pi 
1. 091 React 
1. 024 Size 
1. 026 Std 
1. 002 Tax 
1. 026 tej141 

 

 VIF متغير

Brddep 2. 905 

Brdexpert 2. 900 

Cash 1. 103 

Cfodec 1. 052 

Crash 1. 091 

Fixed 1. 081 

Growth 1. 056 

Incm 1. 361 

Indcom 1. 016 

Indgr 1. 011 

Indret 1. 007 
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نتایج معناداری و رابطه بین    .گرددتعیین می  tها از طریق آماره  داری وزنمعنی   .دار باشدبیرونی معنی

   .نمایش داده شده است  1سنجه ها در شکل  

 
 .  وزن بیرونی عوامل )اعداد داخل پرانتز معناداری وزن ها را نشان می دهد( - (1شکل ) 

شاخص سطح عمومی قیمت ها و    ،عوامل اقتصادی شامل نرخ بهره  ،1بر اساس نتایج مندرج در شکل  

تنها    ،همچنین از بین عوامل بازار  .مالیات در تجدید ارزیابی دارایی های شرکت های ایرانی نقش دارند

بازده و نوع صنعت   ،نرخ رشد  ،همچنین از بین عوامل مرتبط با صنعت  .واکنش سهامداران معنادار است

برآوردها نشان داده است که    ،علاوه براین   . برای تبیین عوامل تعیین کننده تجدید ارزیابی معنادار هستند

کاهش جریان نقدی    ،زیان  ،نقدینگی  ،اندازه دارایی ها  ،عملکرد  ،کلیه ابعاد عوامل شرکتی شامل اهرم مالی

همچنین یافته ها نشان   .اندازه شرکت و نرخ رشد شرکت در تجدید ارزیابی دارایی ها نقش دارند  ،عملیاتی

   .داد که عوامل قانونی و انگیزه های مدیران در تجدید ارزیابی دارایی های هیچگونه دخالتی ندارند

 ضرایب مسیر مدل ساختاری -3

اگر ضریب مسیر از دیگری بزرگتر    .ضرایب مسیر معادل بتای استاندارد شده در رگرسیون خطی می باشد

   .باشد اثر آن بر متغیر پنهان درون زا بیشتر است

 

 ساختاری ( ضرایب مسیر مدل 5جدول )

 

 

 

 

 

 

 

 

سازه  

 پنهان 
 ضریب مسیر  نماد 

احتمال  

 آماره

عوامل 

 Latent Variable 1 0/786 0/000 اقتصادی

عوامل قانون  

 Latent Variable 2 0/394- 0/318 و مقررات 

 Latent Variable 3 0/093 0/156 عوامل بازار 

عوامل 

 Latent Variable 4 0/721 0/000 صنعت 

عوامل 

 Latent Variable 5 0/768 0/000 شرکتی

عوامل انگیزه  

های  

 مدیریت 

Latent Variable 6 0/076 0/208 
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در تعیین تجدید    شرکتیو    صنعت   ، اقتصادیسه عامل    ، نتایج نشان داد که از بین سازه های پنهان

با ضریب   اقتصادی  این عوامل نقش عوامل  ارزیابی دارایی های شرکت نقش معنادار دارند که در بین 

   .اهمیت بیشتری دارد  786/0

 

 ب ث و نتیجه گیری 

یکی از بسترهای پژوهشی که در رابطه با تجدید ارزیابی دارایی های ثابت به ویژه در بازارهای نوظهور و  

در بازار ایران نیز علیرغم اینکه    .تبیین مؤلفه های تعیین کننده آن است  ،در حال توسعه شکل گرفته است

فعالان اقتصادی و بازار سرمایه    ،تجدید ارزیابی دارایی ها در یک دهه اخیر توجه بسیاری از قانون گذاران

اما تقریباً شواهدی در مورد عوامل تعیین کننده آن وجود ندارد که به همین   ،را به خود جلب کرده است

تحقیق حاضر درصدد است تا به شناسایی عوامل تعیین کننده تجدید ارزیابی دارایی ها در شرکت    ،جهت 

در این پژوهش عوامل تعیین کننده تجدید ارزیابی دارایی های ثابت بر اساس ادبیات    .های ایرانی بپردازد

شرکتی و انگیزه های مدیران تفکیک شده و برای هر کدام    ،صنعت  ،بازار   ،قانونی  ،نظری به عوامل اقتصادی

از برآورد مدل ساختاری نشان داده است که عوامل    .از آنها معیارهایی در نظر گرفته شده است نتایج 

شاخص سطح عمومی قیمت ها و مالیات در تجدید ارزیابی دارایی های شرکت    ،اقتصادی شامل نرخ بهره

در همین راستا    .تنها واکنش سهامداران معنادار است  ،همچنین از بین عوامل بازار  .های ایرانی نقش دارند

بازده و نوع صنعت برای تبیین عوامل تعیین کننده تجدید   ،نرخ رشد  ،از بین عوامل مرتبط با صنعت

برآوردها نشان داده است که کلیه ابعاد عوامل شرکتی شامل اهرم    ،علاوه براین  .ارزیابی معنادار هستند

اندازه شرکت و نرخ رشد    ،کاهش جریان نقدی عملیاتی  ،زیان  ،نقدینگی  ،اندازه دارایی ها  ،عملکرد   ،مالی

همچنین یافته ها نشان داد که عوامل قانونی و انگیزه های    .شرکت در تجدید ارزیابی دارایی ها نقش دارند

   .مدیران در تجدید ارزیابی دارایی های هیچگونه دخالتی ندارند

یافته های این پژوهش می تواند دستاوردهای قابل ملاحظه ای برای فعالان حرفه حسابرسی و نهادهای    

نتایج این پژوهش نشان می دهد که تجدید   .ناظر به واسطه برآورد ریسک حسابرسی به همراه داشته باشد

صنعت و شرکتی قرار می گیرد و تحت تاثیر عوامل قانونی و    ،بازار  ،ارزیابی دارایی ها تابع عوامل اقتصادی

توسط    ،محاسبه و کاربرد سطح اهمیت  این موضوع می تواند  ،بر همین اساس  .انگیزه های مدیریتی نیست

بنابراین پیشنهاد می شود حسابرسان در محاسبه و به کارگیری سطح    .حسابرسان را دچار اخلال کند

تأمل داشته و معیارهای غیرکمیّ را در قضاوت های خود    ،اهمیت در شرکت های تجدید ارزیابی شده

نمایند ریسک حسابرسی  ،همچنین  .دخیل  برآورد  در  باید  مدیریت    ،حسابرسان  احتمالی  های  محرک 

پیشنهاد می گردد اداره    .صاحبکار برای رفتار فرصت طلبانه پس از تجدید ارزیابی را مورد توجه قرار دهند

حسابرسی سازمان بورس و اوراق بهادار صورتهای مالی حسابرسی شده و گزارش حسابرسان شرکتهای  

  . تجدید ارزیابی شده را از منظر موضوع و یافته های این تحقیق مورد مطالعه و ارزیابی بیشتری قرار دهند 
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برای پژوهش آینده نیز پیشنهاد می شود تا پیامدهای تجدید ارزیابی دارایی های ثابت به واسطه    ،همچنین

   .مدل پیشنهادی این پژوهش مورد بررسی قرار گیرد
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One of the most controversial topics that is always in the focus of standards 

developers, investors, the scientific community and professional members is fixed 

assets revaluation. Such a tool is considered challenging for companies because it is 

an official process for updating the book value of fixed assets in order to provide 

relevant information, and on the other hand, it may be affected by the opportunistic 

motives of managers to cover and hide poor performance. For this reason, the purpose 

of this research is to identify its determining factors in the Iranian market, which has 

expanded in recent years. In this study, the determining factors of revaluation of fixed 

assets have been classified into six economic, legal, market, industry, corporate, and 

managerial motivations, and they have been analyzed by PLS method during the 

period of 2010-2019. The statistical population of this research includes all the 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange in the period of 10 years and taking 

into account the conditions of active stock symbol and non-membership in financial, 

brokerage, banking and insurance groups.  

The findings showed that economic, market, industry and corporate factors play a role 

in revaluation of assets, and legal factors and motivations of managers have no 

involvement in such. The findings of this research can bring significant achievements 

for audit professionals and supervisory institutions through the assessment of audit 

risk.  
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