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 ( 1403آبان  14: رشیپذ  خی ؛ تار1402اسفند  1: افتی در خی )تار

موسسات   .شوداندازه موسسه حسابرسی، به عنوان یکی از عوامل کلیدی در کیفیت خدمات حسابرسی شناخته می

تر، قادر به ارائه  های قویتر و زیرساختمتخصصتر، به دلیل برخورداری از منابع مالی بیشتر، نیروی انسانی  بزرگ

هستند بالاتری  کیفیت  با  حسابرسی  اعتماد   .خدمات  افزایش  و  اطلاعاتی  ریسک  کاهش  به  بالاتر،  کیفیت  این 

گذاران با اطمینان بیشتری به خرید و  در نتیجه، سرمایه .شودهای مالی صندوق منجر میگذاران به صورتسرمایه

تواند به افزایش حجم معاملات و در نهایت، کسب سود معاملاتی فروش واحدهای صندوق اقدام کرده و این امر می

پذیر بر کسب  پژوهش حاضر باهدف بررسی نقش اندازه مؤسسه حسابرسی شرکت سرمایه   .بیشتر برای صندوق شود

بررسی و در    1401تا    1396ی  هاسالصندوق طی    18ی  هاداده  ،گذاری مشترکی سرمایههاصندوقسود معاملاتی 

برای    -ل  سا  1447نهایت   که  سرمایههاصندوقشرکت  داشتهی  معاملاتی  سود  مشترک  با  گذاری  و  انتخاب  اند، 

وتحلیل صورت گرفت. نتایج بیانگر آن بود در کسب سود  تجزیه  t welchاستفاده از رگرسیون چندگانه و آزمون  

ی مالی حسابرسی شده توسط مؤسسات حسابرسی با رتبه  هاصورت  ،گذاری مشترکی سرمایههاصندوقمعاملاتی  

ی مالی  هاصورتپذیر که  ی سرمایههاشرکتدیگر،  عبارتتأثیرگذار است. به  ،یک و مؤسسات حسابرسی ادغام شده

حسابرسی    هاآن یک  رتبه  با  حسابرسی  مؤسسات  برای  شوندیمتوسط  بیشتری  معاملاتی  سود  ی  هاصندوق، 

دیگر،  سرمایه از سویی  دارند.  همراه  به  مشترک  سرمایههاشرکتگذاری  حسابرسی  مؤسسات  پذیر  توسط  ی شده 

 .  دهندیمگذاری مشترک را کاهش ی سرمایههاصندوقحسابرسی ادغام شده، سود معاملاتی 

،  هاشرکت بندی  پذیر، رتبهحسابرس شرکت سرمایه  ،گذاری مشترک صندوق سرمایه لیدی:  کهای  واژه 

مؤسسات حسابرسی ادغام شده. 
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   مقدمه

نقش    توانندیمگذاری مشننترک از جمله ابزارهای مؤثر در بازار سننرمایه هسننتند و  ی سننرمایههاصننندوق

گذاری از یک ی سنرمایههاصنندوق  .گذاران داشنته باشنندی در توسنعه بازار و افزایش مشنارکت سنرمایهمؤثر

ی را  بازار مالی به  ارحرفهیغسننو به توسننعه پایدار بازار سننرمایه کمک کرده و از سننویی دیگر، ورود افراد  

گذاران را  ، ضنمن کسنب بازدهی مناسنب، ریسنک سنرمایههاییداراتسنهیل کرده و با تشنکیل پرتفویی از  

ی  ها ی گذارهیسنرمای در مورد  ریگمیتصنمگذاری مشنترک برای  ی سنرمایههاصنندوق.  ]2[دهدیمکاهش  

ار، اطلاعات تحلیلی( اسننتفاده  خود، از انواع مختلفی از اطلاعات )اطلاعات مالی، اطلاعات اقتصننادی و باز

، اطلاعات مهمی را در مورد وضننعیت مالی ارائه  هاشننرکتی مالی حسننابرسننی شننده  هاصننورت.  کنندیم

گنذاری پول  گنذاری کنه وفیفنه سنننرمناینهی سنننرمناینههناصننننندوق. این اطلاعنات برای مندیران  دهندیم

ی مالی توسنط  هاصنورتگذاران را بر عهده دارند، بسنیار مهم اسنت. از سنویی دیگر، مهم اسنت که سنرمایه

ی مالی  هاصنورتدر ارزیابی کیفیت حسنابرسنی و اعتبار    تواندیمشنده اسنت، زیرا این امر   دییتأچه کسنی  

 .]17[کمک کند

اندازه حسننابرس را    ]16[یکی از عوامل سنننجش کیفیت حسننابرس، اندازه حسننابرس اسننت. دی آنجلو  

یی که توسنط حسنابرسنان بزرگ به هاشنرکت  کندیمعنوان یک معیار کیفیت حسنابرس معرفی و بیان  به

، به احتمال زیاد اسننتقلال خود را حف   شننوندیمدلیل شننهرت بالا و تعداد مشننتریان زیاد حسننابرسننی  

توسط    هاآنی مالی  هاصورتی سنرمایه پذیری که هاشنرکترو، این احتمال وجود دارد که . ازاینکنندیم

، سنود معاملاتی با کیفیت تری را ارائه می کنند و  شنوندیممؤسنسنات حسنابرسنی با رتبه یک حسنابرسنی  

  ها شنرکتبندی  این سنود ممکن اسنت متفاوت تر از سنایر صنندوق ها باشند. اندازه حسنابرس علاوه بر رتبه

در ادغام مؤسنسنات نمایان شنود. به عبارتی دیگر، مؤسنسنات حسنابرسنی برای رسنیدن به اهداف    تواندیم

ی مفیدی دسنننت پیدا کند. در حالی که این امر، منجر به کاهش  هاییتواناخود با هم ادغام شنننده تا به  

اسنتقلال حسنابرسنان شنده و احتمال وقوع تبانی بین حسنابرس و مدیریت و کاهش کیفیت حسنابرسنی را  

ی سنرمایه پذیری که توسنط مؤسنسنات حسنابرسنی  هاشنرکت  رودیمرو انتظار  به همراه داشنته باشند. ازاین

گذاری مشنترک  ی سنرمایههاصنندوقاند، اطلاعات مفید کمتری در اختیار  ادغام شنده حسنابرسنی شنده

گذاری مشننترک به همراه داشننته باشننند.  ی سننرمایههاصننندوققرارداده و سننود معاملاتی کمتری برای  

نفعان، از جمله به اهمیت اطلاعات مفید و سنودمند و قابل اعتماد مؤسنسنات حسنابرسنی برای  یباتوجه

کارایی بازار و    ،یی در ارزیابی عملکرد با مدیریت صنندوقهاپژوهشگذاری مشنترک،  ی سنرمایههاصنندوق

تاکنون پژوهشنی که به بررسنی اندازه مؤسنسنه     .گذاری صنندوق و ... انجام شنده اسنتتعداد واحد سنرمایه

گذاری  ی سننرمایههاصننندوقعنوان یکی از عوامل مؤثر بر عملکرد  پذیر بهحسننابرسننی شننرکت سننرمایه

بندی  پذیر )رتبهاندازه حسننابرس شننرکت سننرمایه  رودیمبررسننی نماید، انجام نشننده و انتظار    مشننترک

تأثیر    ،گذاری مشنترکمؤسنسنات حسنابرسنی و ادغام مؤسنسنات( بر کسنب سنود معاملاتی  صنندوق سنرمایه

پذیر بر کسننب سننود  آیا اندازه حسننابرس شننرکت سننرمایه  شننودیمگذار باشنند. بنابراین این سننوال بیان  

 گذاری مشترک تأثیر گذار است یا خیر؟ی سرمایههاصندوقمعاملاتی  
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 مبانی نظری و پیشینه پژوهش: 

قانون بورس اوراق بهادار، صننندوق   1ماده    20بر طبق بند    :گذاری مشنترکی سنرمایههاصنندوق

و مالکان آن به   اسنتگذاری در اوراق بهادار  گذاری نهاد مالی اسنت که فعالیت اصنلی آن سنرمایهسنرمایه

  ن یترمهمیکی از    عنوانبه  هاصننندوقگذاری خود در سننود و زیان شننریک هسننتند. این  نسننبت سننرمایه

.  ]1[را برعهده دارند  کنندگانمصرفی مالی، از طریق انتقال سرمایه از دارندگان منابع به سمت  هاواسنهه

گذاری  مشننترک اقدامات زیادی انجام شنند و اولین صننندوق  ی سننرمایههاصننندوقی  ریگشننکلدر  

فعالیت خود را آغاز کرد و    1386گذاری کارآفرین« در تیرماه  گذاری مشنترک صصنندوق سنرمایهسنرمایه

عبارت است    هاصندوقی تشکیل این  هاضرورتافزوده شده است. برخی از    هاصندوقین  امروزه بر تعداد ا

گذاری، کمک به مهار تورم و  ی سنرمایههاشنرکتکمک به گسنترش بازار سنرمایه، رفع کمبود نقدینگی    :از

 .]9[گذاری منظم و مداومبستری برای سرمایه  ساختنفراهم

( نقدشوندگی بالا، مدیریت حرفه ای، عدم  1  :گذاری مشترک شاملسنرمایهی  هاصنندوقی اصنلی هایژگیو

 .]5[باشدیمگذاری مجدد عایدات و ...  امکان سرمایه  ها،صندوقگذاری در  تضمین اصل و فرع سرمایه

ی  ها صنندوق  صنورتبه، در انواع مختلفی هاییداراگذاری مشنترک بر اسناس ترکیب  ی سنرمایههاصنندوق

گذاری  ی سننرمایههاصننندوق.  ]6[شننوندیمگذاری در سننهام، با درآمد ثابت و مختلط تقسننیم سننرمایه

 گذاران خود هستند.گذاری در اوراق بهادار مختلف به دنبال کسب سود برای سرمایهمشترک، با سرمایه

منابع  گذاری مشنترک میزان اسنتفاده از  ی سنرمایههاصنندوقمسنائل در مورد    نیترمهماز    :سنود معاملاتی

ی  ها صننندوقبه منابعی که  .  باتوجه]1[صننورت کارا در جهت افزایش بازدهی و سننود معاملاتی اسننتبه

ی مالی،  هاصنورتاتکا  ی به اطلاعات صنحی  و قابلابیدسنتگذاری در اختیار دارند، اسنتفاده بهینه و  سنرمایه

ی  بخشن نانیاطم. یکی از ارکان اصنلی  کندیماهمیت خاصنی پیدا    هاشنرکتعنوان گزارشنی از عملکرد  به

 ، گزارش حسابرسان هست.  ریپذهیسرمای  هاشرکتی مالی  هاصورتبرای  
از اعتبار  ی  نانینفعان، اطمخود به  ی  یهاافتهیو انتقال  یآوری شننواهد حسننابرسنن حسننابرسننان با جمع

  ی. حسنابرسنان برا کندیقرارداد کمک م  ییمنابع و کارا صیکه به تخصن   کنندیارائه م  یاطلاعات حسنابدار

 یمختلف  یحسنابرسن   یهاروشو    فیوفا  دیبا  ،یمال  یهاصنورت  یبرا  یکاف  نانیبه سنه  اطم  یابیدسنت

را انجنام    یاسننناسننن   یهناو آزمون یکنترل داخل  یهنایابین ارز  ،یلیتحل  یهناروش سنننک،یر یابین مناننند ارز

 .  ]20و19[دهند

و    یعملکرد مال  یهاشنناخص نیبر رابهه ب  کنندهلیعنوان تعدبه  یحسننابرسنن  تیفیک ریتأث  ]21[  پژوهش

و    یبازده سنهام تجار  نینظر حسنابرس رابهه ببیانگر این بود که   هاآنرا بررسنی کردند. نتایج   بازده سنهام

EPS  ،BV   وDPS  ینقد  یهاانیبازده سنننهام شنننرکت و جر  نی، اما رابهه بکندیم  لیرا تعد  (CFO  را )

 ASE( و  CCDها )مانند بخش کنترل شنرکت  ینظارت  ینهادها  هک  دادمهالعه نشنان    نی. اکندینم لیتعد

خود را بهبود    یحسنابرسن   تیفیدر اردن ک یمحل  یحاصنل کنند که مؤسنسنات حسنابرسن   نانیاطم  دیبا

و بازده سنهام خود را    یعملکرد مال  یارهایکنند تا مع  یبزرگ برابر  یمؤسنسنه حسنابرسن   4تا با    بخشنندیم
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کیفیت حسنابرسنی و مدیریت سنود واقعی را بررسنی کرده    ،سناختار مالکیت  ]13[پژوهش    .بهبود بخشنند

و متقابل بر    زمانهمصننورت  و به این نتیجه رسننیدند که کیفیت حسننابرسننی و سنناختارهای مالکیت به

منفی بر    زمانهمیکدیگر تأثیر مثبت و معناداری دارد و مدیریت سنننود و کیفیت حسنننابرس اثر متقابل  

بررسننی تأثیر کیفیت به    ]3[. پژوهش  انجامدیمیکدیگر داشننته و افزایش هر یک با کاهش متریر دیگر  

پرداختند و به این    پذیرفته شننده در بورس اوراق بهادار تهران  یهاحسننابرسننی بر عملکرد مالی شننرکت

د. در ندار ROA  ی بااسنتقلال حسنابرس نیز رابهه مثبت و معنادار س واندازه حسنابرنتیجه رسنیدند که   

 قدرتمندتر از اندازه حسابرس است. عملکرد مالیدر  نهایت، مشخص شد که استقلال حسابرس  

ی مالی تأثیرگذار اسنت. دو معیار اندازه  هاصنورت  بر کیفیت حسنابرسنی و اعتبار  تواندیماندازه حسنابرس  

 بندی مؤسسات حسابرسی و مؤسسات حسابرسی ادغام شده است.حسابرس، رتبه

بندی  دسنتورالعمل طبقه  10سنازمان بورس اوراق بهادار بر طبق ماده   :بندی مؤسنسناح حسنابرسنیرتبه

بندی  هر سنال یکبار مؤسنسنات حسنابرسنی را بر اسناس معیارهای زیر طبقه  91مؤسنسنات حسنابرسنی سنال  

 :]9[  کندیم

 ارزیابی شرکا   (1

 ارزیابی کارکنان مؤسسه حسابرسی (2

 ارزیابی ساختار و سازمان مؤسسه (3

 ارزیابی تنوع ارائه خدمات   (4

 ارزیابی کیفیت کار خدمات حسابرسی   (5

سنال اخیر ب( سنوابق تخلفاتی  5معیارهای تخلف شنامل الف( سنوابق تخلفاتی شنریک مؤسنسنه طی   (6

 سال اخیر    5شریک مؤسسه حسابرسی طی  

جمع امتیازات مؤسسه حسابرسی معتمد بر اساس معیارهای فوق، مبنای تعیین طبقه مؤسسه حسابرسی  

صدوم«،  ،  صاول«  چهارطبقهحسننابرسننی معتمد به ترتیب بیشننترین امتیاز، در    مؤسننسنناتمعتمد اسننت.  

 .]4[  رندیگیمو صچهارم« قرار  «  صسوم

دهد   ینشنان م  جیکرده اند.نتا  یرا بررسن   نیسنود در چ  تیریاندازه حسنابرس و مد  نیرابهه ب]14[پژوهش  

تأثیر ،   ]12[پژوهش    .  کمتر اسنت  نیبزرگ چ  یهشنت مؤسنسنه حسنابرسن   انیمشنتر  یسنود برا  تیریمد که

بررسی    بندی مؤسنسنات حسنابرسی بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدیمحافظه کاری حسنابرس و رتبه

شنرکتهایی که حسنابرسنی آنها توسنط مؤسنسنات رتبه برتر انجام شنده  کردند به این نتیجه رسنیدند که   

رابهه کیفیت حسنابرسنی و  ]10[پژوهش  .انداسنت مدیریت سنود مبتنی بر اقلام تعهدی کمتری داشنته

بندی مؤسنسنات حسنابرسنی معتمد سنازمان  ارتباط با ارزش سنود و ارزش دفتری سنرمایه با نگاهی بر رتبه

توسننط   حسننابرسننیکه انجام  دادنتایج این پژوهش نشننان  را بررسننی کردند.    بورس و اوراق بهادار تهران

   .شرکت ها می گردد  ارتباط با ارزش مؤسسات رتبه الف موجب افزایش

گیری از  جهت بهره  های بزرگ و بورسننیبندی مؤسننسننات حسننابرسننی، عاملی محرک برای شننرکترتبه

های  خدمات باکیفیت حسننابرسننی اسننت. این امر، اعتماد  ینفعان داخلی و خارجی، از جمله صننندوق

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1611606/%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8%D9%87-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3-%D9%88-%D8%B1%D8%AA%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C-%D9%85%D9%88%D8%B3%D8%B3%D8%A7%D8%AA-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%A8%D8%B1-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C%D8%AA-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D9%85%D8%A8%D8%AA%D9%86%DB%8C-%D8%A8%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%AA%D8%B9%D9%87%D8%AF%DB%8C
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1611606/%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8%D9%87-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3-%D9%88-%D8%B1%D8%AA%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C-%D9%85%D9%88%D8%B3%D8%B3%D8%A7%D8%AA-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%A8%D8%B1-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C%D8%AA-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D9%85%D8%A8%D8%AA%D9%86%DB%8C-%D8%A8%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%AA%D8%B9%D9%87%D8%AF%DB%8C
https://www.sid.ir/search/paper/حسابرسی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20ارتباط%20با%20ارزش/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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ها دقیق و  دهد که اطلاعات مالی شننرکتها اطمینان میگذاری مشننترک را جلب کرده و به آنسننرمایه

گذاری با اطمینان بیشننتری صننورت گرفته و احتمال  گیری سننرمایهقابل اتکا اسننت. در نتیجه، تصننمیم

یابد. بر اسناس این مبانی، فرضنیه نخسنت پژوهش به صنورت  دسنتیابی به سنود معاملاتی بالاتر افزایش می

 :شودزیر تدوین می

پذیر، بر کسنب سنود معاملاتی  ی سنرمایههاشنرکترتبه یک بودن مؤسنسنه حسنابرسنی   :فرضنیه او 

 .گذاردیمگذاری مشترک به طور مثبت تأثیر  ی سرمایههاصندوق

 :ادغام مؤسساح حسابرسی

دارد   دیتأکاز دو دیدگاه قانونی و اقتصنادی تعریف کرد. دیدگاه قانونی بر سناختار قانونی    توانیمادغام را  

و واحدهای    ماندیمکه بر اسناس آن دو یا چند مؤسنسنه حسنابرسنی ادغام شنده و یک مؤسنسنه قانونی باقی  

. از دیدگاه اقتصننادی ادغام به سننه دسننته افقی،  کندیمادغام شننده تحت عنوان مؤسننسننه جدید فعالیت  

بندی به فعالیت مؤسنسنات ادغام شنده بسنتگی دارد. ادغام  . این نوع طبقهشنودیمعمودی و متنوع تقسنیم  

ی متحد شنده برای  هاشنرکتحداکثرسنازی نقاط قوت    منظوربهیی  افزاهمدر مؤسنسنات حسنابرسنی باع   

 .]8[رسیدن به اهداف است  

( امکان ارائه  2( تکمیل کار تخصنصنی در مؤسنسنات  1:شنودیمادغام مؤسنسنات حسنابرسنی به دلایلی انجام   

( گسترش خدمات حرفه ای در محدوده ای فراتر از جررافیای  3  شتریبخدمات ویژه تخصصی و سودآوری  

بر اسناس   94( بالاتر رفتن رتبه مؤسنسنات. ادغام مؤسنسنات حسنابرسنی از سنال  4و  اسنتقرار مؤسنسنات  

شنورای عالی جامعه حسنابداران رسنمی    17/12/1384دسنتورالعمل ادغام مؤسنسنات حسنابرسنی مصنوب  

 .  ]7[خروج از ادغام وجود داشته است    2ادغام و    28ایران به وقوع پیوست و حال حاضر  

کیفیت خدمات حسنابرسنی پا از ادغام در سنه  مؤسنسنات حسنابرسنی را بررسنی کردند و    ]15[پژوهش  

پا از ادغام به دنبال هم پوشنننانی دفاتر ارائه خدمات    هاآنبه این نتیجنه رسنننیندند که کیفیت خدمات  

، بیان کردند که پا  ]18[. پژوهشابدییمحسنابرسنی و افزایش تمرکز بازارهای محلی حسنابرسنی افزایش  

و در واقع    ابدییمبدون تأثیر بر کیفیت حسنابرسنی کاهش    هاآنسناعت کار    ،از ادغام مؤسنسنات حسنابرسنی

ادغام مؤسنسنات حسنابرسنی و تأخیر در   ]8[ادغام تاثیری بر کیفیت حسنابرسنی نخواهد داشنت. پژوهش  

ادغام شنکلی میان مؤسنسنات حسنابرسنی  را بررسنی کرده و به این نتیجه رسنیدند که     گزارش حسنابرسنی

گرفته، بلکه تنها منتفع این رخداد مؤسننسننات  تنها باهدف سننوداگرایی و افزایش سننهم بازار صننورتنه

موقع  داران از بابت دریافت گزارش حسنابرسنی بهکاران و سنهاماند و صناحبحسنابرسنی درگیر ادغام بوده

   .اندمنتفع نگردیده

ها تأثیرگذار تواند بر عملکرد شنرکتادغام موسنسنات حسنابرسنی، با توجه به تجمیع منابع و تخصنص، می

دهند که موسنسنات حسنابرسنی ادغام شنده، به دلیل برخورداری از نیروی  باشند. برخی مهالعات نشنان می

تواند به بهبود کیفیت تر، قادر به ارائه خدمات با کیفیت بالاتری هستند. این امر میتر و گستردهمتخصص

گذاران منجر شنود. بر این اسناس، فرضنیه دوم پژوهش به ها و افزایش اعتماد سنرمایهاطلاعات مالی شنرکت

 :شرح زیر است

https://jaa.shirazu.ac.ir/article_6716_89e2dc1f17fcf7014b2eef39306a7ba4.pdf
https://jaa.shirazu.ac.ir/article_6716_89e2dc1f17fcf7014b2eef39306a7ba4.pdf
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گذاری  ی سنرمایههاصنندوقمؤسنسنات حسنابرسنی ادغام شنده، بر کسنب سنود معاملاتی    فرضنیه دوم:

 .  گذاردیممشترک به طور مثبت و معناداری تأثیر  

  :ی پژوهششناسروش

ی )پا رویندادی( و از نظر بعند  اسنننهیمقنا –کناربردی و از نظر روش علی    ،پژوهش حناضنننر از نظر هندف

ی  ا کتابخانه آوری اطلاعات مرتبط با مبانی نظری، از روش  زمانی مقهعی اسنت. در این پژوهش برای جمع

سنایت رسنمی سنازمان بورس، بانک اطلاعاتی    ،نوین  آوردرهافزار  از طریق نرم  هادادهاسنتفاده شنده اسنت.  

شنده    هادادهوتحلیل تجزیه   Stata 17افزار  آوری و با نرمسنازمان بورس اوراق بهادار تهران )کدال(، جمع

 است.

  :جامعه آماری پژوهش

به این که گذاری مشننترک با درآمد ثابت بوده اسننت. باتوجهی سننرمایههاصننندوق  ،جامعه آماری پژوهش

   1401تا    1396افشنا شنده اسنت، دوره پژوهش از سنال    1396گذاری از سنال  گزارش پرتفو های سنرمایه

اند. نمونه اولیه شنامل  عنوان نمونه برگزیده شندهگذاری مشنترک، بهصنندوق سنرمایه 18انتخاب شنده و  

شنرکت   -ل  سنا 1447پذیر بوده که پا از بررسنی سنود و زیان معاملاتی،  شنرکت سنرمایه  -ل  سنا  2540

عنوان نمونه نهایی در نظر گرفته شننده اسننت که در پذیر که سننود معاملاتی کسننب کرده اند، بهسننرمایه

 اطلاعات تفصیلی بیان شده است.    1جدول  

 ی نمونه پژوهش هاشرکت  -   تعداد سا . 1جدو  

 نام صندوق  ردیف 
 ها شرکتتعداد 

 جمع
1396 1397 1398 1399 1400 1401 

 119 29 21 22 27 9 11 آسمان یکم  1

 119 31 24 21 25 10 8 افق روشن  2

 17 2 4 3 2 4 2 افق کارگزاری  3

 افق  4
اطلاعات  

 نبود
18 22 20 13 34 107 

 107 27 13 20 18 18 11 امید توسعه  5

 103 15 10 11 24 17 26 بورسیران  6

 142 34 19 25 30 21 13 پویا  7

 101 20 13 16 26 14 12 حاف   8

 81 - 28 10 19 14 10 دماسنج  9
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 100 24 13 15 29 13 6 نو ویرا  آهن وب 10

 88 27 16 9 12 16 8 سبحان  11

 سپهر تدبیرگران  12
در سهام  

 نداشت 
14 4 7 13 11 49 

 114 15 30 30 18 10 11 کاریزما  13

 52 14 1 8 14 8 7 کوثر 14

 47 14 7 5 7 8 6 گنجینه ارمران  15

 مهر  نهیگنج 16

اطلاعات  

قابل  

خواندن  

 نیست 

4 14 13 8 18 57 

 147 27 20 28 38 25 9 مبین سرمایه  17

 74 16 13 9 18 8 10 نوید انصار  18

 1624 356 266 272 347 231 150 جمع

 177 به دلیل نبود اطلاعاح کافی هاشرکتحذف سا  

 1447 ی موردمطالعههاشرکتتعداد سا  

 الگوهای پژوهش:

با تعدیلات در متریرها    ]17[رگرسنننیون چندمتریره مهالعه   افتهیلیتعداز مدل    هاهیفرضننن برای آزمون  

 ( طراحی شده است:  2( و )1با محیط موردمهالعه بهره گرفته و دو مدل )  مهابقتبرای  

 (1مدل )

𝐺𝑎𝑖𝑛 = 𝐵1 + 𝐵2Rank Audit + 𝐵3Size + 𝐵4BM + 𝐵5ROA + 𝐵6Leverage
+ 𝐵7Turnover + 𝐵8Return + 𝐵9Beta + 𝐵10Holdingsize
+ ε 

 (2مدل )
𝐺𝑎𝑖𝑛 = 𝐵1 + 𝐵2Merge Office + 𝐵3Size + 𝐵4BM + 𝐵5ROA + 𝐵6Leverage

+ 𝐵7Turnover + 𝐵8Return + 𝐵9Beta + 𝐵10Holdingsize
+ ε 

 



 66، شماره 1404 تابستان، یو حسابرس یحسابدار تحقیقات           .  12

 

 

 :متغیرهای پژوهش

گیری و سنجش متریر است. این تعریف، به متریر تعریف عملیاتی متریرهای پژوهش بیانی از نحوه اندازه

رو، تعریف عملیاتی ی تعریف کند. ازاینریگاندازهقابلصورت عینی و  تا متریر موردنظر را به  کندیمکمک  

 به شرح زیر بیان شده است.    2در جدول    ]17[متریرهای پژوهش براساس پژوهش

 . تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش 2جدو  

 نماد  گیری روش اندازه نام متریر  نوع متریر

 سود معاملاتی  متریر وابسته 

تفاوت بهای تمام شده سهام خریداری  

شده و خالص ارزش فروش در پایان  

دوره)در پژوهش حاضر ارقام به دست  

 آمده به میلیون ریال تقسیم شده است( 

Gain 

 مستقلمتریر 

رتبه مؤسسات  

 حسابرسی 

بر اساس رتبه اعلام شده از طرف جامعه  

حسابداران رسمی برای هر مؤسسه  

برای هر   4یا   3 ، 2 ،1حسابرسی رتبه 

سال انتخاب شده است و اگر مؤسسه  

  ،1حسابرسی دارای رتبه یک باشد، عدد 

در غیر این صورت عدد صفر داده  

 .شودیم

Rank Audit 

مؤسسات  

حسابرسی ادغام  

 شده 

مؤسسه حسابرسی شرکت   کهیدرصورت

پذیر با مؤسسه دیگر ادغام شده  سرمایه

و در غیر این صورت عدد   1باشد، عدد 

 شود یمصفر داده 

Merge Office 

متریرهای  

 کنترلی

 اندازه شرکت 
سهام در  کل ارزش بازار   یعیطب تمیلگار 

 طول سال 
Size 

نسبت ارزش  

 دفتری

به ارزش بازار شرکت  ینسبت ارزش دفتر

 در طول سال پذیر سرمایه
BM 
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 ها ییدارا بازده 

بر اساس کل   یاتی سود خالص عمل

در طول   ریپذ هی سرماشرکت  هاییدارا

 سال 
ROA 

 اهرم مالی 
 ها ییبر اساس کل دارا   هایکل بدهنسبت 

 پذیر شرکت سرمایه
Leverage 

 نرخ گردش سهام 
تعداد  نسبت تعداد سهام معامله شده به 

 پذیر سهام منتشر شده شرکت سرمایه
Turnover 

 Return ماه  12پذیر در  بازده سهام شرکت سرمایه بازده سهام 

 ضریب بتا 

شدت ترییرات بازدهی سهام. کوواریانا  

بازده سهام و بازده بازار تقسیم بر  

 واریانا بازده بازار شرکت 
Beta 

 سهم بازار 
خریداری شده  لگاریتم ارزش بازار سهام 

 گذاری مشترک توسط صندوق سرمایه
Holdingsize 

 :وتحلیل نتایجتجزیه

 آمار توصیفی 

بندی و توصننیف طبقه ،آوری، تلخیصی اسننت که برای جمعهاروشی از  امجموعهآمار توصننیفی شننامل  

به این که متریرهای مسنننتقل شنننامل  رتبه مؤسنننسنننات  . در این پژوهش باتوجهرودیمبه کار    هاداده

اند، تفسنیر گیری شندهی اندازهدووجهصنورت متریر اسنمی  حسنابرسنی و مؤسنسنات حسنابرسنی ادغام شنده به

اسنتفاده از درصند و تعداد سنال    ،نتایج میانگین و میانه مناسنب نیسنت و بهترین روش برای تفسنیر نتایج

 ی متعلق به یک گروه خاص استهاشرکت

 . آمار توصیفی متغیرهای مجازی پژوهش 3جدو  

که   دهدیمبا توجه نتایج آمار توصنیفی متریرهای مسنتقل، متریر مؤسنسنات حسنابرسنی با رتبه یک  نشنان  

اند که ی حسنابرسنی شندهمؤسنسناتتوسنط  (  %93)1355ی زیادی از نمونه موردنظر، تعداد   هاشنرکتتعداد  

% از نمونه توسنط  12  باًیتقرشنرکت و    181ی مورد بررسنی  هاشنرکترتبه یک دارند و در نهایت در بین  

اسنت. علاوه بر توصنیف متریرهای    گرفتهصنورت  هاآنادغام در    ندیفرااند که  یی حسنابرسنی شندههاشنرکت

 خلاصه شده است.    2مستقل، متریرهای کنترلی و متریر وابسته در جدول  

 متریر
 عدد صفر  عدد یک 

 درصد فراوانی  فراوانی  درصد فراوانی  فراوانی 

 07/0 92 93/0 1355 مؤسسات حسابرسی با رتبه یک 

 88/0 1266 12/0 181 مؤسسات حسابرسی ادغام شده 
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 : آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 4جدو  

 بیشترین کمترین چولگی  انحراف معیار میانگین متغیر

 135،103 126 17/2 35،586 22،032 سود معاملاتی 

 05/1 06/0 95/0 27/0 38/0 نسبت ارزش دفتری 

 07/15 29/12 - 22/0 81/0 8/13 اندازه شرکت 

 63/0 01/0 07/0 18/0 29/0 ها ییدارا بازده 

 95/0 10/0 52/0 26/0 46/0 اهرم مالی 

 93/300 - 49/28 87/0 22/91 04/83 بازده سهام 

 37/2 - 003/0 41/0 60/0 1 ضریب بتا 

 57/11 30/9 3/0 61/0 42/10 سهم بازار 

گذاری  گذاری مشنترک با سنرمایهی سنرمایههاصنندوقکه   دهدیمآمار توصنیفی متریرهای پژوهش نشنان  

میلیون ریال سنود معاملاتی کسنب کرده اند که   22،032پذیر، به طور متوسنط  ی سنرمایههاشنرکتدر  

پذیر  ی سنرمایههاشنرکتمیلیون ریال اسنت. در   126و کمترین آن،    135،103بیشنترین سنود معاملاتی  

  ، اند، نسنبت ارزش دفتریگذاری مشنترک به همراه داشنتهی سنرمایههاصنندوقکه سنود معاملاتی برای  

ی  ها نیانگیمضنریب بتا، سنهم بازار و به ترتیب    ،، اهرم مالی، بازده سنهامهاییدارا، بازده  هاشنرکتاندازه  

 به خود اختصاص داده اند.    را  42/10و    1،  04/83،  46/0،  29/0،  8/13،  38/0

 آمار استنباطی 

اسناس تحلیل  اسنت. بر   های مرسنوم در تحلیل چندمتریره، تکنیک رگرسنیون خهی چندگانهکی از روشی

رو  ازاین   شنود.برقرار می «با یک یا چند صمتریر توصنیفی «رگرسنیونی، یک رابهه خهی بین صمتریر پاسنخ

، فروض  اسنناس نیبرادر پژوهش حاضننر از روش رگرسننیون چندگانه برای تحلیل اسننتفاده شننده اسننت.  

به نتایج آزمون هم کلاسننیک بررسننی شننده و از آزمون وایت برای تصننحی  مدل اسننتفاده گردید. باتوجه

برای متریرهای مستقل و کنترلی پژوهش انجام شده است، هم خهی شدید بین هیچ که   خهی چندگانه

متریر مسننتقل بر متریر  ریتأث  ترقیدقیک از متریرهای پژوهش وجود ندارد. علاوه بر این، برای بررسننی  

ت. این آزمون زمانی اسننتفاده  آزمون تکمیلی اسننتفاده شننده اسنن   عنوانبه  t welchوابسننته، از آزمون  

و تعداد نمونه ها در دو گروه با هم برابر نباشننند. از این رو، آزمون    هاانایوارکه فرض همگنی   شنننودیم

 بیان شده است.    t welchفرضیات براساس دو روش رگرسیون چندگانه و آزمون  

 :آزمون فرضیه او 

پذیر، بر کسنب سنود معاملاتی  ی سنرمایههاشنرکتفرضنیه: رتبه ی  بودن مؤسنسنه حسنابرسنی  

 . گذاردیمگذاری مشترک به طور مثبت تأثیر ی سرمایههاصندوق
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 . نتایج آزمون فرضیه او  5جدو  

VIF   احتما T 
خطای  

 استاندارد 
 نام متغیر ضریب تأثیر

09/1 01/0 43/2 2766 6712 
حسابرسی با رتبه  مؤسسات 

 یک 

 نسبت ارزش دفتری  11353 2578 4/4 00/0 39/1

 اندازه شرکت  -2908 935 - 11/3 00/0 49/1

 بازده دارایی  -17 3491 - 01/0 99/0 30/2

 اهرم مالی  700 2515 28/0 78/0 84/1

 بازده سهم  - 27/9 75/7 - 20/1 23/0 27/1

 ضریب بتا  2058 1131 82/1 06/0 12/1

 اندازه بازار  44763 1208 27 00/0 33/1

 اثرات ثابت  - 416580 14303 - 12/29 00/0 -

 تعداد مشاهدات  1447

 Fمقدار آماره   197

 Fمقدار احتمال آماره   00/0

 ضریب تعیین تعدیل شده  52/0

و با بررسنی آماره متریر مؤسنسنات حسنابرسنی با رتبه یک و مقدار احتمال آن   5به نتایج جدول  باتوجه

ی سنرمایه پذیری که توسنط مؤسنسنات حسنابرسنی با رتبه یک حسنابرسنی  هاشنرکتکه   شنودیممشنخص  

به این که مقدار  و باتوجه  شننودیممیلیون ریال    6،712باع  افزایش سننود معاملاتی به میزان    شننوندیم

، مؤسنسنات حسنابرسنی با رتبه یک تأثیر 95/0(، در سنه  اطمینان  00/0اسنت )  05/0احتمال آن کمتر از  

گذاری مشنترک دارند. در این مدل، متریرهای  ی سنرمایههاصنندوقمثبت و معناداری بر سنود معاملاتی  

کنترلی نسننبت ارزش دفتری و اندازه بازار، تأثیر مثبت و معنادار و اندازه شننرکت تأثیر منفی و معناداری  

 گذاری مشترک دارند.   ی سرمایههاصندوقبر کسب سود معاملاتی  

 t welch. نتایج آزمون 6جدو  

 انحراف معیار میانگین 

 2250 12448 مؤسسه حسابرسی با رتبه غیر یک 

 984 22683 مؤسسه حسابرسی با رتبه یک 

، میانگین سنود معاملاتی شنرکت های سنرمایه پذیر که توسنط مؤسنسنه حسنابرسنی با    6با توجه به جدول  

رتبه یک حسنابرسنی می شنوند، بیشنتر از شنرکت هایی اسنت که توسنط مؤسنسنه های حسنابرسی با رتبه دو،  

  سنه و چهار حسنابرسنی می شنوند و نشنان دهنده کسنب سنود معاملاتی بیشنتر برای صنندوق های سنرمایه 

گذاری مشنترک در صنورت سنرمایه گذاری در شنرکت های سنرمایه پذیر حسنابرسنی شنده با موسنسنات  
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حسنابرسنی رتبه یک اسنت. از سنویی دیگر برای اسنتحکام نتایج و عدم تاثیر تعداد داده ها، از معیار انحراف  

معیار اسنتفاده می شنود. نتایج نشنان می دهد که انحراف معیار سنود معاملاتی شنرکت های سنرمایه پذیر  

توسنط   که توسنط مؤسنسنه حسنابرسنی رتبه یک حسنابرسنی می شنوند کمتر از شنرکت هایی اسنت که

 مؤسسه حسابرسی با رتبه دو، سه و چهار حسابرسی می شوند.  

ی مشنترکی در گذارهیسنرمای  هاصنندوقی فوق به این نتیجه رسنید،  هاآزمون  بهباتوجه  توانیم  رونیازا

، سنود معاملاتی  شنوندیمحسنابرسنی با رتبه یک حسنابرسنی    مؤسنسناتکه توسنط    ریپذهیسنرمای  هاشنرکت

 .  کنندیمبیشتری کسب  

 آزمون فرضیه دوم:

گذاری  ی سنرمایههاصنندوقفرضنیه: مؤسنسناح حسنابرسنی ادغام شنده، بر کسنب سنود معاملاتی  

 . گذاردیممشترک به طور مثبت و معناداری تأثیر 

 . نتایج آزمون فرضیه دوم 7جدو  

VIF  احتمال T 
خهای  

 استاندارد 
 نام متریر  ضریب تأثیر

02/1 07/0 79/1 - 1975 3536 - 
مؤسسات حسابرسی  

 ادغام شده 

 نسبت ارزش دفتری  11911 2573 63/4 00/0 39/1

 اندازه شرکت  -2455 907 - 7/2 00/0 41/1

 بازده دارایی  213 3495 06/0 95/0 31/2

 اهرم مالی  323 2528 13/0 89/0 86/1

 بازده سهم  - 23/9 76/7 - 19/1 23/0 27/1

 ضریب بتا  2235 1132 97/1 04/0 12/1

 اندازه بازار  44658 1208 94/36 00/0 32/1

 اثرات ثابت  - 415299 14363 - 91/28 00/0 -

 مشاهدات تعداد  1447

 Fمقدار آماره   197

 Fمقدار احتمال آماره   00/0

 ضریب تعیین تعدیل شده  52/0

، با بررسنی آماره متریر مؤسنسنات حسنابرسنی ادغام شنده و مقدار احتمال آن 7به نتایج در جدول  باتوجه

  شنوندیمیی که توسنط مؤسنسنات حسنابرسنی بزرگ )ادغام شنده( حسنابرسنی  هاشنرکتکه   شنودیممشنخص  

 05/0و مقدار احتمال آن بیشننتر از    شننودیممیلیون ریال    3536باع  کاهش سننود معاملاتی به میزان  

مؤسنسنات حسنابداری ادغام شنده تأثیر معنی دار و منفی بر سنود    ،95/0(، در سنه  اطمینان  07/0)  اسنت

یی که توسنط مؤسنسنات  هاشنرکتدیگر،  عبارتگذاری مشنترک ندارد. بهی سنرمایههاصنندوقمعاملاتی  
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، نمی توانند سود معاملاتی شرکت ها را افزایش دهند. از سویی  شوندیمحسابرسی ادغام شده حسابرسی  

 دیگر این ادغام موسسات حسابرسی به صورت شکلی بوده و عملکرد این موسسات را بهبود نمی بخشد.  

در این مدل، متریرهای کنترلی نسننبت ارزش دفتری، ضننریب بتا و اندازه بازار ، تأثیر مثبت و معنادار و  

 گذاری مشترک دارند.  ی سرمایههاصندوقاندازه شرکت تأثیر منفی و معناداری بر کسب سود معاملاتی  

 t welch. نتایج آزمون 8جدو  

 انحراف معیار  میانگین  

 1024 22682 مؤسسه حسابرسی ادغام نشده 

 2122 17486 مؤسسه حسابرسی ادغام شده 

، میانگین سنود معاملاتی شنرکت های سنرمایه پذیر که توسنط مؤسنسنه حسنابرسنی    8جدول    بهباتوجه  

ادغام نشنده حسنابرسنی می شنوند، بیشنتر از شنرکت هایی اسنت که توسنط مؤسنسنه های حسنابرسنی ادغام  

شنده حسنابرسنی می شنوند و نشنان دهنده کسنب سنود معاملاتی بیشنتر برای صنندوق های سنرمایه گذاری  

رمایه گذاری در شنرکت های سنرمایه پذیر حسنابرسنی شنده با موسنسنات حسنابرسنی  مشنترک در صنورت سن 

ادغام نشنده اسنت. از سنویی دیگر برای اسنتحکام نتایج و عدم تاثیر تعداد داده ها، از معیار انحراف معیار  

اسنتفاده می شنود. نتایج نشنان می دهد که انحراف معیار سنود معاملاتی شنرکت های سنرمایه پذیر که 

ؤسنسنه حسنابرسنی ادغام نشنده حسنابرسنی می شنوند کمتر از شنرکت هایی اسنت که توسنط مؤسنسنه  توسنط م

 حسابرسی ادغام شده حسابرسی می شوند.  

ی مشنترکی در گذارهیسنرمای  هاصنندوقی فوق به این نتیجه رسنید،  هاآزمون  بهباتوجه  توانیم  رونیازا

، سنود معاملاتی  شنوندیمحسنابرسنی ادغام نشنده حسنابرسنی    مؤسنسناتکه توسنط    ریپذهیسنرمای  هاشنرکت

  ر یتأث  ریپذهیسنرمای  هاشنرکتحسنابرسنی ادغام شنده    مؤسنسناتو عبارت دیگر،    کنندیمبیشنتری کسنب  

 ی مشترک ندارد.  گذارهیسرمای  هاصندوقمثبت و معناداری بر کسب سود معاملاتی بیشتر برای  

ی  ها صنندوقبه   تواندیمپذیر  به یک نتیجه کلی رسنید که اندازه حسنابرس شنرکت سنرمایه  توانیمرو  ازاین

ی که توسنط مؤسنسنات حسنابرسنی  ریپذهیسنرمای  هاشنرکتگذاری مشنترک این آگاهی را بدهد که سنرمایه

که سننود معاملاتی بیشننتری برای    دهندیم، اطلاعات مفیدی ارائه  شننوندیمبا رتبه یک حسننابرسننی  

ی که توسنط مؤسنسنات حسنابرسنی  ریپذهیسنرمای  هاشنرکتگذاری به همراه دارد و  ی سنرمایههاصنندوق

، اطلاعات باکیفیت کمتری تولید کرده و به طور معنادار سنود معاملاتی را  شنوندیمادغام شنده حسنابرسنی  

 تحت تاثیر قرار نمی دهند.  

 ی ریگجهینتبحث و 

ی  ها صننندوقگذاری،  به گسننتردگی بازار سننرمایه در حال حاضننر، یکی از ارکان اصننلی سننرمایهباتوجه

گذاری کارا در گذاری مشنترک هسنتند که با کسنب اطلاعات از منابع مختلف، شنروع به سنرمایهسنرمایه

ی مالی  هاصنورتبه آن اتکا کنند،    توانندیم  هاصنندوق. یکی از منابع اطلاعاتی که کنندیمی  هاشنرکت

نقش مهمی در   ،. این مؤسنسناتشنودیمتوسنط مؤسنسنات حسنابرسنی گواهی    هاآناسنت که کیفیت 
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ی  ها صننندوقبه    تواندیم. این امر  کندیمایفا    هاشننرکتاطمینان از صننحت و شننفافیت اطلاعات مالی  

پذیر بگیرند. اندازه  ی در مورد شنرکت سنرمایهترآگاهانهگذاری مشنترک کمک کند تا تصنمیمات  سنرمایه

پژوهش حاضنر  اسنت.    هاآنی  بخشن نانیاطمی  هاگزارشمؤسنسنه حسنابرسنی یکی از عوامل مؤثر بر کیفیت 

های  های موسننسننات حسننابرسننی بر سننود معاملاتی صننندوقبا هدف بررسننی تأثیر اندازه و ویژگی

بندی موسنسنات حسنابرسنی تأثیر مثبت و  نتایج نشنان داد که رتبه .گذاری مشنترک انجام شندسنرمایه

هنایی  هنایی کنه در شنننرکنتبنه عبنارت دیگر، صننننندوق .هنا داردمعنناداری بر سنننود معناملاتی صننننندوق

شنوند، سنود معاملاتی  حسنابرسنی می  یککنند که توسنط موسنسنات حسنابرسنی با رتبه گذاری میسنرمایه

که به نقش حسنابرس در مدیریت سنود    ]14[و  ]12[نتایج این پژوهش با نتایج   .کنندبیشنتری کسنب می

 پرداخته شده است مهابقت دارد.  هاشرکت

با این حال، نتایج پژوهش نشنان داد که ادغام موسنسنات حسنابرسنی لزوماً به بهبود کیفیت حسنابرسنی و  

مهابقت    ]15[و  ]18[،]8[نتایج پژوهش با نتایج پژوهش.  شودها منجر نمیافزایش سود معاملاتی صندوق

از محندودینت.  دارد هنای  هنای این پژوهش، نبود اطلاعنات کنامنل در مورد برخی از صننننندوقیکی 

این امر باع  کاهش حجم نمونه و احتمالاً تأثیرگذاری بر نتایج کلی پژوهش   .گذاری مشنترک بودسنرمایه

گذاری مشنترک  ی سنرمایههاصنندوقو نتایج مهالعات قبل، به   آمدهدسنتبهنتایج   بر اسناس.  شنده اسنت

پذیر را در نظر گرفته و از سنویی دیگر  ی سنرمایههاشنرکتکه رتبه مؤسنسنات حسنابرسنی    شنودیمپیشننهاد  

اند، احتیاط داشنته باشنند. به یی که با مؤسنسنات حسنابرسنی ادغام شنده حسنابرسنی شندههاشنرکتدر  

مشننترک پیشنننهاد     گذاریی سننرمایههاصننندوقبه پژوهش در زمینه   مندعلاقه  پژوهشننگرانمحققان و  

پذیر را بر سنایر عوامل مؤثر بر سنود معاملاتی، مانند  ی سنرمایههاشنرکتتأثیر اندازه حسنابرس    شنودیم

همینین    .ی مالی شنرکت بررسی کنندهاسنکیری شنرکت و  هاتیفعالکیفیت مدیریت شنرکت، پیییدگی 

ی زمانی، مانند  هابازهپذیر در  که تأثیر اندازه حسنابرس شنرکت سنرمایه  شنودیمبه پژوهشنگران پیشننهاد  

 ی رونق و رکود اقتصادی بررسی نمایند.هادوره

   منابع فهرست
1. ( اتوئی، سلمان، حبیبی، محمدحسن.  های  (. “بررسی کارایی صندوق1396تاجمیر ریاحی، حامد، اسمعیلی 

،  پژوهش در مدیریت تولید و عملیاحها”.  های تحلیل پوششی دادهگذاری مشترک بر اساس مدلسرمایه
 . 83-103(، ، صص  1)7

های  (. “تشکیل پرتفویی از صندوق1395سینایی، حسنعلی، مهرابی، علی، بصیرزاده، هادی، صمندر، مهسا. ) .2
کمینهسرمایه مدل  از  استفاده  با  سهامی  انتظار”.  گذاری  مورد  ندامت  سازی 

/1820969doc/com.civilica://https 
آیسان. )خاک .3 بناب، مهرداد، میرزایی صلحی،  تأثیر کیفیت حسابرسی بر عملکرد مالی  1401زاد  (. “بررسی 

 1568843doc/com.civilica://https/، ، .  ،های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران”. شرکت
، ، تهران،  دستورالعمل طبقه بندی موسساح حسابرسی سازمان بورس اوراق بهادار تهران(.  1391) .4

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران.
، ، تهران، ایران،  گذاری مشترک در ایرانهای سرمایه عملکرد صندوق(.  1391نژاد، اسماعیل. )رحیمی .5

 fa/803836/paper/ir.sid://httpsهای مجلا شورای اسلامی. مرکز پژوهش
(. “تبیین عوامل مؤثر بر صدور و ابهال واحدهای  1399زمهریرلو، سمیرا، منصور فر، غلامرضا، غیور، فرزاد. ) .6

سرمایه مشترک  صندوق  صندوق  -گذاری  رفتار  سرمایهمقایسه  صندوقهای  و  سهام  در  های  گذاری 
 . 61-70(، ، صص 29)8، راهبرد مدیریت مالیگذاری با درآمد ثابت”.  سرمایه

https://civilica.com/doc/1820969
https://civilica.com/doc/1568843
https://sid.ir/paper/803836/fa
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 .27، ، صفحه  5، شماره مجله حسابدار رسمی(. “”. 1399) .7
دولت .8 فتاحی  امید،  فرجی،  فخرالدین،  )محمدرضایی،  فروزان.  و  1401آبادی،  حسابرسی  مؤسسات  “ادغام   .)

-309(، ، صص  1)14،  های حسابداریپیشرفتهای متناقض”.  تأخیر در گزارش حسابرسی: بررسی استدلال
277. 

9. ( فائزه.  محمدی،  منا،  قدرتی،  شهناز،  صندوق1390مشایخ،  بر  “مروری  سرمایه(.  و  های  مشترک  گذاری 
 .59-84(، ، صص 1)1، حسابداری و منافع اجتماعیشاخصی”.  

(. “رابهه کیفیت حسابرسی و ارتباط با ارزش سود و ارزش دفتری سرمایه  1397مشایخ، شهناز، شما، زهرا. ) .10
تحقیقاح حسابداری  بندی مؤسسات حسابرسی معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار تهران”.  با نگاهی بر رتبه

 .54-39(، ، صص 38)10 انجمن حسابداری ایران، ،و حسابرسی )تحقیقاح حسابداری(
علی .11 محمدرضا، سید  پور،  )مهربان  پور.  بهههائی  و  1393اکبر  کیفیت حسابرسی  بر  مؤثر  عوامل  “بررسی   .)

رتبه نحوه  بینمقایسه  با سایر مؤسسات  ایران  المللی  کنفرانس بینالمللی”.  بندی مؤسسات حسابرسی در 
 ، ، تهران، .حسابداری، اقتصاد و مدیریت مالی

کاری حسابرس و  (. “تأثیر محافظه1399میرزا محمدی، محمدعلی، علاجی، معصومه، محمدی امین، لیلا. ) .12
، انداز حسابداری و مدیریتچشمبندی مؤسسات حسابرسی بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی”. رتبه
 . 1-15(، ، صص 23)3

فائق.   .13 احمدی،  حامد،  محمد  خانمحمدی،  حمیدرضا،  کردلوئی،  فیض،  میر  شما،  فلاح  محسن،  نامداری، 
واقعی  1402) سود  مدیریت  و  حسابرسی  کیفیت  مالکیت،  “ساختار  زمان”.    - (.  هم  متقابل  اثرات  شناخت 

 .181-200(، ، صص 61)16، فصلنامه بورس اوراق بهادار
14. Chen, T., Harford, J., Lin, C. (2015). “Do analysts matter for governance? 

Evidence from natural experiments”. Journal of Financial Economics   ،115 ، ،
PP: 383–410. 

15. Choi, J. H., Kim, S., Raman, K. K. (2017). “Did the 1998 merger of Price 
Waterhouse and Coopers & Lybrand increase audit quality?” Contemporary 
Accounting Research  ،34 (2) ، ،PP: 1071-1102. 

16. DeAngelo, L. (1981). “Auditor Size and Audit Quality”. Journal of Accounting 
and Economics  ،3 ، ، PP: 297−322. 

17. Hope, O., Kristian, Rao, P., Xu, Y., Yue, H. (2021). “Information Sharing 
Between Mutual Funds and Auditors”. Available at SSRN  ،  ،  ،. 
https://ssrn.com/abstract=3313541 or http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3313541 

18. Gong, Q., Li, O. Z., Lin, Y., Wu, L. (2016). “On the benefits of audit market 
consolidation: Evidence from merged audit firms”. The Accounting Review  ،
91(2) ، ،PP: 463-488. 

19. Knechel, W. R., Rouse, P., Schelleman, C. (2009). “A modified audit production 
framework: evaluating the relative efficiency of audit engagements”. The 
Accounting Review  ،84 (5) ، ،PP: 1607-1638. 

20. Nelson, M., Tan, H. T. (2005). “Judgment and decision making research in 
auditing: a task, person and interpersonal interaction perspective”. Auditing: A 
Journal of Practice & Theory  ،24  (Supplement) ، ،PP: 41-71. 

21. Oroud, Y., Almashaqbeh, M., Almahadin, H., Hashem, A., Altarawneh, M. 
(2023). “The effect of audit quality as a moderator on the relationship between 
financial performance indicators and the stock return”. Decision Science 
Letters  ،12 (2) ، ،PP: 191-198 

https://ssrn.com/abstract=3313541
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3313541


Accounting & Auditing Researches, Summer 2025, No. 66. pp. 5-20  

 

 

The Role of Audit Institutions' Size of Investee Company 

on Trading Profit Gaining of Mutual Funds 
 

Gholamreza Soleimany Amiri1© 
Professor, Department of Accounting, Faculty of Economic and Social Sciences, 

AlZahra University, Tehran, Iran 

Mahdiye Heydary Farahany 
PhD student, Department of Accounting, Faculty of Economic and Social Sciences, 

AlZahra University, Tehran, Iran 
 (Received: February 20, 2024; Accepted: November 04, 2024) 

The size of an auditing firm is recognized as a key factor in the quality of auditing 

services. Larger firms, due to their greater financial resources, more specialized 

workforce, and stronger infrastructure, are able to provide higher quality auditing 

services. This higher quality reduces information risk and increases investor 

confidence in the fund's financial statements. Consequently, investors are more 

confident in buying and selling fund units, which can lead to increased trading volume 

and ultimately, higher trading profits for the fund. The current research aims to 

investigate the role of audit institution of the investee company on trading profit 

gaining of mutual funds. To this end, the data for 18 funds during 2017 to 2022 was 

gathered, and finally 1447 companies that had trading profit for mutual funds, were 

selected. In order to analyze the data, the multiple regression and Welch's t-test were 

used. The results indicated that the financial statements audited by the first ranked 

audit institutions and the integrated audit institutions are effective in trading profit 

gaining of mutual funds. In other words, investee companies whose financial 

statements are audited by first ranked audit institutions, bring more trading profit for 

mutual funds. On the other hand, investee companies audited by integrated audit 

institutions reduce the trading profits of mutual funds . 

Keywords: Mutual Fund, Auditor of Investee Company, Companies Ranking, 

Integrated Audit Institutions. 
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