
          64تا  45، از صفحه 66، شماره  1404 تابستان، حسابداری و حسابرسی  تحقیقات

 

 

 گذاران نهادی و کیفیت حسابرسی  انحراف توجه سرمایه

 © 1سیدعلی واعظ 

 چمران اهواز، اهواز، ايران   دیدانشگاه شه ،یدانشکده اقتصاد و علوم اجتماع ،یگروه حسابدار  اریدانش

 علی قناد 

چمران اهواز، اهواز، ايران   دیدانشگاه شه ،یدانشکده اقتصاد و علوم اجتماع ، یحسابدار یدکتر ی دانشجو

 محمدحسین قلمبر 
 چمران اهواز، اهواز، ايران   دیدانشگاه شه ،یدانشکده اقتصاد و علوم اجتماع ، یگروه حسابدار یمرب 

 واری ابراهیم ان
 چمران اهواز، اهواز، ايران  دیدانشگاه شه ،یدانشکده اقتصاد و علوم اجتماع ،اقتصادگروه   اریدانش

 ( 1403شهريور  19: رشيپذ  خي ؛ تار1403فروردين  20: افتي در خي )تار

  ار ی)با سه مع  یحسابرس  تیفیک  ی بر نهاد   نگذاراهيانحراف توجه سرما  تاثیرپژوهش با هدف آزمون    نيا

-ارائه صورت  ديو تجد  یداخل  هایکنترل  گزارش نقاط ضعف  ت،یاظهارنظر حسابرس در خصوص تداوم فعال

شده    رفتهيشرکت پذ  132  هایاز دادهو با استفاده    1400  یال  1391  هایسال  ی( در بازه زمانیمال  های

انجام شد. به منظور انجام    که طبق روش حذف سیستماتیک انتخاب شدند  در بورس اوراق بهادار تهران

-پژوهش  هایافتهياستفاده شده است.    تیلوج  ونیو روش رگرس  10  وزيوي پژوهش از نرم افزار ا  هایهیفرض

توجه  نيا  یاويگ در صورت کم  تحل  ینهاد  گذارانهيسرما  یاست که  به  اوراق    کساني  ل ینسبت  تمام 

-و گزارش نقاط ضعف کنترل  تیحسابرس به اظهار نظر در مورد تداوم فعال  ليخود، تما  هایگذاریهيسرما

-يعنی از آنجائیکه سرمايه.  ابديیم  شي افزا  یمال  هایارائه صورت  ديو احتمال تجد  افتهيکاهش    یداخل  های

گذاری شده به يک اندازه  های سرمايهمند نیستند به طور همزمان به کلیه سهامگذاران نهادی قادر يا علاقه

نمايند و به تبع آن نسبت  های دارای بازدهی غیرعادی توجه بیشتری میگذاریتوجه نموده و به سرمايه

گذاران مذکور منجر به  شوند، اين رفتار دوگانه سرمايههای با بازدهی عادی کم توجه میگذاریبه سرمايه

 شود که خروجی آن کاهش کیفیت حسابرسی است. ايجاد بستری می 

گذاران نهادی، کیفیت حسابرسی، اظهار نظر حسابرس در خصوص  سرمايهانحراف توجه  لیدی:  کهای  واژه 

های مالی. های داخلی، تجديد ارائه صورت، گزارش نقاط ضعف کنترلتداوم فعالیت

 
1 sa.vaez@scu.ac.ir                                                                                 )نويسندۀ مسئول( ©  

                                                                                                                پژوهشی –مقاله علمی  



 واعظ، قناد، قلمبر، انواری 

 

 

   مقدمه

  ز ین  یشگود و حسگابداریمحسگوب م  یحسگابدار یاصگل  فياطلاعات قابل اتکا و به هنگام از وظا  یگزارشگگر

.  در [3]دهد  یانجام م  یبا مقاصگد عموم  یمال  یو ارائه صگورتها  میتنظ  قيمهم را از طر  اریبسگ   فهیوظ  نيا

  یتها یبا فعال  طمرتب  یاقتصگاد  رگذاریبا دادن اطلاعات مهم و تاث  دنمايیم یسگع  یحسگابدار  سگتمیواقع سگ 

داده و  کنندگان مذکور کاهش  اسگگتفاده  یرا برا یریگمیتصگگم  ريسگگک  ی،اقتصگگاد  یهاها و بنگاهشگگرکت

کننگدگگان از  کگه اسگگگتفگادهيی از آنجگا  البتگه  .  [22]گردد  یثروت سگگگهگامگداران و رفگاه عموم  شيموجگ  افزا

کنندگان  استفاده  اين  نیاز اوقات ب  یاریبسدر  و گسترده هستند و    عیوس  یفیط  یدارا  یاطلاعات حسابدار

سگخت   اریبسگ   کسگانيکنندگان به صگورت اسگتفاده  یازهایبرطرف کردن تمام ن  ،وجود دارد  زیمنافع ن  تضگاد

 .[1]  و دشوار است

عبارت اسگگت از ارائه    یمال  هایعنوان شگگده اسگگت که هدف صگگورت  یمال  یگزارشگگگر  ینظر  میدر مفاه

  ی واحد تجار  یمال  یرپذيو انعطاف  یعملکردمال  ،مالیتیشگده درباره وضگع  بندیو طبقه صیتلخ  یاطلاعات

واقع    دیمف  یاقتصگاد  ماتیدر اتخاذ تصگم  یمال  یکنندگان صگورتهاگسگترده از اسگتفاده یفیط  یاسگت که برا

مسگتتر    یمال  هایاهداف صگورت  فیدر توصگ   یرگیمیدر تصگم  یکه سگودمند  شگودیملاحظه م  .[12]گردد  

  یامکان ارائه ارقام نادرسگت و دسگتکار   یحسگابدار  یموجود در اسگتانداردها  هایاسگت اما به واسگطه انعطاف

از    یارائگه اطلاعگات قگابگل اتکگا و عگار  کگهيی  . از آنجگا[11]  دهمواره وجود دار  رانيشگگگده توسگگگط مگد

اسگگت،    یمال  یگزارشگگگر  نديو مسگگتمر بر فرآ قیدق  هایمسگگتلزم انجام نظارت  یتيريمد  هاییدسگگتکار

و مقررات مربوطه    نیقوان کنندگانمیدر کانون توجه تنظ  ینظارت  هایزمیمکان تیفیو ک  یهمواره اثر بخشگ 

  ی نظارت  یسگگاز و کارها  نياز ا  یکي  یحسگگابرسگگ  تیفیاسگگت که ک  ودهب  هيبازار سگگرما  یو فعالان اقتصگگاد

 .[16]است

مذکور    هایفيو قدرت گزارش تحر  تیبا اهم  هایفيقدرت کشگگف تحر  توانیرا م  یحسگگابرسگگ  تیفیک

که اسگتقلال خود را حفظ    یهنگام  تیاسگت که حسگابرسگان مسگتقل باصگلاح یعیطب  .[19]نمود    فيتعر

.  [8]  نديارائه نما  ار یتیفیبا ک  یحسگابرسگ   توانندیبرخوردار باشگند، م  زین  ینموده و از دانش و تجارب کاف

  ی و ممگانعگت از بروز رفتگارهگا  یسگگگلامگت مگال  جگاديجهگت ا  یو کنترل  ینظگارت  هگایاز اهرم  گريد  یکي

گذاران نهادی  که معمولا سگهامداران  گذاران نهادی  اسگت. سگرمايهنظارت سگرمايه  ،یتيرمدي  طلبانهفرصگت

و ضگمنا از    بوده  ایقابل ملاحظه  یاسگ یو سگ   یتوان اقتصگاد  یدارا  شگوند،یبزرگ و عمده هم محسگوب م

  رود یانتظگار م  .[18] برخوردار هسگگگتنگد  زیگزارش شگگگگده ن  یاطلاعگات مگال  لیگ تحل  یدانش لازم برا

 لاتياسگگتفاده کنند که اراده آنان بر تما  یخود به نحو  اراتیگذاران نهادی از قدرت، نفوذ و اختسگگرمايه

باشگگد، احتمال ارائه    تريقو  گذاران نهادی  سگگرمايههر قدر نظارت    عتایطب  د،يغلبه نما  تيريجانبدارانه مد

و برعکس هر قدر نظارت سگگهامداران مذکور    شگگودیکمتر م  تيريمد  هناحی  از  دارارقام مغرضگگانه و جهت

 .  ابديیم  شيافزا  رانهسوگی  و  نادرست  ارقام  ارائه  احتمال  باشد  ترو کمرنگ  ترفیضع

بگه نگام انحراف توجگه    یریاز متغ  وهشپژ  نيکگه در ا  شگگگودیعلاوه بر مطگالگ  گفتگه شگگگده متگذکر م

شگگده اسگگت. مفهوم انحراف توجه    زیپژوهش ن  یگذاران نهادی اسگگتفاده شگگده که موج  نوآورسگگرمايه
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خود را    یتوجه حداکثر  مذکورگذاران  امکان دارد سرمايه  یمعناست که گاه  نيگذاران نهادی  به اسرمايه

 جهیهسگگتند نموده و در نت  یرعادیغ  یبازده  یخود که دارا  یها  گذاریهياز سگگرما یمعطوف به بخشگگ 

اين کم توجهی سگهامداران    و  نديمبذول نما  یتوجه کمتر  انجام شگده  یها  گذاریهيسگرما  رينسگبت به سگا

هايی  که مورد  نهادی موج  مهیا شگگدن فرصگگت برای انجام اعمال فرصگگت طلبانه مديريتی در شگگرکت

   .[24]  شودتوجهی قرار گرفتند میکم

کم   ايپرسگش پاسگخ داده شگود که آ  نيشگود به ا  یم یپژوهش سگع  نيبا توجه به مطال  گفته شگده در ا

کار حسگگابرسگگان مسگگتقل   تیفیبر ک  یرگذاریگذاران نهادی موج  تاثسگگرمايه  یو غفلت موقت  یتوجه

دارد که مشگخص شگود    تیعلت اهم  نيموضگو  به ا  ني. اریخ  اي  شگودیمورد پژوهش م  یرانيا  هایشگرکت

و نو  نظارت آنان باعث بهبود در سگگلامت  گذاران نهادی  اصگگولا سگگرمايه  ايآ  رانيا  یاقتصگگاد طیدر مح

شگود  و ضگمنا میزان تاثیرپذيری حسگابرسگان مسگتقل و واکنش آنان نسگبت به نو   گزارشگگری مالی می

 نظارت سهامداران نهادی چگونه است   

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

طبق منطق تئوری نمايندگی همواره بین مديران و سگهامداران تضگاد منافع وجود داشگته که موج  بروز  

شگگود که اداره کنندگان عملیاتی نمايندگی از اينجا ناشگگی میگردد. مشگگکلات  مشگگکلات نمايندگی می

کنندگان اطلاعات مرجعی واحد يعنی مديريت بوده و مديران نیز به طور طبیعی دارای  ها و عرضگهشگرکت

توانند اين تمايلات و تعلقات را در فرآيند ارائه اطلاعات دخالت ندهند.  تمايلات و تعلقاتی هستند که نمی

واضگ  اسگت که تاثیرپذيری گزارشگگری اطلاعات از تعلقات و تمايلات شگخصگی مديران باعث سگوگیری و  

گگذاری و هرگونگه  ارائگه اطلاعگات جعلی و مغرضگگگانگه شگگگده و موجگ  بگه خطر افتگادن امنیگت سگگگرمگايگه

گذاران و سگاير ذی نفعان از اين بابت تدابیری  های سگرمايهبرای رفع نگرانی  .[23]شگود  گیری میتصگمیم

شگگده اسگگت تا آثار زيان بار رفتار مخرب مديريتی به حداقل ممکن کاهش يابد که به مجموعه اين    اتخاذ

   .[4]شود  تدابیر اصطلاحا نظام راهبری شرکتی گفته می

يکی از مهمترين ابزارهای رفع نگرانی سگگگهامداران و سگگگاير ذی نفعان در خصگگگوص رفتارهای مخرب و  

. حسگگابرسگگی مسگگتقل  [14]های مالی اسگگت  حسگگابرسگگی مسگگتقل صگگورتطلبانه مديريت، انجام  فرصگگت

دار باشگد، موج  اطمینان بخشگی و  رهای مالی در صگورتی که از کیفیت لازم و قابل قبولی برخوصگورت

گردد. منظور از کیفیت حسگابرسگی داشگتن  های مالی میرفع نگرانی از بابت صگحت ارقام مندر  در صگورت

باشگد. بديهی اسگت که کشگف و  های بااهمیت میدو ويژگی همزمان قدرت کشگف و قدرت گزارش تحريف

های بااهمیت از طرف حسگابرسگان مسگتقل موج  جلوگیری و ممانعت از ارائه ارقام جعلی افشگای تحريف

گیری را کاهش داده و باعث  گذاری و هرگونه تصگمیمو مغرضگانه توسگط مديريت شگده و ريسگک سگرمايه

. ضگمن اعتراف به موثر بودن فرآيند حسگابرسگی مسگتقل، بايد  [19]گرددی میگذارارتقای امنیت سگرمايه

تواند تمام مشگکلات نمايندگی را برطرف نمايد،  اذعان نمود که انجام حسگابرسگی مسگتقل به تنهايی نمی

زيرا همواره احتمال دارد که حسابرسان مستقل باصلاحیت نیز دچار اشتباه شده و يا گاهی استقلال آنان  

کمرنگ شگگود و به همین دلیل بايد علاوه بر انجام حسگگابرسگگی مسگگتقل، از سگگاير ابزارهای نظارتی نیز  
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اسگگتفاده نمود تا سگگلامت گزارشگگگری مالی تامین گردد. يکی از سگگاير ابزارها، نقش نظارتی سگگهامداران  

   .[26]نهادی است

داشگگگتن دانش مالی لازم،  سگگگهامداران نهادی به دلیل داشگگگتن توان و قدرت کافی و همهنین به دلیل 

معمولا قگادر هسگگگتنگد رفتگارهگای مگديران را رصگگگد و کنترل نموده و بر رفتگار مگديران تگاثیرگگذاری نمگاينگد.  

درخصگوص نقش نظارتی سگهامداران نهادی دو نظريه نظارت موثر و منافع شگخصگی مطره شگده اسگت. در 

شگگود که سگگهامداران نهادی از قدرت و توان و دانش خود به نحوی اسگگتفاده  نظريه نظارت موثر ادعا می

نمايند که موج  جلوگیری و ممانعت از رفتارهای مغرضگانه و فرصگت طلبانه مديريتی شگده و سگلامت  می

شگود که امکان دارد  . اما در نظريه منافع شگخصگی ادعا می[28و    27]نمايدگزارشگگری مالی را تامین می

ن خود به نحوی اسگتفاده نمايند تا گزارشگگری مالی با منافع  گذاران نهادی  از دانش و اقتدار و تواسگرمايه

 .[25]شخصی آنان منطبق و همسو باشد و عملا منافع شخصی آنان را تامین نمايد

گذاران نهادی نقش نظارتی مثبت و  رود در محیطی که سگگرمايهنکته قابل توجه اين اسگگت که انتظار می

های مالی در نمايند، سگلامت گزارشگگری مالی و صگحت ارقام ارائه شگده در صگورتموثر خود را ايفا می

کانون توجه قرار گرفته و طبیعتا در چنین محیطی توقع بر اين اسگت که حسگابرسگان مسگتقل نیز بر حفظ  

اسگتقلال خود اهتمام نموده و سگعی نمايد با ارائه خدمات با کیفیت حسگابرسگی، بر شگهرت و اعتبار خود  

گذاران نهادی به هردلیل دچار غفلت و کم توجهی نسگگبت به کنترل و رصگگد بیفزايد. اما چنانهه سگگرمايه

رود کگه زمینگه برای رفتگارهگای  یرفتگار مگديريگت شگگگونگد و اصگگگطلاحگا دچگار انحراف توجگه گردنگد، انتظگار م

طلبانه مديريت مهیا گشگگته و احتمال کاهش کیفیت اطلاعات گزارشگگگری مالی تقويت شگگود و  فرصگگت

رود تقگاضگگگا برای دريگافگت خگدمگات بگا کیفیگت حسگگگابرسگگگی کگاهش  طبعیتگا در چنین محیطی انتظگار می

. برای سگنجش کیفیت حسگابرسگی در اين پژوهش، مشگابه با پژوهش انجام شگده چان و همکاران  [24]يابد

های داخلی و تجديد ( از سه معیار اظهارنظر در خصوص تداوم فعالیت، گزارش نقاط ضعف کنترل2021)

 .  [17]های مالی استفاده گرديد  ارائه صورت

اولین متغیری که در اين پژوهش از آن به عنوان معیار کیفیت حسگگگابرسگگگی اسگگگتفاده گرديد اظهارنظر  

ها از  حسگگابرس در خصگگوص عدم تداوم فعالیت می باشگگد. معمولا مشگگکل ابهام در تداوم فعالیت شگگرکت

های انباشگته و کمبود نقدينگی که باعث  طريق زياندهی هنگفت يا متوالی عملیات تجاری و تجمیع زيان

. طبق اسگتانداردهای حسگابرسگی، حسگابرسگان  [17]شگودگردد، ناشگی میناتوانی در ادای تعهدات شگرکت می

مسگتقل بايد در حالات ابهام اسگاسگی، ابهام با اهمیت توام با افشگای کافی و ابهام با اهمیت بدون افشگای  

کنندگان اطلاعات مالی  کافی واکنش متناسگگبی نشگگان داده و خطر عدم تداوم فعالیت را برای اسگگتفاده

. طبیعتا واکنش مناسگ  حسگابرسگان مسگتقل نسگبت به خطر مذکور موج  ارتقای  [10]گوشگزد نمايند

 گردد.  کیفیت حسابرسی می

های داخلی  دومین متغیر به کار گرفته شگده جهت سگنجش کیفیت حسگابرسگی گزارش نقاط ضگعف کنترل

کند تا از دسگتیابی و اثربخشگی و  های داخلی فرآيندی اسگت که سگازمان برقرار میاسگت. اصگولا کنترل

کگارايی عملیگات، قگابگل اعتمگاد بودن گزارشگگگگری مگالی و رعگايگت قوانین و مقررات مربوط اطمینگان يگابگد.  
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حسگابرسگی ايران، حسگابرس مسگتقل موظف اسگت در اولین فرصگت   40اسگتاندارد شگماره    49براسگاس بند  

های  ممکن رده مناسگگبی از مديريت را از نقاط ضگگعف با اهمیت موجود در طراحی يا عملکرد سگگیسگگتم

. طبیعتا گزارش نقاط ضگگعف [10]ها برخورد کرده اسگگت آگاه کندحسگگابداری و کنترل داخلی که با آن

های داخلی سگیسگتم مالی صگاحبکار موج  اصگلاه و تقويت سگیسگتم مذکور گشگته و از مصگاديق  کنترل

 گردد.  مسلم کیفیت حسابرسی تلقی می

های مالی نیز از مصگاديق پايین بودن کیفیت حسگابرسگی انجام  در ادبیات حسگابرسگی تجديد ارائه صگورت

شگود.  در پژوهش  شگده سگنوات قبل محسگوب شگده و معیار معکوس کیفیت حسگابرسگی در نظر گرفته می

های  ( مشگخص گرديد که عمده مواردی که منجر به تجديد ارائه صگورت1392حسگاس يگانه و تقی زاده )

ها و تشخیص نادرست  گردد به مواردی مانند تشگخیص نادرسگت مالیات، تشگخیص نادرست هزينهمالی می

. با توجه به کلیه موارد گفته شگگده و رابطه مورد انتظار بین انحراف  [5]شگگود  بهای تمام شگگده مربوط می

 گردد.های پژوهش به شره زير ارائه میحسابرسی فرضیهگذاران نهادی و کیفیت  توجه سرمايه

گذاران نهادی تاثیر معناداری بر اظهارنظر حسگابرس در خصگوص تداوم  فرضگیه اول: انحراف توجه سگرمايه

 فعالیت دارد.

های داخلی  گذاران نهادی تاثیر معناداری بر گزارش نقاط ضگعف کنترلفرضگیه دوم: انحراف توجه سگرمايه

 دارد.

 های مالی دارد.گذاران نهادی تاثیر معناداری بر تجديد ارائه صورتفرضیه سوم: انحراف توجه سرمايه

گذاران نهادی  در ادامه تعدادی از پیشینه پژوهش های انجام گرفته پیرامون موضو  انحراف توجه سرمايه

 و کیفیت حسابرسی به شره زير ارائه می شود:

 . خلاصه ای از پژوهش های انجام شده پیرامون موضوع پژوهش1جدول 
 يافته ها  موضو  پژوهش  نويسندگان 

هونگ و کائو  

(2023 ) 

ارتباط بین انحراف توجه  

گذاران نهادی و  سرمايه

 چسبندگی پاداش مديران 

گذاران  نشان داد که بین انحراف توجه سرمايهنتايج  

نهادی  با چسبندگی پاداش مديران ارتباط مثبت و  

 . [22]مستقیمی وجود دارد 

چان و  

 ( 2021همکاران)

انحراف توجه سهامداران نهادی  

 و کیفیت حسابرسی 

-هي که توجه سرما هنگامی  داد نشان  هاآن جي نتا

  یحسابرس تیفیک  شودیمنحرف م ینهاد  گذاران

 . [17] ابد يی کاهش م زنی  هاشرکت

گارل و همکاران  

(2021 ) 

گذارنهادی  انحراف توجه سرمايه

 سود  و مديريت 

نشان داد هنگام انحراف توجه  يافته های آنان  

ها از اين فرصت  گذاران نهادی مديران شرکتسرمايه

سوء استفاده نموده و حجم مديريت سود شرکت را  

 .[21]دهند افزايش می

يانگ و همکاران  

(2020 ) 

گذار نهادی  انحراف توجه سرمايه

 و ريسک حسابرسی 

نشان داد که تأثیر انحراف توجه  نتايج  

الزحمه حسابرسی و گذارنهادی بر حقسرمايه

هايی که نظارت هیئت تأخیرگزارش برای شرکت
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تر و اقلام تعهدی اختیاری بالاتری  مديره ضعیف

های نظارتی  دارند، بارزتر است و همهنین فعالیت

سرمايه گذاران نهادی  با کاهش ريسک حسابرسی  

 .[29]به نفع حسابرسان است 

صابری پستهی و  

غفوريان شاگردی  

(1402 ) 

های حسابرس بر  تاثیر ويژگی

رابطه بین تنو  تجاری و  

 مديريت سود واقعی 

های متنو  با  نشان داد که در شرکتنتايج آن ها  

افزايش سط  تنو  تجاری، تمايل مديران به  

يابد و هريک از  مديريت سود واقعی کاهش می

تواند شاخصی به منظور  های حسابرس میويژگی

گیری نسبی میزان مديريت سود واقعی در  اندازه

 .[8]های متنو  قلمداد شودشرکت

حسنی و همکاران  

(1400 ) 

واکنش بازار به اظهارنظر  

حسابرس نسبت به ضعف با  

 های داخلی اهمیت در کنترل

نشان داد که میان گزارش نقاط  يافته های آنان  

های داخلی و واکنش بازار ارتباط منفی ضعف کنترل

و معناداری وجود دارد و همهنین نیز نتايج نشان  

داد درصد مالکیت سرمايه گذاران نهادی ، اندازه  

شرکت و اظهار نظر حسابرس ارتباط مستقیمی بر  

رابطه بین ضعف کنترل های داخلی و واکنش بازار  

 . [6]وجود دارد 

رحیمیان و  

 ( 1390همکاران )

نقش مالکان نهادی در کیفیت  

 حسابرسی 

هايی که سطوه  يافته های آنان نشان داد در شرکت

مالکیت نهادی بالاتری دارند، کیفیت حسابرسی  

 . [7]بالاتر است 

وديعی و همکاران  

(1397 ) 

بررسی رابطه تغیر مالکیت با  

 کیفیت حسابرسی 

يافته های آنان نشان داد که واگذاری سهام شرکت  

های بورسی از طرف سازمان خصوصی سازی و  

همهنین افزايش درصد مالکیت انتقال يافته، باعث  

افزايش کیفیت حسابرسی اين شرکت ها خواهد  

[13]. 

بندريان و  

 ( 1397همکاران )

تاثیر تعديل کنندگی کیفیت و  

تداوم حسابرسی بر رابطه بین  

 ساختار مالکیت و مديريت سود

نتايج آنان نشان داد که کیفیت حسابرسی، تداوم  

انتخاب حسابرس، مالکیت نهادی و مالکیت مديريتی  

باعث کاهش مديريت سود می شود و روابط بین  

متغیرهای مذکور با افزايش کیفیت و تداوم انتخاب  

حسابرس باعث کاهش بیشتر مديريت سود خواهد  

 . [2]شد 

 پژوهشروش 

پژوهش حاضگگر از لحاه هدف کاربردی و از لحاه ارتباط میان متغیرها، توصگگیفی و همبسگگتگی اسگگت.  

ها از نرم افزار ره آورد نوين  های بکار رفته از نو  تاريخی و پس رويدادی اسگت. برای جمع آوری دادهداده
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ها در سگايت کدال اسگتفاده شگده  های مالی حسگابرسگی شگده شگرکت،گزارش حسگابرس مسگتقل و صگورت3

های پژوهش از رگرسگگیون لوجیت اسگگتفاده شگگده اسگگت. جامعه آماری اين  اسگگت. جهت آزمون فرضگگیه

 1400الی   1391باشگگد که از سگگال  های پذيرفته شگگده در بورس اوراق بهادار تهران میپژوهش شگگرکت

گیری انجام شگگده با اسگگتفاده از روش حذفی  اند. نمونهعضگگويت خود را در بورس اوراق بهادار حفظ کرده

شگرکت که عضگويت خود را بازار بورس اوراق   774)سگیسگتماتیک( انجام شگده اسگت. بدين صگورت که ابتدا  

از پايان سال  ها به غیر  شرکت از جامعه آماری که سال مالی آن  168اند انتخاب گرديد.  بهادار حفظ کرده

ای، تعداد  گری، بانکی و بیمهشگرکت به دلیل حضگور در صگنايع واسگطه 143مالی بودند حذف گرديدند،  

شگرکت به دلیل عدم    46ها طی بازه زمانی مورد پژوهش و  شگرکت به دلیل عدم وجود اطلاعات آن  285

تگداوم فعگالیگت و يگا تغییر سگگگال مگالی از جگامعگه آمگاری مورد پژوهش حگذف گرديگد کگه در نهگايگت نمونگه  

 شرکت( انتخاب گرديد.    -سال  1320شرکت )  132پژوهش با استفاده از  

 ها و متغیرهای پژوهش مدل

 متغیر وابسته

باشد. کیفیت حسابرسی به دلیل عدم دسترسی مستقیم  متغیر وابسته اين پژوهش کیفیت حسابرسی می

های حسابرسی  زيرا به دلايل مختلف امکان دسترسی پژوهشگران به پرونده  گیری نیستبه آن قابل اندازه

های  و محیط عملیاتی حسگگابرسگگی وجود ندارد و اين موضگگو  باعث گرديده که پژوهشگگگران از معیار

گیری کیفیت حسگابرسگی  گیری کیفیت حسگابرسگی اسگتفاده نمايند. اولین معیار اندازهمتفاوتی جهت اندازه

چان و    باشگگگد که درپژوهشمی  حسگگگابرس تیگ تداوم فعگالدر خصگگگوص  اظهگارنظر  در اين پژوهش معیگار  

. مدل اسگتفاده شگده جهت آزمون فرضگیه اول به صگورت [17]( مورد اسگتفاده قرار گرفت  2021همکاران )

 زير در نظر گرفته شده است:  

𝐺𝐶𝑖،𝑡 (1رابطه) = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑖،𝑡 + 𝛽2 𝐼𝑂𝑖،𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖،𝑡 + 𝛽4𝑀𝑇𝐵𝑖،𝑡 +
𝛽5𝑍𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖،𝑡 + 𝛽6𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖،𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖،𝑡  + 𝛽8𝑆𝐺𝑇𝐻𝑖،𝑡  +
 𝛽9𝐿𝐸𝑉𝑖،𝑡 +  𝛽10𝐵𝐼𝐺4𝑖،𝑡 +  𝛽11𝑅𝑃𝑇𝐿𝐴𝐺𝑖،𝑡  +  𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌 ×
𝑌𝐸𝐴𝑅 + 𝜀𝑖،𝑡   

باشگد، به اين  بیانگر نحوه اظهارنظر حسگابرس در خصگوص تداوم فعالیت می  GCدر مدل مذکور منظور از  

صورت که اگر حسابرس مستقل در سال مورد رسیدگی در گزارش خود به نحوی به آن اشاره کرده باشد  

گیرد نحوه اظهارنظر حسگابرس در مورد تداوم فعالیت  عدد يک و در غیر اين صگورت متغیر عدد صگفر می

 .  [9]باشد  ( عدم اظهارنظر می3( اظهارنظر مشروط و  2( تاکید برمطل  خاص  1شامل کلیه حالات  

متغیرهگای زير بگه عنوان عوامگل تگاثیرگگذار بر    (2021( بر اسگگگاس پژوهش چگان و همکگاران )1در رابطگه )

اند که نحوه اظهارنظر تداوم فعالیت حسگابرس هسگتند، که به عنوان متغیرهای کنترلی در نظر گرفته شگده

نسگگبت ارزش بازار به  –(  SIZEاندازه شگگرکت ) –(  IOدرصگگد مالکیت سگگرمايه گذاران نهادی  )شگگامل:  

 –(  ROAها )بازده دارايی  –(  LOSSزيان شگرکت )  –(  ZCOREضگري  ورشگکسگتگی )  –(  MTBدفتری )

( و تاخیر در گزارش حسگابرسگی  BIG4اندازه حسگابرس )  –(  LEVاهرم مالی )  –(  SGTHرشگد فروش )
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(RPTLAGمی )( بیان شگده  2که تعريف عملیاتی کلیه متغیرهای مذکور در جدول شگماره )  [.17]باشگد

( اسگت که DISTاسگت.لازم به ذکر اسگت متغیر مسگتقل اين پژوهش انحراف توجه سگرمايه گذاران نهادی  )

 در قسمت متغیر مستقل تشري  شده است.  

(  ICWهای داخلی )گیری کیفیت حسگابرسگی، گزارش ضگعف کنترلدومین معیار به کاررفته جهت اندازه

 ( فرضیه دوم پژوهش مورد آزمون قرارگرفته است:2.که با استفاده از رابطه )[17]باشد  می

𝐼𝐶𝑊𝑖،𝑡 (2رابطه) = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑖،𝑡 + 𝛽2 𝐼𝑂𝑖،𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖،𝑡 + 𝛽4𝐴𝑔𝑒𝑖،𝑡 +
𝛽5𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖،𝑡 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖،𝑡 +  𝛽7𝐶𝑈𝑀𝑅𝐸𝑇𝑖،𝑡 + 𝛽8𝐿𝐸𝑉𝑖،𝑡  +
 𝛽9𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖،𝑡 +  𝛽10𝐼𝑁𝐻𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖،𝑡 + 𝛽11𝑆𝐺𝑇𝐻𝑖،𝑡   + 𝛽12𝐵𝐼𝐺4𝑖،𝑡 +
 𝛽13𝐶𝐻_𝐴𝑈𝑖،𝑡 + 𝛽14𝑅𝑃𝑇𝐿𝐴𝐺𝑖،𝑡  +  𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌 × 𝑌𝐸𝐴𝑅 + 𝜀𝑖،𝑡   

که با  باشگگگد  (  متغیر وابسگگگته پژوهش میICWهای داخلی )( گزارش نقاط ضگگگعف کنترل2در رابطه )

اسگتفاده از گزارش حسگابرس شگرکت محاسگبه شگده اسگت اگر حسگابرس در گزارش خود به نقاط ضگعف 

اند  سازمان بورس اوراق بهادار مکلف شده  1391های داخلی که بر اسگاس چک لیسگت مصوب سال  کنترل

مبنای چک  . حسگابرسگان بر  [11]به آن اشگاره کند عدد يک و در غیر اين صگورت عدد صگفر خواهد گرفت  

های داخلی توسگط اند مواردی که حاکی از عدم رعايت يا اجرای نامطلوب کنترللیسگت مزبور مکلف شگده

 .  [15]باشند را در گزارش خود افشا نمايند  صاحبکار می

 به عنوان عوامل تاثیرگذار بر  ( متغیرهای زير2021( نیز براسگگاس پژوهش چان و همکاران )2در رابطه )

ريسگک ذاتی   –(  CUMRETگزارش نقاط ضگعف کنترل داخلی هسگتند که شگامل: بازده سگهام طی سگال )

(INHRISK  )–  ( تغییر حسگگابرسCH-AUمی )(  2ها در جدول شگگماره )باشگگند که تعريف عملیاتی آن

 بیان شده است.

گیری کیفیت حسگابرسگی در نظر گرفته شگده اسگت  معیارسگومی که در اين پژوهش به عنوان معیار اندازه

های مالی سگال قبل شگرکت در سگال  باشگد به اين صگورت که اگر صگورتهای مالی میتجديد ارائه صگورت

.که با  [17]مالی جاری تجديد ارائه شگود نشگان دهنده کیفیت پايین حسگابرسگی در نظر گرفته خواهد شگد  

 است:استفاده از مدل زير ارتباط آن با انحراف توجه سرمايه گذاران نهادی  بررسی شده  

𝑀𝐼𝑆𝑖،𝑡 (3رابطه) = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑖،𝑡 + 𝛽2 𝐼𝑂𝑖،𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖،𝑡 + 𝛽4𝑀𝑇𝐵𝑖،𝑡 +
 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖،𝑡 + 𝛽6𝐶𝐻_𝐿𝐸𝑉𝑖،𝑡 + 𝛽7𝐶𝐻_𝑅𝑂𝐴𝑖،𝑡 +  𝛽8𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖،𝑡 +
 𝛽9𝐶𝐻_𝐼𝑁𝑉𝑇𝑖،𝑡 + 𝛽10𝐵𝐼𝐺4𝑖،𝑡  +  𝛽11𝑆𝑂𝐹𝑇𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑖،𝑡   +
 𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌 × 𝑌𝐸𝐴𝑅 + 𝜀𝑖،𝑡   

( از يک متغیرمجازی اسگگتفاده شگگده  MISهای مالی )گیری تجديد ارائه صگگورتدر اين مدل جهت اندازه

های مالی سگال مالی قبل شگرکت تجديد ارائه شگده باشگد عدد يک و در اسگت به اين صگورت که اگر صگورت

تغییر در بازده    –(  CH-LEVتغییر اهرم مالی )گیرد در اين مدل متغیرهای  غیر اين صورت عدد صفر می

)دارايگی )  –(  CH-ROAهگگا  مگوجگودی کگگالا  در  ثگگابگگت  CH-INVTتگغگیگیگر  هگگای  دارايگی  نسگگگبگگت  و   )
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(SOFTASSETبگه عنوان متغیرهگای کنترلی پژوهش می )هگا در جگدول  بگاشگگگنگد کگه تعريف عملیگاتی آن

 شماره دو بیان شده است.

 متغیر مستقل

پژوهش کگه اسگگگتفگاده از آن موجگ  نوآوری پژوهش نیز شگگگده اسگگگت انحراف توجگه  متغیر اصگگگلی اين  

توجه به اين معناسگگگت که چنانهه سگگگهامدارنهادی که قبلا در گذاران نهادی  اسگگگت. انحرافسگگگرمايه

گذاری کرده اسگگت، امکان دارد در اثر بروز يک واقعه  ای از اوراق سگگهام صگگنايع مختلف سگگرمايهمجموعه

غیرعادی مانند بازده بسگیار بالا يا بسگیار پايین سگهام در صگنعت بخصگوصگی، توجه اين سگهامدارنهادی از  

  یبرا   .گذاری شگگده بطور موقت و در يک دوره زمانی کوتاه منحرف شگگودسگگاير اوراق سگگهام سگگرمايه

  ( 2017کمپف و همکاران )در سگگط  شگگرکت، از مدل    سگگهامدارنهادی انحراف توجه    متغیر  گیریاندازه

توانند به طور  گذاران نهادی  نمیطبق اين مدل فرض بر اين اسگگت سگگرمايه .[24]  اسگگتفاده شگگده اسگگت

گذاری شگده خود که معمولا از طیفی گسگترده  همزمان حداکثر توجه خود را به تمام اوراق سگهام سگرمايه

برخوردار هسگگگتنگد، اعمگال نمگاينگد. و بگه طور طبیعی حگداکثر توجگه آنگان )درکوتگاه مگدت( تنهگا معطوف بگه 

 گردد که دارای بازدهی غیرعادی هستند.  هايی میگذاریسرمايه

 گذاران نهادی  بشره زير است:  فرايند محاسبه عملیاتی متغیر انحراف توجه سرمايه

گذاران نهادی  علاوه بر  باشگد و اين سگرمايهمی  jو    iگذارنهادی  دارای دو سگرمايه  fفرض کنید که شگرکت  

هگای ديگری کگه در صگگگنگايع متفگاوتی فعگالیگت می نمگاينگد،  در شگگگرکگت  fگگذاری در شگگگرکگت سگگگرمگايگه

 Fama & Frenchصگنعت    12های مورد پژوهش به اند )در اين پژوهش شگرکتگذاری کردهسگرمايه

گذارنهادی  )فصل( مقدار انحراف توجه سرمايه  qاند( در اين حالت در يک بازه زمانی مشخص  تقسیم شده

i    در شرکتf  گذارنهادیسرمايه  یگذارهيکه ابتدا درصد سرماشود  به اين ترتی  محاسبه می  i   در شرکت

( را جمع نموده و در درصگگگد  ی)چگه مثبگت و چگه منف  رنرمگالیغ یبگازده  یدارا  عيشگگگاغگل در صگگگنگا  یاهگ 

مقدار انحراف توجه   جهیو در نت نمايیممیضگگگرب    fدر شگگگرکت    i  گذارنهادی سگگگرمايه  یگذارهيسگگگرما

روش مقگدار انحراف توجگه    نیمحگاسگگگبگه شگگگده و سگگگپس بگا هم  fدر شگگگرکگت   i  گگذارنهگادی سگگگرمگايگه

و باجمع دو مقدار انحراف توجه، کل انحراف توجه    دهيمحاسگبه گرد  زین  fدر شگرکت    j   گذارنهادی سگرمايه

گذاران نهادی  در میزان انحراف توجه سگرمايه  4با اسگتفاده از رابطه شگماره  شگود.  یمحاسگبه م  fشگرکت  

 شود:سط  هر شرکت محاسبه می

  𝐷𝐼𝑆𝑇⬚fq = ∑  ⅈ∈Fq−1
∑    

ⅈnd≠ⅈndf Wifq-1 × Wⅈq−1
IND  × ISq

IND                )4(رابطه   

𝑊𝑖𝑞−1  مجمو  حگاصگگگلضگگگرب   در اين رابطگه
𝐼𝑁𝐷 × 𝐼𝑆𝑞

𝐼𝑁𝐷  دهگد کگه بگه چگه میزان توجگه  نشگگگان می

به صگنعتی که بالاترين بازده و کمترين بازده را داشگته منحرف شگده اسگت. با توجه به i گذارنهادی  سگرمايه

سگگگبگد سگگگهگامگدارنهگادی، تگابعی از درصگگگد مگالکیگت  پگذير در  اينکگه میزان توجگه بگه هر شگگگرکگت سگگگرمگايگه

باشگد در اين پژوهش نیز به جهت محاسگبه  پذير میسگهامدارنهادی و میزان ارزش بازار شگرکت سگرمايه

تر متغیر انحراف توجه سگهامدار نهادی در هر شگرکت از معیار وزن نیز بهره گرفته شگده اسگت. بدين  دقیق
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)فصگل  q-1در    iنهادی  در سگبد سگهامدار  fشگود که وزن شگرکت  محاسگبه می ifqW-1منظور با اسگتفاده  

 استفاده شده است:    5گیری از رابطه شماره  باشد که برای اين اندازهقبل( چه مقدار می

Wifq-1 = 
 QPFweⅈghtifq−1

⬚  +   QPercOwnifq−1    
 

 ∑   I ∈Fq−1
( QPFweⅈghtifq−1

⬚  +   QPercOwnifq−1  
 ) 

 رابطه )5(                          

ها میانگین  باشگند جهت هموارسگازی دادهباتوجه به اينکه متغیرهای مدل پژوهش به صگورت سگالانه می

چهارفصگل انحراف توجه سرمايه گذاران نهادی  هر شرکت استفاده شده است. ضمنا  شره متغیرهای بکار  

 تشري  شده است.  2های فوق در جدول شماره  رفته در رابطه

 . تعریف متغیرهای مدل های پژوهش 2جدول 

 نحوه محاسبه متغیرها  نماد  متغیر

 کنترلی

 𝐼𝑂𝑖،𝑡 
تعداد سهام در اختیار مالکان نهادی تقسیم بر تعداد کل 

 سهام شرکت 

𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖،𝑡 های شرکت لگاريتم طبیعی دارايی 

𝑀𝑇𝐵𝑖،𝑡   بازار به ارزش دفتری نسبت ارزش 

𝐴𝑔𝑒𝑖،𝑡 لگاريتم طبیعی سن شرکت 

𝑍𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖،𝑡 
+  4X+  0/4203X+  3/1072X+  0/8471 X= 0/717 Z

5X0/998 

𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖،𝑡 
اگر شرکت در سال جاری زيان گزارش نمايد عدد يک و در  

 گیرد. غیر اين صورت عدد صفر می

𝑅𝑂𝐴𝑡   هاشرکت به کل دارايینسبت سود خالص 

𝑆𝐺𝑇𝐻𝑖،𝑡 درصد تغییرات فروش نسبت به سال قبل 

𝐶𝐹𝑂𝑖،𝑡 ها نسبت جريان نقدعملیاتی شرکت به دارايی 

𝐿𝐸𝑉𝑖،𝑡 ها های شرکت به دارايینسبت بدهی 

𝐶𝐻_𝐿𝐸𝑉𝑖،𝑡 تغییر اهرم مالی نسبت به سال قبل 

𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖،𝑡   ها کل دارايینسبت وجه نقد به 

𝐼𝑁𝐻𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖،𝑡 
های دريافتنی و موجودی کالا تقسیم بر کل مجمو  حساب

 ها دارايی

𝐶𝑈𝑀𝑅𝐸𝑇𝑖،𝑡  بازده سهام در طی سال 

𝐵𝐼𝐺4𝑖،𝑡 

اگر حسابرس شرکت موسسه حسابرسی مفید راهبر يا  

سازمان حسابرسی باشد عدد يک در غیر اين صورت عدد  

 گیرد.صفر می

𝑅𝑃𝑇𝐿𝐴𝐺𝑖،𝑡  تعداد روزهای بین پايان سال مالی و تاريخ گزارش حسابرسی 
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𝐶𝐻_𝐴𝑈𝑖،𝑡 
اگر شرکت حسابرس خود را در سال مالی جاری تغییر دهد  

 گیرد.عدد يک در غیر اين صورت عدد صفر می

𝐶𝐻_𝑅𝑂𝐴𝑖،𝑡 ها نسبت به سال قبل تغییرات بازده دارايی 

𝐶𝐻_𝑅𝐸𝐶𝑇𝑖،𝑡 هاهای دريافتنی به دارايینسبت تغییر در حساب 

𝐶𝐻_𝐼𝑁𝑉𝑇𝑖،𝑡 نسبت تغییر در موجودی کالا به دارايی ها 

𝑆𝑂𝐹𝑇𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑖،𝑡 ها مقدار ناخالص دارايی، ماشین آلات و تجهیزات به دارايی 

 مستقل

fqDistraction   گذاران نهادی انحراف توجه سرمايه 

i∈ Fq-1   سهامدارنهادی شرکتf   در پايان فصل قبل 

INDf   صنعت شرکتf 

IND 12  صنعت فاما و فرنچ 

𝑊𝑖𝑞−1
𝐼𝑁𝐷  قبل   در سه ماهه  i در پرتفوی سرمايه گذار وزن صنعت 

𝐼𝑆𝑞
𝐼𝑁𝐷 

صنعتی که بالاترين و پايین ترين بازده را در فصل جاری دارد  

 گیرد.در غیر اين صورت صفر میو    1مقدار  

1-ifqW گذار نهادی  وزن میزان سرمايهi    در شرکتf   در فصل قبل 

𝑄𝑃𝐹𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖𝑓𝑞−1
⬚  iنهادی   گذار در سبدسهام سرمايه f وزن ارزش بازار شرکت 

Q𝑃𝑒𝑟𝑐𝑂𝑤𝑛𝑖𝑓𝑞−1    
  

  iکه متعلق به سرمايه گذارنهادی   f درصدی از سهام شرکت 

 است. 

 ها یافته

 آمارتوصیفی

در جدول زير آمارتوصگیفی متغیرهای پژوهش نشگان داده شگده اسگت. باتوجه به جدول ارائه شگده میانگین  

درصگد   62درصگد اسگت يعنی به طور متوسگط حدود    93/61گذاران نهادی  معادل  درصگد مالکیت سگرمايه

های  باشگد. میانگین تاخیر در صگدور گزارش گذاران نهادی مینمونه در اختیار سگرمايههای  مالکیت شگرکت

روز پس از پايان سگال مالی    80اسگت يعنی به طور متوسگط بعد از گذشگت حدود    91/79حسگابرسگی برابر

باشگد که می  90/25گردد. میانگین اندازه حسگابرس برابر  های بورسگی صگادر میگزارش حسگابرسگی شگرکت

های بورسگی توسگط موسگسگات حسگابرسگی بزرگ  نشگان دهنده آن اسگت که تقريبا معدل يک چهارم شگرکت

 اند.های مفید راهبر و سازمان حسابرسی مورد حسابرسی قرار گرفتهيعنی شرکت

 . آمارتوصیفی متغیرهای پژوهش 3جدول 
 انحراف معیار  کمترين  بیشترين  میانه  میانگین  نام متغیر 

  تیفعالاظهارنظر تداوم  

 حسابرس 
0689/0 0000/0 0000/1 0000/0 2534/0 
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  هایگزارش نقاط ضعف کنترل

 ی داخل
1734/0 0000/0 0000/1 0000/0 3788/0 

 4647/0 0000/0 0000/1 0000/1 6848/0 ی مال های ارائه صورت دي تجد

گذاران  انحراف توجه سرمايه

 نهادی 
8334/11 3762/5 4735/98 0000/0 8532/14 

گذاران  درصد مالکیت سرمايه

 نهادی 
9319/61 2304/68 7084/98 0000/0 7374/24 

 3324/1 - 4804/1 9594/7 0632/2 2516/2 ضري  ورشکستگی

 3623/0 0000/0 0000/1 0000/0 1553/0 زيان شرکت 

 5509/27 0000/18 0000/180 0000/82 9196/79 تاخیر در گزارش 

 9826/2 5185/1 7686/20 2377/14 8498/13 اندازه شرکت 

 1193/0 - 0183/0 4991/0 1245/0 1416/0 بازده دارايی ها 

 3202/2 - 4364/9 3178/17 - 0298/0 1863/0 ها تغییرات بازده دارايی

 2014/0 0314/0 9967/0 5759/0 5545/0 اهرم مالی 

 2354/0 - 9351/0 9654/0 - 0022/0 - 0097/0 تغییرات اهرم مالی 

 4229/0 - 9310/0 9404/1 2916/0 3365/0 فروش رشد 

 1804/0 0293/0 9329/0 2122/0 2540/0 های ثابت دارايی

 4383/0 0000/0 0000/1 0000/0 2590/0 اندازه حسابرس 

نسبت ارزش بازار به ارزش  

 دفتری
2032/4 0350/3 7484/19 20007/0 5780/3 

 4478/0 0000/0 0000/1 0000/0 2772/0 تغییر حسابرس مستقل 

 9532/0 - 9812/0 9884/3 0557/0 3054/0 بازده سهام 

 0398/0 0002/0 1986/0 0298/0 0419/0 نسبت وجه نقد 

 3602/0 4849/2 2484/4 7612/3 6617/3 سن شرکت 

 1914/0 0180/0 9671/0 5165/0 5190/0 ريسک ذاتی

 های پژوهشنتایج آزمون فرضیه

 پژوهشنتایج فرضیه اول 

اول در  هیآزمون فرضگ   جياسگتفاده شگده اسگت که نتا  تیپژوهش از آزمون لوج  هایهیجهت آزمون فرضگ 

( و احتمال  4444/296)  يیبدسگت آمده مقدار آماره درسگتنما جيارائه شگده اسگت. با توجه به نتا  4جدول  

قرار    رشيدرصگگد مورد پذ  95  نانیاول پژوهش در سگگط  اطم هی(  فرضگگ 0000/0) يیآماره درسگگتنما

  ی رهایمتغ  دهدیکه نشان م  باشدیم  4475/0برابر عدد     زیمک فادن مدل ن  نییتع   يمقدار ضر  ردگییم

   دهند.یوابسته را نشان م  ریمتغ  راتییدرصد از تغ  44پژوهش حدود    یمستقل و کنترل
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 . نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش 4جدول 

 Zآماره   استاندارد انحراف   ضراي   نام متغیر 
سط   

 معناداری 

گذاران  انحراف توجه سرمايه

 نهادی 
2683/1- 1764/0 1872/7- 0000/0 

درصد مالکیت سرمايه گذاران  

 نهادی 
0148/0 0066/0 2332/2 0255/0 

 0000/0 -5695/7 0049/0 -0372/0 ضري  ورشکستگی 

 0901/0 -6950/1 1228/0 -2082/0 زيان شرکت 

 0243/0 2530/2 0068/0 0154/0 گزارش حسابرسیتاخیر در  

 0005/0 4583/3 0057/0 0199/0 اندازه شرکت 

 0000/0 1720/8 0140/0 1147/0 بازده دارايی ها

 0000/0 6561/14 0181/0 2654/0 اهرم مالی 

 1000/0 6449/1 6000/0 9874/0 رشد فروش 

 0062/0 7366/2 3058/0 8369/0 اندازه حسابرس 

 0076/0 6712/2 0060/0 0161/0 نسبت ارزش بازار به دفتری 

 3341/0 9658/0 5444/0 5258/0 ضري  ثابت 

 4475/0 ضري  تعیین مک فادن 
آماره اندرز )با درجه آزادی  

10) 
5343/325 

 4444/296 آماره نسبت درستنمايی
آماره هاسمر لمشو)با درجه  

 (8آزادی  
6703/12 

  0000/0 درستنمايی(احتمال )آماره  

گذاران نهادی  سگرمايهانحراف توجه  شگود که از آزمون فرضگیه اول مشگخص میبدسگت آمده   جيبراسگاس نتا

  ی هنگام  گريد  یوجود دارد به عبارت  تیتداوم فعال  حسگابرس در خصگوصاظهارنظر  تاثیر منفی معناداری بر

حسگابرسگان مسگتقل کمتر به اظهارنظر    شگودیبه طور موقت منحرف م سگرمايه گذاران نهادی  که توجه  

  ت یغفلت حسگابرسگان در خصگوص گزارش وضگع  نيکه احتمالا ا  پردازندیشگرکت م  تیدرباره تداوم فعال

 یکنترل  یرهایمتغ نیبه مخاطره افتادن اسگتقلال حسگابرس باشگد. همهن  طمربو  هاشگرکت  تیتداوم فعال

اهرم    ها،يیاندازه شگرکت، بازده دارا  ،یدر گزارش حسگابرسگ   ریتاخ  ،سگرمايه گذاران نهادی    تیدرصگد مالک

 یکنترل  ریرابطه مثبت معنادار و متغ  یدارا  یاندازه حسگگابرس و نسگگبت ارزش بازار به ارزش دفتر  ،یمال
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شگرکت و    انيز  یرهایو معنادار شگدند لازم به ذکر اسگت متغ یرابطه منف  یدارا  زین  یورشگکسگتگ   يضگر

 باشند.یدرصد معنادار نم  5خطای  در سط     زیرشد فروش ن

 نتایج فرضیه دوم پژوهش 

و انحراف توجه سگرمايه گذاران    یگزارش نقاط ضگعف کنترل داخل  نیارتباط ب  یدوم به بررسگ  هیدر فرضگ 

و مقدار احتمال    2879/92برابر   يیبدسگت آمده مقدار آماره درسگتنما جينهادی  پرداخته شگد براسگاس نتا

مک   نییتع  يمقدار ضگر  باشگدیمدل م یباشگد که نشگان دهنده معنادار بودن کل  یم  0000/0آن برابر  

 45پژوهش حدود    یمسگگتقل و کنترل  یرهایآن  اسگگت که متغ  انگریباشگگد که ب  یم  4495/0فادن برابر  

 .  اندکرده نییوابسته را تب  ریمتغ  راتییدرصد تغ

 . نتایج آزمون فرضیه دوم پژوهش 5جدول 

 Zآماره   انحراف استاندارد  ضراي   نام متغیر 
سط   

 معناداری 

 0279/0 -1989/2 0098/0 -0216/0 انحراف توجه سرمايه گذاران نهادی 

سرمايه گذاران  درصد مالکیت  

 نهادی 
1330/0 0731/0 8194/1 0688/0 

 3458/0 9427/0 2235/0 2107/0 سن شرکت 

 0004/0 5672/3 1776/0 6338/0 زيان شرکت 

 0003/0 6205/3 0035/0 0129/0 تاخیر در گزارش حسابرسی

 0000/0 4359/4 0032/0 0143/0 اندازه شرکت 

 0605/0 8774/1 4117/0 7730/0 هابازده دارايی

 0001/0 0495/4 0034/0 0141/0 اهرم مالی 

 0002/0 7720/3 2115/0 7979/0 رشد فروش 

 0028/0 9893/2 1870/0 5590/0 اندازه حسابرس 

 9169/0 -1043/0 1825/0 -0190/0 تغییر حسابرس مستقل 

 0122/0 5055/2 0826/0 2070/0 بازده سهام 

 1006/0 6420/1 4235/0 6954/0 ريسک ذاتی

 0960/0 -6644/1 0094/0 -0157/0 نسبت وجه نقد 

 0009/0 3126/3 0878/1 6037/3 ضري  ثابت 

 7588/6 ( 10آماره اندرز )با درجه آزادی   4495/0 ضري  تعیین مک فادن 

 2879/92 آماره نسبت درستنمايی
آماره هاسمر لمشو)با درجه  

 (8آزادی  
0273/3 

  0000/0 درستنمايی(احتمال )آماره  
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  تاثیر منفی معناداری بر که انحراف توجه سگرمايه گذاران نهادی    آزمون فرضگیه دوم مبین اين اسگت  نتاي

که توجه سگگگرمايه گذاران نهادی  منحرف    یهنگام  یعنيدارد.    یداخل  یگزارش نقاط ضگگگعف کنترل ها

شگگرکت صگگاحبکار اشگگاره    یداخل  هایخود به ضگگعف کنترل  هایحسگگابرسگگان کمتر در گزارش  شگگودیم

.  گرددیصگگاحبکار و حسگگابرس مسگگتقل مرتبط م  نیب  یروابط مال  جاديامر به ا  نيکه احتمالا ا  کنندیم

رشد فروش،    ،یاندازه شرکت، اهرم مال  ،یرسدرگزارش حساب  ریشگرکت، تاخ  انيز  یکنترل  یرهایضگمنا متغ

 یکنترل  یرهایرابطه مثبت معنادار و متغ  یدرصگد دارا  5  خطای  اندازه حسگابرس و بازده سگهام در سگط 

 یذات  سگکيحسگابرس مسگتقل، ر رییتغ  ها،يیسگن شگرکت، بازده دارا  ،سگرمايه گذاران نهادی    تیدرصگد مالک

 .باشندیدرصد معنادار نم  5خطای  در سط     نسبت وجه نقدو  

 نتایج فرضیه سوم پژوهش

  ی مال  هایارائه صگورت  ديانحراف توجه سگرمايه گذاران نهادی  و تجد  نیرابطه ب  یسگوم به بررسگ  هیدر فرضگ 

  باشدیم  0000/0و مقدار احتمال آن برابر    5160/177برابر    نمايیپرداخته شگد مقدار آماره نسگبت درست

  باشگدیم  4030/0مک فادن برابر   نییتع   يمعنادار اسگت مقدار ضگر یمدل در حالت کل  دهدیکه نشگان م

 شده است.    نییوابسته تب  ریمتغ  راتییدرصد از تغ  40حدود  دهدیکه نشان م

 . نتایج آزمون فرضیه سوم پژوهش 6جدول 

 Zآماره   انحراف استاندارد  ضراي   نام متغیر 
سط   

 معناداری 

انحراف توجه سرمايه گذاران  

 نهادی 
7496/0 2725/0 7500/2 0060/0 

درصد مالکیت سرمايه گذاران  

 نهادی 
7240/0 2699/0 6822/2 0073/0 

 0135/0 4703/2 1987/0 4909/0 تغییرات موجودی کالا 

 0212/0 3038/2 1712/0 3945/0 تغییرات اهرم مالی 

 0147/0 4408/2 1234/0 3012/0 زيان شرکت 

 0000/0 4113/5 0134/0 0729/0 اندازه شرکت 

 6223/0 -4925/0 0320/0 -0157/0 دارايی ها تغییرات بازده  

 0671/0 8312/1 2180/0 3992/0 اهرم مالی 

 0163/0 4024/2 1983/0 4765/0 های ثابت دارايی

 0000/0 1919/8 0106/0 0873/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 

 0000/0 -3183/4 0919/0 -3969/0 اندازه حسابرس 

 8801/0 -1507/0 2330/0 -0351/0 ضري  ثابت 

 2072/16 ( 10آماره اندرز )با درجه آزادی   4030/0 ضري  تعیین مک فادن 
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 5160/177 آماره نسبت درستنمايی
آماره هاسمر لمشو)با درجه  

 (8آزادی  
2867/17 

  0000/0 احتمال )آماره درستنمايی(

معناداری بر    تاثیر مثبتکه انحراف توجه سگرمايه گذاران نهادی    دهدمینشگان  آزمون فرضگیه سگوم   جينتا

گذاران نهادی  به طور موقت منحرف  که توجه سگگرمايه  یهنگام یعنيدارد    یمال  هایارائه صگگورت  ديتجد

  گردد، یآنان م  یکه منجر به کمرنگ شگدن نقش نظارت  یانحراف موقت و کم توجه  نيو در اثر ا  شگودیم

  تی درصگگد مالک   یکنترل  یرهای. قابل ذکر اسگگت متغابديیم  شيافزا  یمال  هایارائه صگگورت  ديتجد  زانیم

شگگگرکگت، انگدازه شگگگرکگت،   انيگ ز ،یاهرم مگال  راتییکگالا، تغ  یموجود  راتییتغ ،سگگگرمگايگه گگذاران نهگادی  

رابطه مثبت و    یدرصگگد دارا 5  خطای  در سگگط   یدفترارزش  نسگگبت ارزش بازار به    وثابت    هایيیدارا

.  باشگد یو معنادار م یرابطه منف  یدر سگط  مذکور دارا  زیاندازه حسگابرس ن  یکنترل  ریمعنادار بوده و متغ

  خطای  در سگط   داریفاقد رابطه معن  زین  یو اهرم مال  هايیبازده دارا  راتییتغ  یکنترل  یرهایمتغ نیهمهن

 .باشندیدرصد م  5

 گیری بحث و نتیجه

که گذاران نهادی  و کیفیت حسگابرسگی اسگت  انحراف توجه سگرمايههدف اين پژوهش بررسگی ارتباط بین 

از    یحسگابرسگ  تیفیشگد. جهت سگنجش ک  هپرداخت  هاآن ی رابطه بینبه بررسگ  هیسگه فرضگ  میتنظ  قيطراز  

  ی هاارائه صگورت  ديو تجد  یداخل  یهاگزارش ضگعف کنترل  ،حسگابرس  تیاظهار نظر تداوم فعال  یارهایمع

 . دياستفاده گرد  کمپف و همکاران  روشاز    زینسرمايه گذاران نهادی   و جهت سنجش انحراف توجه    یمال

، کیفیت حسگگابرسگگی از  موقت سگگرمايه گذاران نهادی  یاسگگت که در صگگورت کم توجه  نيا  یايگو جينتا  

های داخلی  منظر هر سگه معیار اظهارنظر حسگابرس در خصگوص تداوم فعالیت، گزارش نقاط ضگعف کنترل

گذاران نهادی  يابد. يعنی به موازات تنزل نقش نظارتی سگرمايههای مالی کاهش میو تجديد ارائه صگورت

های داخلی کاهش  تمايل حسگگابرسگگان به انعکاس خطر عدم تداوم فعالیت و گزارش نقاط ضگگعف کنترل

 يابد.های مالی نیز افزايش میيافته و احتمال ارائه مجدد صورت

براسگاس اسگتانداردهای حسگابرسگی، حسگابرسگان مسگتقل در صگورت حالات سگه گانه ابهام اسگاسگی در تداوم    

بايسگت به ترتی  به فعالیت، ابهام بااهمیت همراه با افشگای کافی و ابهام بااهمیت بدون افشگای کافی می

اشگکال عدم اظهار نظر، ارائه گزارش مقبول همراه با بند توضگیحی و ارائه گزارش مشگروط واکنش نشگان  

دهند که نتايج حاصگگگله نشگگگان از بی تمايلی حسگگگابرسگگگان مسگگگتقل )در صگگگورت فقدان چتر نظارتی  

گذاران نهادی( نسگبت به انعکاس خطر عدم تداوم فعالیت دارد. همهنین نتايج گويای اين اسگت  سگرمايه

سگمت عدم گزارش   گذاران نهادی، رفتار حسگابرسگان بهکه در فضگای کم توجهی و غفلت موقت سگرمايه

حسگابرسگی    40شگود، در حالی که براسگاس اسگتاندارد شگماره  های داخلی متمايل مینقاط ضگعف کنترل

ايران حسابرسان مستقل وظیفه دارند در اولین فرصت ممکن، رده مناسبی از مديريت را از نقاط ضعف با  

های داخلی آگاه کنند. ضگگمنا نتايج بدسگگت آمده مبین اين اسگگت در صگگورت خلا نظارت  اهمیت کنترل
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های مالی )که ناشگی از کیفیت پايین حسگابرسگی انجام  گذاران نهادی احتمال تجديد ارائه صگورتسگرمايه

 يابد.  شده قبلی است( افزايش می

ها و بهای تمام  های مالی در ايران معمولا به شگناسگايی نادرسگت مالیات، هزينهاصگولا تجديد ارائه صگورت

گذاران نهادی، احتمال شگناسگايی  نظارت کافی و موثر سگرمايهشگود و فقدان  شگده محصگولات مرتبط می

گردد. به های مالی مینادرسگت موارد مذکور را تقويت کرده و موج  افزايش احتمال ارائه مجدد صگورت

شود که فقدان چتر نظارتی سهامداران نهادی، منجر  عبارت ديگر از کل نتايج پژوهش چنین استنباط می

به کاهش کیفیت گزارشگگگگری مالی شگگگده و در چنین فضگگگايی تقاضگگگا برای دريافت خدمات با کیفیت 

يابد و احتمالا از طريق مخدوش شگدن اسگتقلال حسگابرسگان، احتمال روابط مالی  حسگابرسگی نیز کاهش می

(  2021گردد که نتايج اين پژوهش با پژوهش چان و همکاران )بین صگگاحبکار و حسگگابرسگگان تقويت می

 همخوانی دارد.
در   گذاریهيدر خصگگوص سگگرما  گرددیم  شگگنهادیگذاران بالقوه پهيبدسگگت آمده به سگگرما جيباتوجه به نتا

برخورد    اطیسگگرمايه گذاران نهادی  اسگگت با احت  اریاز آنان در اخت  یکه درصگگد قابل توجه  هايیشگگرکت

  يی هااز آن دسگته از شگرکت  ،یگذارهيمد نظر آنان جهت سگرما  یهااحتمال دارد که شگرکت  رايز  ند،ينما

آنان    یحسگگابرسگگ   یهاسگگرمايه گذاران نهادی  قرار گرفته و احتمالا  گزارش  یباشگگند که مورد کم توجه

در فقدان نظارت سگرمايه گذاران نهادی     ديباشگد. همانطور که قبلا ذکر گرد  ینقاط ضگعف و اشگکالات  یدارا

 جهیو در نت  افتهي  شيصگاحبکار و حسگابرس افزا  نیب  یرابطه مال  جاديآنان احتمال ا  یو کاهش نقش نظارت

 .  ابديیکاهش م  ذکورم  هایشرکت  یحسابرس تیفیک

گردد در بگا توجگه بگه بگديع بودن متغیر انحراف توجگه سگگگهگامگداران نهگادی بگه پژوهشگگگگران پیشگگگنهگاد می

بپردازند، زيرا همواره  های آتی به بررسگگی رابطه بین متغیر مذکور و خطر سگگقوط قیمت سگگهام  پژوهش

احتمال دارد در اثر فقدان نظارت سهامداران نهادی گزارشگری مالی مغرضانه ارائه شود و اين گزارشگری  

   .دهدمغرضانه خطر ايجاد حباب قیمتی سهام را افزايش می

   منابع فهرست
-استراتژیهای حاکم بر بررسی تاثیر محدوديت "(. 1401ايمنی، محسن و مشعشعی، سیدمحمد. ) .1

بر به کارگیری استراتژی تغییر طبقه بتدی سوده مجله فصلنامه مطالعات .  "ای مديريت سود 

 .203-236(،  75)19،  تجربی حسابداری مالی

تاثیر تعديل کنندگی کیفیت   "(.  1397بندريان، امیرعلی، وحیدی الیزيی، ابراهیم، مقصودی، فرامرز ) .2

پژوهش های حسابداری مالی  . "و تداوم حسابرسی بر رابطه بین ساختار مالکیت و مديريت سود

 .195-213(،  37)10،  و حسابرسی

تاثیر ساز و کارهای حاکمیت شرکتی بر    "(.  1395ثقفی، علی و طالبی نجف آبادی، عبدالحسین. ) .3

فصلنامه مطالعات تجربی  .  "عملکرد شرکت های عرضه اولیه شده در بورس اوراق بهادار تهران

 . 1-24،  13(50، )حسابداری مالی



 66، شماره 1404 تابستان، یو حسابرس یحسابدار تحقیقات           .  62

 

 

کاری در  اثر مکانیزم های حاکمیت شرکتی بر محافظه"(.  1401. )عبدالرضا  ،اسعدیو    مونا  ،جلیلی .4

بهادارتهرانشرکت اوراق  بورس  در  شده  پذيرفته  و  .  "های  حسابداری   تحقیقات  نشریه 

 .207-222(،  56)14  انجمن حسابداری ايران،   ،حسابرسی

  ران؛ يدر ا  یمال  هایارائه صورت  ديتجد  تیماه"(.  1392)هیزاده، سم  ی و تق  ییحي  گانه،يحساس   .5

 .1-14(،  11)4  ،یو منافع اجتماع یحسابدار  هی نشر.  "GAO  یبراساس طبقه بند

واکنش بازار    یبررس"(.  1400. )نیحس  ،یخان  دهيو د  رضایعل  ،ی گرکز، منصور، معطوف  ه،يمار  ،یحسن .6

  ، ی مجله دانش حسابرس.  "یداخل  هایدر کنترل  تیبه اظهارنظر حسابرسان نسبت به ضعف با اهم

21(82  ،)202-228. 

نقش مالکان نهادی در کیفیت  "(.  1390رحیمیان، نظام الدين، رضاپور، نرگس، اخضری، حسین ) .7

شرکت تهرانحسابرسی  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذيرفته  حسابرسی.  "های  دانش  ،  مجله 

11(45  ،)81-68 . 

های حسابرس  بررسی تاثیر ويژگی  "(.  1402صابری پستهی، سیدحجت، غفوريان شاگردی، امیر ) .8

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار  بر رابطه بین تنو  تجاری و مديريت سود واقعی در شرکت
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This research aims to test the effect of deviation of institutional investors' attention on 

audit quality (with three criteria of going-concern audit opinions, Internal control 

weaknesses report, and restatement) It was done in the period of 2012 to 2021 and 

using the data of 132 companies admitted to the Tehran Stock Exchange, which were 

selected according to the systematic elimination method.. In order to carry out the 

hypotheses of the research, the Eviews 10 software and the logit regression method 

were used. Findings of this research shows that in case of lack of attention from 

institutional shareholders, auditor tendency to comment on continuity of the firms and 

reporting weak points of its internal controls decreases and the probability of restating 

of financial statements increases. That is, since institutional investors inattention are 

not able or interested to pay equal attention to all invested stocks at the same time and 

pay more attention to investments with abnormal returns and accordingly They pay 

little attention to investments with normal returns, this dual behavior of the 

aforementioned investors leads to the creation of a platform, the output of which is 

the reduction of audit quality. 

Keywords: Institutional Investor Inattention, Audit Quality, Going-Concern Audit 

Opinions, Internal Control Weaknesses Report, Restatement. 
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