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 چکیذٌ

س آٙ ثست٦ِ زاضز ٝ ا٧دبز تٞاظٙ ث٨ٚ ح٨بت ٧ي ٝاحس اهتػبز٥ تب حس ظ٧بز٥ ث٠ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛو

اظ آٙ . ٦ٗ ثبضس ٝخ٠ ٛوس زض زستطس ٝ ٨ٛبظ١ب٥ ٛوس٥، ٢ٖٗ تط٧ٚ ػبْٗ سلاٗت اهتػبز٥ آٙ ٝاحس

سطٗب٠٧ ُصاضاٙ،  خبئ٦ ٠ً ٝضؼ٨ت ٛوس٦ِٜ٧ ٗجٜب٥ هضبٝت ثس٨بض٥ اظ ش٥ ٛلؼبٙ ٗبٜٛس

هتػبز٥ است، پ٨ص ث٦ٜ٨ اػتجبضز١ٜسُبٙ، تح٨ْٔ ُطاٙ ٝ سب٧ط استلبزٟ ًٜٜسُبٙ زضثبضٟ ٗٞهؼ٨ت ا

 .خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس آت٦ اظ ا٨٘١ت ظ٧بز٥ ثطذٞضزاض ٦ٗ ثبضس

سف ا٧ٚ پژ١ٝص، ٗوب٧س٠ زٝ ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ ٝ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس خ٢ت پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ١

پ٨ص ث٦ٜ٨ تأث٨ط زاضٛس،  ٝخٟٞ ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ ٝ ثطضس٦ ثطذ٦ اظ ٗطرػ٠ ١ب٥ ضطًت ٠ً ثط ٗسّ ١ب٥

ضطًت اظ ٨ٗبٙ ضطًت ١ب٥ پص٧طكت٠  –سبّ  ٠ٛٞ٘ٛ1663 ٗتطٌْ اظ ث٠ ا٧ٚ ٜٗظٞض، ٧ي . ٦ٗ ثبضس

 .ٗٞضز ثطضس٦ هطاض ُطكت 1380-1390ضسٟ زض ثٞضس اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ ع٦ سبّ ١ب٥ 

٧بكت٠ ١ب٥ پژ١ٝص حب٦ً اظ آٙ ثٞز ٠ً ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ زض ٗوب٧س٠ ثب ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس، 

ا٧ٚ زض حب٦ٓ است ٠ً ٛتب٧ح ث٠ زست . ٦ ًٜسث٢تط ٦ٗ تٞاٛس خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ ضا پ٨ص ث٨ٜ

آٗسٟ زض ضطًت ١ب٦٧ ٠ً زٝٓت زض آٙ ١ب ٛلٞش زاضت ٛطبٙ زاز ٠ً ٗسّ تؼ٢س٥ ثطا٥ ثطآٝضز 

 . خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس آت٦ ٜٗبست تط است

پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس، حسبثساض٥ تؼ٢س٥، حسبثساض٥ ٛوس٥، ٗسّ  :کلمات کلیذی

 ، اهلإ تؼ٢س١٥ب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس آت٦
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A Model for Cash Flow forecasting in Iranian Companies 
 

Abstract: 

An economic unit's life, largely depends on its cash flows and balance 
between available cash and needs of cash, is the most important factor 
in the economic unit’s health. Since the liquidity situation is the basis 
for judging of many stakeholders like investors ,creditors, analysts and 
other users about the economic situation, predicting future cash flows 
are of great importance. 

The purpose of this study is the comparison of Random Walk and 
Accrual Reversal model to prediction operating cash flow and examine 
some of firm’s characteristics that impact predicting models. For this 
reason, a sample of 1663 year/company among the list of Tehran Stock 
Exchange firms during the years2001-2011were examined.  

The findings indicate that the Random Walk model ,in comparison 
with Accrual Reversal model, can predict operating cash flow, better. 
However, the results showed that, the companies that government had 
influenced them, the Accrual Reversal models are more suitable to 
estimate future cash flows. 

Key words :Cash Flow Predicting, Accrual Accounting, Cash 
Accounting, Future Cash Flow Predicting Model, Accruals. 
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 مقذمٍ . 1

پ٨ططكت سط٧غ ٝ ضِطف كٚ آٝض٥، ١٘طاٟ ثب اكعا٧ص ضٝظاكعٝٙ ضهبثت زض ثبظاض١ب٥ خ٢ب٦ٛ، 

ثسٝٙ زستطس٦ ث٠ اعلاػبت، . استلبزٟ اظ س٨ستٖ ١ب٥ اعلاػبت ٗب٦ٓ زه٨ن ضا ضطٝض٥ ٦ٗ سبظز

اٗطٝظٟ كطا٨ُط٥ ١ب٥ ٜٗغو٦ ٝ . اٌٗبٙ تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ ًبضا ٝ اثطثرص ٝخٞز ٛرٞا١س زاضت

٠٨ ٝ تساضى اعلاػبت ٗب٦ٓ آٙ چٜبٙ ا٨٘١ت ٧بكت٠ است ٠ً ث٦ تٞخ٦٢ ث٠ آٙ سلاٗت اثعاض١ب٥ ت٢

 .٦ٗ اٛساظز اهتػبز٥ ذبٛٞازٟ، ثِٜبٟ ٝ خبٗؼ٠ ضا ث٠ ذغط

حسبثساض٥ ١٘ٞاضٟ ث٠ ػٜٞاٙ اثعاض٥ ٗٞثط ثطا٥ تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ زض ٗحسٝز٣ كؼب٨ٓت ٝاحس 

 بت ٗب٦ٓ زض كطا٧ٜس تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥،اظ ا٧ٚ ضٝ، تأ٨ًس ثط تأث٨ط اعلاػ. اهتػبز٥ ٝ تدبض٥ ٗغطح است

ٗحٞض ثس٨بض٥ اظ استسلاّ ١ب٥ ٗغطح ضسٟ ثطا٥ ح٘ب٧ت اظ كٔسل٠ ٥ ٝخٞز٥ زاٛص حسبثساض٥ 

است، ض٘ٚ آٙ ٠ً زض ثس٨بض٥ اظ ٗٞاضز ٨ٛع ازػب ٦ٗ ضٞز ٠ً ١سف سبٗب٤ٛ اعلاػبت٦ حسبثساض٥، 

، سطٗب٠٧ ُصاضاٙ ٝ سب٧ط كطا١ٖ آٝضزٙ ٗجب٦ٛ تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ ٗس٧طاٙ تدع٠٧ ٝ تح٨ْٔ زازٟ ١ب٥ ٗب٦ٓ ٝ

چ٨ٜٚ استسلاّ ١ب٦٧ تب آٙ خب پ٨ص ٦ٗ ضٝز ٠ً حسبثساض٥  زا٤ٜٗ. اكطاز ٝ ُطٟٝ ١ب٥ ػلاه٠ ٜٗس است

كطا٧ٜس ضٜبذت، اٛساظٟ ٨ُط٥ ٝ اٛتوبّ اعلاػبت اهتػبز٥ ث٠ ٜٗظٞض كطا١ٖ آٝضزٙ اٌٗبٙ هضبٝت 

 .]3[ آُب١ب٠ٛ ٝ تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ ٜٗغو٦ تؼط٧ق ٦ٗ ضٞز

ظ٧طا تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥، آٙ چ٠ زض آ٧ٜسٟ ضخ . ٦ اظ كطا٧ٜس تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ استپ٨ص ث٦ٜ٨ خعء ٢ٗ٘

زض تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ اهتػبز٥، پ٨ص ث٦ٜ٨ ٗب٦ٓ اغ٦ٔ تط٧ٚ ضًٚ . ذٞا١س زاز ضا ٜٗؼٌس ٦ٗ ًٜس

ٗحسٞة ٦ٗ ضٞز ٝ ٨ٛبظ ث٠ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس زض تػ٨٘٘بت اهتػبز٥ ٗرتٔق ٝخٞز  كؼب٨ٓت

 .زاضز

ث٨ٚ ا٦ٔٔ٘ٓ ح٘ب٧ت  وس تٞسظ ث٨ٜبز١ب٥ استبٛساضز ُصاض٥ ٦ٔٗ ٝا٨٘١ت پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛ

پ٨ص  ضسٟ ٝ زض ا٧ٚ ضاستب ٗحوو٨ٚ ث٠ عٞض ٌٗطض اظ زازٟ ١ب٥ حسبثساض٥ تؼ٢س٥ ٝ ٛوس٥ ثطا٥ ا٧ٚ

 .]14[ث٦ٜ٨ استلبزٟ ٛ٘ٞزٟ اٛس 

٨١ئت تس٧ٝٚ استبٛساضز١ب٥ حسبثساض٥ ٗب٦ٓ آٗط٧ٌب زض ث٨ب٠٨ٛ ٗل٦ٗٞ٢ ض٘بضٟ ٧ي ذٞز اظ٢بض 

است ٠ً ُعاضضِط٥ ٗب٦ٓ ثب٧س ث٠ سطٗب٠٧ ُصاضاٙ، اػتجبض ز١ٜسُبٙ ٝ سب٧ط ُطٟٝ ١ب زض ًطزٟ 

 ,FASB)1.اضظ٧بث٦ ٗجبٓؾ، ظٗبٙ ثٜس٥ ٝ اث٢بٗبت ٗطثٞط ث٠ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ ٧بض٥ ضسبٛس

ػ٦ٔ ضؿٖ ا٧ٚ ٠ً ٨١ئت ٗصًٞض ا٥ِٞٓ اضظض٨بث٦ ثط ٗجٜب٥ خط٧بٙ ٛوس ضا پص٧طكت٠ است ٦ٓٝ  (1978

ت ٠ً سبٗب٠ٛ حسبثساض٥ ٝ اضهبٕ تؼ٢س٥ ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ سٞزٜٗس ثطا٧ٚ ثبٝض اس

ث٠ عٞض٥ ٠ً زض ث٨ب٠٨ٛ ٗل٦ٗٞ٢ . تط اظ اعلاػبت ٗجت٦ٜ ثط زض٧بكت ١ب ٝ پطزاذت ١ب ٥ ٛوس٥ است

                                                           
1
 . Financial Accounting standard Board. 
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پ٨ط٢ٜبز ٦ٗ ًٜس ٠ً حسبثساض٥ تؼ٢س٥ اعلاػبت٦ ضا اضائ٠ ٦ٗ ًٜس ٠ً . (FASB, 2010) 8ض٘بضٟ 

 .٨ُطاٙ ضا زض اضظ٧بث٦ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس آت٦ اكعا٧ص ٦ٗ ز١ستٞاٛب٦٧ تػ٨ٖ٘ 

زض ث٨ب٠٨ٛ ٨١ئت تس٧ٝٚ استبٛساضز١ب٥ حسبثساض٥، ٠ً اظ س٥ٞ سبظٗبٙ حسبثطس٦ اٛتطبض ٧بكت٠ 

 ]15[:است، زض ا٨٘١ت ٝخٟٞ ٛوس آٗسٟ است

ثطٛب٠ٗ ١ب٥  خط٧بٙ ٝضٝز ٝ ذطٝج ٝخ٠ ٛوس زض ١ط ٝاحس سبظٗب٦ٛ ثبظتبة تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ خ٢ت»

 «.ٟ ٗست ٝ ثٜٔس ٗست ػ٨ٔ٘بت٦ ٝ عطح ١ب٥ سطٗب٠٧ ُصاض٥ ٝ تب٨ٗٚ ٗب٦ٓ استًٞتب

پ٨ص ث٦ٜ٨،  اعلاػبت اضائ٠ ضسٟ زض ذػٞظ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ذبضج اظ ٗحسٝزٟ

ضطًت٦ ٠ً ٝخ٠ ٛوس ث٨طتط٥ ث٨ٚ . زاضا٥ اضظش اعلاػبت٦ ظ٧بز٥ ثطا٥ استلبزٟ ًٜٜسُبٙ ٦ٗ ثبضس

ٞلاً پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ١ب٥ ٝخٟٞ ٛوس آٙ، اظ زا٠ٜٗ پ٨ص ث٦ٜ٨ س٢بٗساضاٙ ذٞز تٞظ٧غ ٦ٗ ًٜس، ٗؼ٘

 .]39[ذبضج ٦ٗ ضٞز 

تػ٨ٖ٘  ا٨٘١ت ثطآٝضز خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ تب حس٥ است ٠ً زض ١ط ٝاحس اهتػبز٥، ثبظتبة

ٝ ثٜٔس ٗست ٝ عطح ١ب٥ سطٗب٠٧ ُصاض٥ ٝ تب٨ٗٚ ٗب٦ٓ  ٨ُط٥ ٗس٧ط٧ت زض ثطٛب٠ٗ ١ب٥ ًٞتبٟ ٗست

ٝ اٛتربة  ٦ٜ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ هضبٝت ٝ تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ آُب١ب٠ٛثسٝٙ پ٨ص ث٨. ذٞا١س ثٞز

ٓصا ثب٧س ث٠ زٛجبّ ٗسّ ٜٗبسج٦ ثطا٥ ثطآٝضز خط٧بٙ ٛوس آت٦ . ]9[ ٜٗبست تط٧ٚ ضاٟ ًبض ٌٗ٘ٚ ٨ٛست

 .ثبض٨ٖ

١سف اغ٦ٔ ا٧ٚ پژ١ٝص ٗوب٧س٠ زٝ ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ ٝخ٠ ٛوس ٝ ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس ٝ 

١ب٥ ػ٨ٔ٘بت٦ ضطًت است ٠ً ثط ٗسّ ١ب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ تأث٨ط ثطضس٦ ثطذ٦ اظ ٗطرػ٠ ١ب ٝ ٧ٝژ٦ُ 

زاضٛس تب اظ ا٧ٚ عط٧ن ث٨ٚ زٝ ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ ٝ ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس، ٗس٦ٓ ضا اٛتربة ٨ًٜٖ ٠ً 

تٞاٛب٦٧ ثطآٝضز خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ ضا زض ضطًت ١ب٥ ا٧طا٦ٛ ث٠ غٞضت ٦ًٔ ٝ ث٠ تل٨ٌي 

 .ذػٞغ٦ ٝ زٝٓت٦ اكعا٧ص ز١س

٧ٚ غٞضت است ٠ً ثؼس اظ ٗوس٠ٗ زض ثرص ١ب٥ ثؼس٥ ٗجب٦ٛ ٛظط٥ ٝ پ٨ط٠ٜ٨ سبذتبض ٗوب٠ٓ ث٠ ا

ثرص . ٦ٗ ضٞز تحو٨ن، كطض٠٨ ١ب ٝ خبٗؼ٠ آٗبض٥، ضٝش تحو٨ن ٝ ٛتب٧ح آظٗٞٙ كطض٠٨ ١ب ث٨بٙ

 .پب٧ب٦ٛ ث٠ ٛت٨د٠ ٨ُط٥، پ٨ط٢ٜبز١ب ٝ ٗحسٝز٧ت ١ب تحو٨ن اذتػبظ زاضز

 مباوی وظزی. 2

ثطا٥ تض٨٘ٚ پب٧ساض٥ ٝ زٝإ ٧ي ًست ٝ . بز٥ استٝخ٠ ٛوس اظ ٜٗبثغ ٢ٖٗ ٧ي ٝاحس اهتػ

ضطًت ١ب ٝهت٦ . ًبض زض ثٜٔسٗست ثب٧س زض٧بكت ١ب٥ ٛوس٥ اظ پطزاذت ١ب٥ ٛوس٥ تدبٝظ ًٜس

زض٨ُط ظٗبٙ ثٜس٥ ٝخ٠ ٛوس ٦ٗ ضٞٛس ٠ً ٝخ٠ ٛوس زض٧بكت ٝ سطٗب٠٧ ُصاض٥، ث٠ غٞضت سٞز س٢بٕ 

ساض٥ اظ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ ث٠ ًبضثطاٙ اعلاػبت حسبث .]46[ث٨ٚ س٢بٗساضاٙ تٞظ٧غ ضٞز 



4 
 

توبضب ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ  .]57[ ثرص ٦٘٢ٗ اظ كطا٧ٜس تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ استلبزٟ ٦ٗ ًٜٜس ػٜٞاٙ

ا٧ٚ ث٠ ٧ٝژٟ زض ضطًت ١ب٦٧ . سطٗب٠٧ اكعا٧ص ٧بكت٠ است ٝخ٠ ٛوس اظ س٥ٞ سطٗب٠٧ ُصاضاٙ ثبظاض

ص اظ حس زض زاضا٦٧ ثبثت، اٛتربة ٧ي ُصاض٥ ث٨سطٗب٠٧ طتط است ٠ً ثب ٛٞسبٛبت ضس٧س سٞز، ث٨

ضٝش ١ب٥ ٗحبسج٠ است٢لاى ٝ ٧ب ضٝش ١ب٥ ه٨٘ت )ضٝش اظ ث٨ٚ ض٠٧ٝ ١ب٥ ٗرتٔق حسبثساض٥ 

 .]32[ٝ اهلإ تؼ٢س٥ ثعضٍ ضٝثطٝ ١ستٜس ( ُصاض٥ ٗٞخٞز٥ ًبلا

ثرص ػ٘سٟ كؼب٨ٓت تح٨ْٔ ُطاٙ ٗب٦ٓ، پ٨ص ث٦ٜ٨ ػٌ٘ٔطز ضطًت اظ عط٧ن سٞز، خط٧بٙ 

ٗغبٓؼبت پ٨ط٨ٚ ٛطبٙ زازٟ است ٠ً اعلاػبت حسبثساض٥ ٧ي  .]62[س٢بٕ است ٝخٟٞ ٛوس ٝ ه٨٘ت 

اعلاػبت ٗب٦ٓ اكطبء  .]43ٝ  23[ ٜٗجغ ٢ٖٗ اعلاػبت٦ خ٢ت تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ تح٨ْٔ ُطاٙ ٗب٦ٓ است

ضسٟ ثب٧س ٗطثٞط ٝ ث٠ ٗٞهغ ثبضس ٝ ا٧ٚ زض غٞضت٦ است ٠ً ثط ٛت٨د٠ كطا٧ٜس تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ ٗٞثط ٝاهغ 

 .]63[ ضٞى

ة ٛظط٥ حسبثساض٥ ٗب٦ٓ ٠ً ٛب٨ٗٚ ًٜٜسٟ ١سف ١ب٥ ُعاضضِط٥ ٗب٦ٓ است، زض چبضچٞ

 .]8[تٞخ٠ ذبغ٦ ث٠ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ ٝ اٌٗبٙ پ٨ص ث٦ٜ٨ آٙ ٗجصّٝ ضسٟ است 

تح٨ِٔٔطاٙ . ]20[اضظش ُصاض٥ است  پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس، پب٠٧ ٝ اسبس ٗسّ ١ب٥

٨ط٥ ١ب٥ اهتػبز٥ اظ اعلاػبت تػ٨ٖ٘ ُ ٠٧ ُصاضاٙ اؿٔت ث٠ ػٜٞاٙ ثرط٦ اظٗب٦ٓ ٝ سطٗب

ا٧ٚ . ٦ٗ ًٜٜس حسبثساض٥ زض خ٢ت ثطآٝضز تٞاٛب٦٧ ضطًت زض ا٧دبز خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ استلبزٟ

اظ ا٧ٚ ضٝ، ٗسّ ١ب٥ پ٨ص . اعلاػبت ٦ٗ تٞاٛس ثط ٗجٜب٥ حسبثساض٥ تؼ٢س٥ ٝ ٧ب ٛوس٥ كطا١ٖ ضٞز

 .ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس، ٗجت٦ٜ ثط اهلإ تؼ٢س٥ ٝ ٛوس٥ ذٞا١س ثٞز

حسبثساض٥ تؼ٢س٥، ضٝش حسبثساض٥ پص٧طكت٠ ضسٟ ثطا٥ ت٠٨٢ غٞضت ١ب٥ ٗب٦ٓ است ٠ً اظ 

تٞغ٠٨ ضسٟ است ٝ اظ اهلإ آٙ ٦ٗ تٞاٙ خ٢ت پ٨ص ث٦ٜ٨  1(22ثٜس  2001سبّ ) IASBعطف 

زض ا٧ٚ ضٝش، زضآٗس ٝ ٗربضج، ٗستوْ اظ ظٗبٙ زض٧بكت ٧ب پطزاذت . خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس استلبزٟ ٛ٘ٞز

 .]21ٝ34ٝ46ٝ64ٝ45[ٝضٟ ا٥ ٠ً ضخ ٦ٗ ز١ٜس، ضٜبسب٦٧ ٝ ُعاضش ٦ٗ ضٞٛس ٝخ٠ ٛوس زض ١٘بٙ ز

ثطاسبس ا٧ٚ ٗجٜب، ٗؼبٗلات اهتػبز٥ زض زٝضٟ ا٥ ُعاضش ٦ٗ ضٞٛس ٠ً غطف ٛظط اظ زض٧بكت ١ب ٧ب 

پطزاذت ١ب تحون ٧بكت٠ اٛس، زلا٧ْ اغ٦ٔ ثطا٥ تٞسؼ٠ س٨ستٖ حسبثساض٥ تؼ٢س٥، ًب١ص ٗطٌلات 

ن زض خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس ث٠ ٜٗظٞض اضظ٧بث٦ ػٌ٘ٔطز ضطًت ٦ٗ ثبضس ٗٞخٞز زض ظٗبٙ ثٜس٥ ٝ تغج٨

ثط ا٧ٚ ٌٛت٠ تب٨ًس زاضز ٠ً ث٠ ١ِٜبٕ  (FASB 1978)٨١ئت استبٛساضز١ب٥ حسبثساض٥ ٗب٦ٓ .]28[

ُعاضش ػٌ٘ٔطز ٗب٦ٓ ضطًت، اعلاػبت ُعاضش ضسٟ ثطاسبس حسبثساض٥ تؼ٢س٥ زض ذػٞظ 

ٛسجت ث٠ اعلاػبت ٗحسٝز ث٠ زض٧بكت ١ب ٝ تٞاٛب٦٧ ضطًت زض ا٧دبز خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ٗست٘ط، 

                                                           
1
 . international Accounting Standard Board. 
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غٞضت ١ب٥ ٗب٦ٓ ثطاسبس ضٝش تؼ٢س٥ ٠ٛ ت٢ٜب اعلاػبت ٗطثٞط . پطزاذت ١ب٥ ٛوس٥ ا٧ٞٓٝت زاضز

ث٠ زض٧بكت ١ب ٝ پطزاذت ١ب٥ ٛوس٥ ٗؼبٗلات ُصضت٠ ضا كطا١ٖ ٦ٗ آٝضز، ث٠ٌٔ زض٧بكت ١ب ٝ 

٠ً زض اتربش تػ٨٘٘بت  ٦ٗ ًٜس پطزاذت ١ب٥ ٛبض٦ اظ ٜٗبكغ ٝ تؼ٢سات آت٦ ضا ٨ٛع ُعاضش

 .]44ٝ  34[ اهتػبز٥ ٗل٨س ١ستٜس

اعلاػبت حسبثساض٥ تؼ٢س٥، تط٨ًج٦ اظ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ ٝ اهلإ تؼ٢س٥ است ٝ  

تر٨٘ٚ ١ب ٝ غلاحس٧س ٓل٠ ١ب٥ اهلإ تؼ٢س٥ ؿبٓجب ث٠ ٗٞ. ٛسجت ث٠ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ش٦ٜ١ تط ٦ٗ ثبضس

ٗتؼسز ٝ پ٨چ٨سٟ زض ضاثغ٠ ثب ض٧ٝساز١ب٥ آ٧ٜسٟ ٝ ضبْٗ كطض٨بت  ]31[ٗس٧ط٧ت ٗطثٞط ٦ٗ ضٞز 

ث٦ تدطث٠ اؿٔت ثطا٥  ٦ٗ ًٜٜس ٠ً ًبضثطاٙ ٜٗتوس٧ٚ حسبثساض٥ تؼ٢س٥ ا٧ٚ ٠ُٛٞ استسلاّ. است

 .]19[ ب٥ تؼ٢س٥ ثب ٗطٌلات٦ ضٝثطٝ ١ستٜسك٢ٖ خبٗغ اظ اعلاػبت ٗٞخٞز زض ُعاضضبت ٗجت٦ٜ ثط ٗجٜ

ظ٧طا، غطكبً زض٧بكت ١ب ٝ پطزاذت ١ب٥ . ٟ تط ١ستٜسزض حب٦ٓ ٠ً، اعلاػبت ٛوس٥ ٗب٨١تبً ػ٦ٜ٨ ٝ سبز

 .ٛوس٥ ضا ثجت ٦ٗ ًٜٜس

 :ث٠ هطاض ظ٧ط تؼط٧ق ضسٟ است 1981حسبثساض٥ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ث٠ ٝس٠ٔ٨ ٦ٓ زض سبّ 

حسبثساض٥ ٛوس٥ ٧ي س٨ستٖ ُعاضضِط٥ ٗب٦ٓ است ٠ً ػٌ٘ٔطز ٧ي ٝاحس تدبض٥ ضا ث٠ »

ثطا٥ تغج٨ن زٝضٟ ا٥ ٝضٝز ٝ ذطٝج ٝخ٠ ٛوس حسبثساض٥ ٛوس٥ ٗجٜبئ٦ . غٞضت ٛوس ضطح ٦ٗ ز١س

ٝضٝز٥ ١ب ضبْٗ زض٧بكت ٛوس . است ٝ آظاز اظ ٗؼبٗلات ٛس٠٨ ٝ ترػ٨ع اذت٨بض٥ حسبثساض٥ است

ذطٝخ٦ ١ب ضبْٗ پطزاذت ٗطتجظ ثب  ٛبض٦ اظ ػ٨ٔ٘بت تدبض٥ ٝ كؼب٨ٓت ١ب٥ ٗب٦ٓ ثٜٔسٗست ٝ

 .«٦ٗ ثبضس... ٝ  خب٧ِع٦ٜ٧، اكعا٧ص سطٗب٠٧ ٝ ٗب٨ٓبت ٝ ث٢طٟ ٝ تٞظ٧غ سٞز س٢بٕ

سطٗب٠٧  پ٨ط٢ٜبز زازٛس ٠ً حسبثساض٥ ٛوس٥ ثطا٥ تػ٨٘٘بت( 1992)ٝ لاٝسٞٙ ( 1985) ٦ٓ

ٗل٢ٕٞ حسبثساض٥ ٛوس٥ ث٠ ٝس٠ٔ٨ اٛد٘ٚ ١ب ٝ ٗحوو٨ٚ زض آٗط٧ٌب ٝ ا٨ِٔٛس اظ . ُصاضاٙ ٗل٨س است

٨ع حسبثساض٥ ٛوس٥ اظ ترػ .]67ٝ  51[ ثب ظ٢ٞض ُعاضضبت ٗب٦ٓ تٞض٦ٗ ح٘ب٧ت ضس 1980سبّ 

ٛبٗغ٘ئٚ حسبثساض٥ زٝض٥ ًطزٟ ٝ اعلاػبت ١سكٜ٘س ضا ٠ً تأ٨ٗٚ ًٜٜسٟ ٨ٛبظ استلبزٟ ًٜٜسُبٙ ٦ٗ 

ا٧ٚ س٨ستٖ اظ حسبثساض٥، كبضؽ اظ . ]52[ ٦ٗ ًٜس ثبضس ثب زازٟ ١ب٥ ٗب٦ٓ اٛتوبز٥ ٝ ث٨ٜبز٥ كطا١ٖ

ثطا٥  زض ٛت٨د٠ اٛتظبض ٦ٗ ضٝز ٠ً ًٖ تط زض ٗؼطؼ زستٌبض٥ هطاض ٨ُطز ٝ. ترػ٨ع ٝ تغبثن است

ا١ساف پ٨ص ث٦ٜ٨ ث٠ ٧ٝژٟ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ اظ زضخ٠ اػتجبض ث٨طتط٥ ثطذٞضزاض است 

]24 ٝ52[. 

ثب تٞخ٠ ث٠ تلبٝت اعلاػبت ُعاضش ضسٟ زض ١ط ٧ي اظ زٝ ضٝش ٠ً ثط ٝضٝز ٝ ذطٝج ٝخ٠ 

ذ٦ ثط. ٛوس اثط ذٞا١س زاضت، ٗسّ ١ب٥ ٗتؼسز٥ ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس ضٌْ ٦ٗ ٨ُطز

ٝ تؼساز٥ ثطاسبس اعلاػبت ( ٗسّ ١ب٥ ٛوس٥)اظ ٗسّ ١ب ثط پب٠٧ اعلاػبت حسبثساض٥ ٛوس٥ 
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ٗتـ٨ط١ب٥ ١ط ٧ي اظ ٗسّ ١ب ٗتأثط اظ . عطاح٦ ضسٟ اٛس( ٗسّ ١ب٥ تؼ٢س٥)حسبثساض٥ تؼ٢س٥ 

 .ٗلب٨١ٖ ٗغطٝح٠ زض حسبثساض٥ ٗٞضز استلبزٟ ٦ٗ ثبضس

پ٨ص  خ٠ ٛوس آت٦، هبث٨ٔت ٗسّ ١ب٥استلبزٟ اظ ٗتـ٨ط١ب٥ خس٧س ٝ اثطُصاض ثط خط٧بٙ ٝ 

ث٦ ثجبت٦ ٗح٨ظ ػ٨ٔ٘بت٦  ثطذ٦ اظ ٗطرػ٠ ١ب٥ ضطًت ٠ً ٛبض٦ اظ. ث٦ٜ٨ ضا اكعا٧ص ٦ٗ ز١س

ضطًت است ٝ ثط تٞاٛب٦٧ ٗسّ ١ب ثطا٥ ثطآٝضز خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ ٗٞثط ٦ٗ ثبضس ث٠ ٝس٠ٔ٨ ٧ٞزض 

 :ث٠ هطاض ظ٧ط ٗؼطك٦ ضسٟ است 1(2006)

    ًبلا ث٠ كطٝش آت٦ پب٧ساض٥ ٛسجت ٗٞخٞز٥ ( آق

 تـ٨٨طپص٧ط٥ كطٝش ٝ سٞز( ة

 اٛساظٟ ضطًت( ج

پایذاری وسبت مًجًدی کالا بٍ فزيش آتی( الف







1t

t

S
INV 

٠ً ػجبضت است اظ  (IRVOL)تـ٨٨طپص٧ط٥ ٛسجت ٗٞخٞز٥ ًبلا ٧ٝژٟ ضطًت 

1/  tt SalesINV ط تٞاٛب٦٧ ٗٞخٞز٥ ًبلا اُ. زض ت٘بٕ سبّ ١ب ع٦ زٝضٟ ٠ٛٞ٘ٛ ٗحبسج٠ ٦ٗ ضٞز

ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ كطٝش آت٦ ثط ض٥ٝ تٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ ٗسّ ١ب٥ تؼ٢س٥، تأث٨ط زاضت٠ ثبضس، اٛتظبض 

 .ٗسّ ١ب٥ تؼ٢س٥ ضاثغ٠ زاضت٠ ثبضس ثب تٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ ٦ٗIRVOL ضٝز ٠ً 

 تغییزپذیزی فزيش ي سًد( ب

ث٦  ٗب اٛتظبض زاض٧ٖ. طًت استث٦ ثجبت٦ كطٝش ٝ سٞز ٛطبٙ ز١ٜس٣ ث٦ ثجبت٦ ٗح٨ظ ػ٨ٔ٘بت٦ ض

اكعا٧ص ث٦ ثجبت٦ خط٧بٙ ٛوس ٜٗدط ث٠ ذغب٥ .ثجبت٦ خط٧بٙ ٛوس ثب ث٦ ثجبت٦ كطٝش ٝ سٞز ظ٧بز ضٞز

ػلاٟٝ ثط ا٧ٚ، ث٦ ثجبت٦ كطٝش ٝ . پ٨ص ث٦ٜ٨ ث٨طتط٥ زض ٗسّ ١ب٥ تؼ٢س٥ ٝ خط٧بٙ ٛوس٥ ٦ٗ ضٞز

ث٦ ثجبت٦ كطٝش، . بلا تأث٨ط زاضٛسسٞز ثط ث٦ ثجبت٦ پبضاٗتط١ب٥ ٗسّ تؼ٢س٥ ٝ ذغب٥ ثطآٝضز كطٝش ً

ٗسّ  ث٦ ثجبت٦ كطٝش ثط هسضت پ٨ص ث٦ٜ٨ هسضت پ٨ص ث٦ٜ٨ ٗسّ ١ب ضا تـ٨٨ط زازٟ ٝ تؼ٨٨ٚ خ٢ت اثط

 . ١ب، هبثْ ثطضس٦ ٦ٗ ثبضس

 اوذاسٌ ضزکت( ج

ضطًت ١ب٥ ثعضٍ ث٠ ٝاسغ٠ پب٧ِبٟ ثعضٍ تط ٝ ٗتٜٞع تط ذط٧س ٝ كطٝش ،پبضاٗتط١ب٥ ٗسّ 

اٗب، زض ضطًت ١ب٥ ًٞچي تط، پبضاٗتط١ب٥ .پب٧ساضتط٥ زاضٛس( س٥ضطا٧ت ٗطرع تؼ٢)تؼ٢س٥ 

٦ٗ ضٝز  ثٜبثطا٧ٚ، اٛتظبض .]70[اظ تؼساز ٛسجتبً ٦ً٘ اظ هطاض زاز ٧ب ٗطتط٥ ٗتأثط ٦ٗ ضٞٛس  ٗسّ،

ث٠ ١طحبّ، ث٠ ذبعط اثط اٛساظٟ ثط . تٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ ٗسّ تؼ٢س٥ ٝ ٛوس٥ ثب اٛساظٟ ضطًت ظ٧بز ضٞز

                                                           
1
 . Yooder. 
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ٗسّ تؼ٢س٥ اٛتظبض ا٧ٚ است ٠ً اثط اٛساظٟ ثط ٗسّ ١ب٥ تؼ٢س٥، ث٨طتط اظ ٗسّ  پب٧ساض٥ پبضاٗتط١ب٥

 .٦ٗ ٨ُطز ٓصا، ضاثغ٠ ٥ ا٧ٚ ٗتـ٨ط١ب ثب پ٨ص ث٦ٜ٨ ١ب٥ اٛدبٕ ضسٟ ٗٞضز ثطضس٦ هطاض.١ب٥ ٛوس٥ ثبضس

اظ آٙ خبئ٦ ٠ً حضٞض زٝٓت ثبػث اػتجبض، پطت٨جب٦ٛ ٝ اٌٗبٛبت ث٨ص تط ٦ٗ ضٞز، ا٧ٚ 

٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس زض ضطًت ١ب٦٧ ٠ً زٝٓت زض آٙ ١ب ٛلٞش زاضز اٌٗبٙ ٝخٞز زاضز ٠ً پ

٦ ٠ً ثرط٦ اظ س٢بٕ آٙ ١ب ٧ٓصا زض ا٧ٚ تحو٨ن ضطًت ١ب. ١ب٥ ؿ٨طزٝٓت٦ ثبضس ٗتلبٝت اظ ضطًت

٦ٔ ا٧طاٙ، سبظٗبٙ ُستطش ٝ سبظٗبٙ ذػٞغ٦ سبظ٥، سبظٗبٙ غٜب٧غ ٗ)ٗتؼٔن ث٠ زٝٓت ثٞزٟ 

ث٠ ػٜٞاٙ ضطًت ١ب٥ زٝٓت٦ زض ٛظط ُطكت٠ ضسٟ ٝ ٗٞضز ت٠ اٛس ٝ زٝٓت زض آٙ ١ب ٛلٞش زاض (ٛٞسبظ٥

 .ٗغبٓؼ٠ هطاض ٦ٗ ٨ُطٛس

 پیطیىٍ تحقیق. 3

ا٧ٚ ثرص ضبْٗ ٗغبٓؼ٠ تغج٨و٦ تٞاٛب٦٧ سٞز ٝ اهلإ تؼ٢س٥ زض ٗوب٧س٠ ثب خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس  

 .پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ آت٦ است ػ٨ٔ٘بت٦ زض

 تحقیقات خارجی. 1-3

٦ حب٦ً اظ آٙ است ٠ً اعلاػبت ٗطثٞط ث٠ سٞز ٝ اهلإ تؼ٢س٥ زض ٗوب٧س٠ ثب ٗغبٓؼبت تدطث

 ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ ١ط زٝ هبزض ث٠ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ آت٦ ١ستٜس خط٧بٙ ١ب٥ ٝخٟٞ

ث٠ ١ط حبّ، تحو٨وبت ظ٧بز٥ زض ٗٞضز ٗوب٧س٠ تٞاٛب٦٧ اعلاػبت سٞز زض . ]69ٝ42ٝ33ٝ29ٝ20[

 .ت٦ ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ آت٦ ازا٠ٗ زاضزٗوبثْ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ػ٨ٔ٘ب

ثطذ٦ اظ ٗغبٓؼبت ازػب٥ استبٛساضز١ب٥ حسبثساض٥ ضا ٗٞضز تب٨٧س هطاض زازٟ اٛس ٠ً سٞز  

 تبض٧ر٦ تٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ ث٨طتط٥ زض ٗوب٧س٠ ثب خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ تبض٧ر٦ زاضٛس

است ٠ً خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ تبض٧ر٦ سب٧ط ٗغبٓؼبت حب٦ً اظ آٙ  .]56ٝ47ٝ41ٝ40ٝ29[

 ]66ٝ60ٝ42ٝ35ٝ26ٝ20ٝ18[ٛسجت ث٠ سٞز تبض٧ر٦ اظ تٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ ث٨طتط٥ ثطذٞضزاض است 

تؼساز ٦ً٘ اظ ٗغبٓؼبت ث٨بٙ زاضت٠ اٛس ٠ً تلبٝت هبثْ ٗلاحظ٠ ا٥ ث٨ٚ ا٧ٚ زٝ ٛٞع اظ اعلاػبت 

ب٥ تٞسؼ٠ ٧بكت٠ ثب اهتػبز١ب٥ ًلاٙ ٝ ث٨طتط ا٧ٚ ٗغبٓؼبت زض ًطٞض١. ]61ٝ54ٝ53ٝ17[ ٝخٞز ٛساضز

 .]56ٝ41ٝ38ٝ29ٝ20[ثبظاض١ب٥ سطٗب٠٧ ُصاض٥ ُستطزٟ، ذػٞغب زض ا٧بلات ٗتحسٟ ٗبٜٛس 

ت٢ٜب تؼساز ٦ً٘ اظ ا٧ٚ . اٛدبٕ ُطكت٠ است ]65ٝ66[ٝ ٨ٛٞظٜٓس  ]17ٝ69[استطا٨ٓب  ]16[اِٛٔستبٙ 

 .است ]26[ٝ تب٧ٜٔس  ]68[ٝٛع٥ ، اٛس]33[ٗغبٓؼبت ٗطثٞط ث٠ ًطٞض١ب٥ زض حبّ تٞسؼ٠ ٗبٜٛس ٗػط 

١ٖ چ٨ٜٚ، تحو٨وبت ٛطبٙ ٦ٗ ز١س ٠ً تـ٨٨ط ثطذ٦ اظ ٧ٝژ٦ُ ١ب ٝ ٗجبٓؾ سٞز، اثطات ٗتلبٝت٦ 

اًثط ٗغبٓؼبت ُصضت٠ زض ٗٞضز پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠  .]59ٝ55ٝ30[ثط خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ زاضٛس 

ٓصا، ٌٗ٘ٚ است . كت ًطزٟ اٛسٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ آت٦، اعلاػبت ضا ث٠ عٞض ٗوغؼ٦ اظ غٜب٧غ ٗرتٔق زض٧ب
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تـ٨٨ط سٞز ٝ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس تحت تأث٨ط ٧ٝژ٦ُ ١ب٥ ٗتلبٝت غٜب٧غ ثب چطذ٠ ١ب٥ ػ٨ٔ٘بت٦ ٗتٜٞع 

 .ثبضس

ث٠ ٗغبٓؼ٠ اضتجبط ث٨ٚ اهلإ تؼ٢س٥ ٝ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس  ]40[كطاٛس٨س ٝا٧سٞٙ 

ٗسّ اّٝ ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ . طكتثطا٥ ا٧ٚ ٜٗظٞض زٝ ٗسّ ٗٞضز ٗوب٧س٠ هطاض ُ. ػ٨ٔ٘بت٦ ٦ٗ پطزاظٛس

خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ٝ ٗسّ زٕٝ ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس ٠ً زض آٙ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس خبض٥ ١٘طاٟ ثب تـ٨٨ط 

ٛتب٧ح ث٠ زست آٗسٟ . زض حسبة ١ب٥ زض٧بكت٦ٜ، حسبة ١ب٥ پطزاذت٦ٜ ٝ ٗٞخٞز٥ ًبلا ٦ٗ ثبضس

اهلإ تؼ٢س٥ زه٨ن تط اظ تٞسظ ا٧ٚ ٗحون حب٦ً اظ آٙ ثٞز ٠ً پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ١٘طاٟ ثب 

 .پ٨ص ث٦ٜ٨ سبزٟ ٗجت٦ٜ ثط ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ ٝخ٠ ٛوس است

 تحقیقات داخلی. 2-3

زض پژ١ٝص ذٞز ٠ً اظ ضٝش ك٨ِٜط تجؼ٨ت ٦ٗ ًطز، تٞاٛب٦٧ سٞز ًْ  ]10[ ًطزستب٦ٛ

ٛتب٧ح پژ١ٝص . حسبثساض٥ ضا ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ سٞز ٝ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس آت٦ ٗٞضز ثطضس٦ هطاض زاز

پ٨ص  ٛطبٙ زاز ٠ً ٨١چ ٧ي اظ ٗسّ ١ب هبزض ٨ٛست خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ ضا ث٠ ٠ُٛٞ ا٥ ًطزستب٦ٛ

ث٦ٜ٨ ًٜس ٠ً ث٠ اهلإ ٝاهؼ٦ ٛعز٧ي ثبضس، اٗب ث٠ ١ط حبّ سٞز حسبثساض٥ ٛسجت ث٠ خط٧بٙ ٛوس ٧ي 

 .پ٨ص ث٦ٜ٨ ًٜٜسٟ ثطتط است

س٢بٕ  ٛوص ٝ هبث٨ٔت سٞز زض پ٨ص ث٦ٜ٨ سٞز ٝ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس آت٦ سطٗب٠٧ ُصاض٥ زض

ٛتب٧ح . ثطضس٦ ضس ]6[خٜت ضست٦٘  تٞسظضطًت ١ب٥ پص٧طكت٠ ضسٟ زض ثٞضس اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ 

پژ١ٝص ٥ٝ ٛطبٙ زاز ٠ً ث٨ٚ سٞز١ب٥ ُصضت٠ ٝ سٞز زٝضٟ آت٦ ٝ ١ٖ چ٨ٜٚ ث٨ٚ سٞز ٝ خط٧بٙ ١ب٥ 

 .ٛوس٥ ُصضت٠ ثب خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ آت٦ اضتجبط ٗؼٜبزاض٥ ٝخٞز زاضز

ًبضثطز ٗسّ سط٥ ظٗب٦ٛ چٜس ٗتـ٨طٟ ضا زض پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٛوس  ]11[ٗسضس ٝ ز٧بٛت٦ ز٦٘ٔ٧ 

ضطًت زض زٝضٟ ظٗب٦ٛ  40ثب استلبزٟ اظ زازٟ ١ب٥ ٠ٛٞ٘ٛ ٥ آٗبض٥ ٗطثٞط ث٠ . ػ٨ٔ٘بت٦ ثطضس٦ ًطزٛس

، ٛتب٧ح ٛطبٙ زاز ٗسّ ٗجت٦ٜ ثط خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥، سٞز حسبثساض٥ ٝ اهلإ ٗطثٞط ث٠ 1379-1359

پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ ػ٨ٔ٘بت  ٜبست تط٧ٚ ٗسّ ٗٞخٞز ثطا٥زاضا٦٧ ١ب ٝ ثس٦١ خبض٥، ٗ

 .است

ع٦ سبّ  «ضاثغ٠ ث٨ٚ خط٧بٙ ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ ٝ اهلإ تؼ٢س٥»ث٠ ثطضس٦ تح٦ٔ٨ٔ  ]4[ ثول٦ ٝ ١بض٦٘

پ٨ص ث٦ٜ٨  ١سف ا٧ٚ پژ١ٝص ً٘ي ث٠ ثِٜبٟ ١ب٥ اهتػبز٥ اظ عط٧ن. پطزاذت٠ اٛس 1382-١1384ب٥ 

خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥  ٙ زاز ٠ً ث٨ٚ اخعا٥ اهلإ تؼ٢س٥ سٞز ػ٨ٔ٘بت٦ ٝٛتب٧ح ٛطب. خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ثٞز

 .ػ٨ٔ٘بت٦ ضاثغ٠ ٗؼ٦ٜ زاض٥ ٝخٞز زاضز
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زض پژ١ٝص ذٞز زض٧بكتٜس ٠ً ٗسّ ١ب٥ ٗجت٦ٜ ثط اهلإ تؼ٢س٥ ٛسجت ث٠  ]5[ثول٦ ٝ كسا٦٧  

 .سٗسّ ١ب٦٧ ٠ً ت٢ٜب اظ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ استلبزٟ ٦ٗ ًٜٜس، تٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ ث٨ص تط٥ زاضٛ

ضطًت  ث٠ ثطضس٦ ػٞاْٗ ٗٞثط ثط ٠ِٛ زاض٥ ٗٞخٞز٥ ١ب٥ ٛوس زض ]1[آهب٦٧ ٝ ١ٌ٘بضاٙ 

 ٠ٛٞ٘ٛ283 ٥ اٛتربث٦ آٙ ١ب ضبْٗ . ١ب٥ پص٧طكت٠ ضسٟ زض ثٞضس اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ پطزاذتٜس

ٛتب٧ح پژ١ٝص آٙ ١ب ٛطبٙ ٦ٗ . است 79-84سبّ ١ب٥ ٗب٦ٓ  زٝضٟ ٥ ظٗب٦ٛ پژ١ٝص آٙ ١ب ضطًت ٝ

١ب٥ زض٧بكت٦ٜ، ذبٓع سطٗب٠٧ زض ُطزش، ٗٞخٞز٥ ًبلا ٝ ثس٦١ ًٞتبٟ ٗست، ث٠ ز١س ٠ً حسبة 

اظ عطف . تطت٨ت اظ ٢ٖٗ تط٧ٚ ػٞا٦ٔٗ ١ستٜس ٠ً ثط ٠ِٛ زاض٥ ٗٞخٞز٥ ٛوس٥، تأث٨ط ٜٗل٦ زاضٛس

ز٧ِط، كطغت ١ب٥ ضضس ضطًت، سٞز توس٦٘٨، ٛٞسبٙ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ ٝ سٞز ذبٓع، ث٠ تطت٨ت 

 .٠ً ثط ٠ِٛ زاض٥ ٗٞخٞز٥ ١ب٥ ٛوس٥ تأث٨ط ٜٗل٦ زاضٛساظ ٢ٖٗ تط٧ٚ ػٞا٦ٔٗ ١ستٜس 

تٞاٛب٦٧ اعلاػبت حسبثساض٥ ٛوس٥ ٝ اهلإ تؼ٢س٥ سٞز ضا زض  ]7[ ذسازاز٥ ٝ ١ٌ٘بضاٙ

. پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس آت٦ ضطًت ١ب٥ پص٧طكت٠ ضسٟ زض ثٞضس اٝضام ث٢بزاض ثطضس٦ ٛ٘ٞزٛس

س٥ ُصضت٠ ٝ ٗٞٓل٠ ١ب٥ تؼ٢س٥ سٞز١ب٥ ٧بكت٠ ١ب٥ آٛبٙ ٛطبٙ زاز ٠ً ٗتـ٨ط١ب٥ خط٧بٙ ١ب٥ ٛو

ُصضت٠، تٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ آت٦ ضا زاضٛس ٝ ثب اكعا٧ص ٗٞٓل٠ ١ب٥ تؼ٢س٥ سٞز ث٠ 

 .ٗسّ ١ب٥ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥، هسضت پ٨ص ث٦ٜ٨ اكعا٧ص ٦ٗ ٧بثس

ع٦ پژ١ٝط٦ ث٨بٙ ًطزٛس ٠ً تل٨ٌي سٞز ث٠ اخعا٥ ٛوس٥ ٝ  ]13[٢ٗس٥ٝ ٝ غبثط٥ 

خط٧بٙ  ١ٖ چ٨ٜٚ، ٗسّ پ٨ص ث٦ٜ٨. ٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ ضا اكعا٧ص ٦ٗ ز١ستؼ٢س٥، تٞاٛب

خط٧بٙ ١ب٥  ٦ٗ تٞاٛستط اظ ٗسّ ١ب٥ ز٧ِط ٗٞضز آظٗٞٙ، ١ب٥ ٛوس٥ ٗجت٦ٜ ثط سٞز تل٨ٌي ضسٟ ث٢

 .ٛوس٥ ػ٨ٔ٘بت٦ آت٦ ضا پ٨ص ث٦ٜ٨ ًٜس

ذت٨بض٥ زض ث٠ ثطضس٦ ٛوص اهلإ تؼ٢س٥ اذت٨بض٥ ٝ ؿ٨طا ]12[ٗح٘ٞز آثبز٥ ٝ ٜٗػٞض٥ 

پطزاذتٜس ٝ اضظش ٗوب٧س٠  1388تب  1380پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ ػ٨ٔ٘بت٦ آت٦ ع٦ زٝضٟ ظٗب٦ٛ 

ٛتب٧ح پژ١ٝص ا٧ٚ ٗحوو٨ٚ ٛطبٙ زاز . ٨ٗب٨ِٛٚ ٠ٛٞ٘ٛ ١ب٥ آٗبض٥ ٗستوْ زض ا٧ٚ پژ١ٝص استلبزٟ ضس

وس٥ آت٦ ضا ٠ً ٗتـ٨ط١ب٥ اهلإ تؼ٢س٥ اذت٨بض٥ ٝ ؿ٨طاذت٨بض٥ تٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ١ب٥ ٛ

 .ٛساضٛس

ضاثغ٠ ٥ ٨ٗبٙ سٞزآٝض٥، اهلإ تؼ٢س٥ ٝ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ ضا ٗٞضز  ]2[ثٞٓٞ ٝ ١ٌ٘بضاٙ 

ٛتب٧ح تحو٨ن آٙ ١ب ٛطبٙ زاز ٠ً خعء ٛوس٥ ػ٨ٔ٘بت٦ زاضا٥ پب٧ساض٥ ث٨طتط٥ . ٗغبٓؼ٠ هطاض زازٛس

 .ٛسجت ث٠ خعء تؼ٢س٥ است

ٙ ٝخٟٞ ٛوس، ١ٜٞظ ٗطرع ٨ٛست ػ٦ٔ ضؿٖ تحو٨وبت كطاٝاٙ زض اضتجبط ثب پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧ب

ثسٝٙ . ٠ً ًسإ ٗسّ زض ضطًت ١ب٥ پص٧طكت٠ ضسٟ زض ثٞضس اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ ث٢تط ػْ٘ ٦ٗ ًٜس
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هضبٝت ٝ تػ٨ٖ٘ ٨ُط٥ آُب١ب٠ٛ ٝ اٛتربة ٜٗبست تط٧ٚ ضاٟ ًبض  ثطآٝضز خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس آت٦،

 .ٛوس ثٞز ٓصا ثب٧س ث٠ زٛجبّ ٗسّ ٜٗبسج٦ خ٢ت پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠. ٌٗ٘ٚ ٨ٛست

 فزضیٍ َای تحقیق ي جامعٍ آماری. 4

ثب تٞخ٠ ث٠ ضضس كعا٧ٜسٟ تحو٨وبت ٗطثٞط ث٠ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس زض ا٧طاٙ، ٛٞآٝض٥ 

تحو٨وبت . خ٢ت عطاح٦ ٝ ٗسّ سبظ٥ ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس، ضطٝض٥ ث٠ ٛظط ٦ٗ ضسس

ز ٝ اهلإ تؼ٢س٥ ثٞزٟ است، زض حب٦ٓ اٛدبٕ ضسٟ اسبسبً زض ٗٞضز ٗسّ ١ب٥ ضُطس٨ٞٙ ٗجت٦ٜ ثط سٞ

٠ً زض ا٧ٚ پژ١ٝص زض ٛظط است ٠ً ض٘ٚ ثطضس٦ ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ ٛوس٥ زض ٗوب٧س٠ ثب ٗسّ 

ضضس كطٝش ٝ ٗٞخٞز٥ ًبلا٥ پب٧بٙ زٝضٟ ث٠ ػٜٞاٙ ػبْٗ ٗٞثط ثط پ٨ص ث٦ٜ٨  تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس،

پبسد ث٠ ا٧ٚ  ث٠ زٛجبّٛوس ٜٗظٞض ضٞز ٝ  خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس ٜٗظٞض ضٞز ٝ ثط پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخٟٞ

سئٞالات ١ست٨ٖ ٠ً آ٧ب ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس زض ٗوب٧س٠ ثب ٗسّ ُبٕ 

تػبزك٦ ث٢تط است ٝ تأث٨ط ٗطرػ٠ ١ب ٝ ٧ٝژ٦ُ ١ب٥ ػ٨ٔ٘بت٦ ضطًت ثط ٗسّ ١ب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ 

 چ٨ست؟ٝخٟٞ ٛوس زض ضطًت ١ب٥ ا٧طا٦ٛ ث٠ غٞضت ٦ًٔ ٝ ث٠ تل٨ٌي ذػٞغ٦ ٝ زٝٓت٦ 

 :ثب ػٜب٧ت ث٠ ٗجب٦ٛ ٛظط٥ ٝ ١سف اغ٦ٔ تحو٨ن كطض٠٨ ١ب٦٧ ث٠ ضطح ظ٧ط عطح ضس

تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس ث٢تط اظ ٗسّ پ٨ص ث٦ٜ٨  ٗسّ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ثطاسبس ٗسّ :1كطض٠٨ 

 .ٗجت٦ٜ ثط ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس است

 :زك٦ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوستٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس زض ٗوب٧س٠ ثب ٗسّ ُبٕ تػب

 .ثب تـ٨٨طپص٧ط٥ ٛسجت ٗٞخٞز٥ ًبلا٥ پب٧بٙ زٝضٟ ث٠ كطٝش آت٦ ًب١ص ٦ٗ ٧بثس: 2كطض٠٨ 

 .ثب ث٦ ثجبت٦ كطٝش ٝ سٞز تـ٨٨ط ٦ٗ ًٜس: 3كطض٠٨ 

 .ثب اٛساظٟ ضطًت اكعا٧ص ٦ٗ ٧بثس :4كطض٠٨ 

ػبت٦ ث٠ ٜٗظٞض ُطزآٝض٥ اعلاػبت ١ِ٘ٚ اظ ٠٘١ اػضبء خبٗؼ٠ ٝ كوساٙ ١ط٠ُٛٞ ٜٗجغ اعلا 

هبثْ اع٨ٜ٘بٙ زض ظ٠ٜ٨ٗ زستطس٦ ث٠ اعلاػبت ٗب٦ٓ ضطًت ١ب٥ ذبضج اظ ثٞضس اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ، 

خبٗؼ٠ آٗبض٥ ا٧ٚ پژ١ٝص زض ثط٨ُطٛسٟ ضطًت ١ب٥ پص٧طكت٠ ضسٟ زض ثبظاض اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ 

 :٠ً ضطا٧ظ ظ٧ط ضا زاضت٠ اٛس. است

زض ٨ٓست ضطًت ١ب٥  1380سبّ ، ضطًت ثب٧س زض (1380-1390)ثب تٞخ٠ ث٠ زٝضٟ ظٗب٦ٛ  .1

١ٖ اظ ٨ٓست ٗصًٞض حصف ٛطسٟ  1390پص٧طكت٠ ضسٟ زض ثٞضس ت٢طاٙ ثبضس ٝ تب پب٧بٙ سبّ 

 .ثبضس

 .ث٠ ٜٗظٞض ٧ٌٜٞاذت٦، سبّ ٗب٦ٓ ت٘بٕ ضطًت ١ب ثب٧س ٜٗت٦٢ ث٠ پب٧بٙ اسلٜس ١ط سبّ ثبضس .2
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طرػ٦ ضطًت ١ب٥ سطٗب٠٧ ُصاض٥ ٝ ٗب٦ٓ اظ ٠ٛٞ٘ٛ حصف ذٞا١ٜس ضس، ظ٧طا ٗطظثٜس٥ ٗ .3

 .ث٨ٚ كؼب٨ٓت ػ٨ٔ٘بت٦ ٝ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ آٙ ١ب ٝخٞز ٛساضز

خ٢ت ٧ٌسبٙ سبظ٥ ٝ تؼ٨ٖ٘ پص٧ط٥، ضطًت ١ب ٛجب٧س تٞهق كؼب٨ٓت زاضت٠ ثبضٜس ٝ ٧ب  .4

 .زٝضٟ ٗب٦ٓ آٙ ١ب ع٦ ا٧ٚ ٗست تـ٨٨ط ًطزٟ ثبضس

ضطًت ث٠  287ضطًت پص٧طكت٠ ضسٟ زض ثٞضس، تؼساز  484ٗجت٦ٜ ثط ٗلاى ١ب٥ كٞم، اظ 

ضطًت ٗٞضز استلبزٟ هطاض ُطكت ٠ً اظ ا٧ٚ / سبّ ٠1663 اٛتربة ٝ زازٟ ١ب٥ ٗطثٞط ث٠ ػٜٞاٙ ٛ٘ٞٛ

ثطا٥ ا٧ٚ . ضطًت ٗطثٞط ث٠ ضطًت ١ب٦٧ ثٞز ٠ً زٝٓت زض آٙ ١ب ٛلٞش زاضت/ سبّ 73تؼساز 

ٜٗظٞض، زازٟ ١ب٥ ٠ٛٞ٘ٛ ا٥ اظ ٝة ُبٟ ثبظاض اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ ٝ ٛطٕ اكعاض١ب٥ ضٟ آٝضز ٧ٞٛٚ ٝ 

 .خ٘غ آٝض٥ ضسٟ است تسث٨طپطزاظ

 ريش تحقیق. 5

ا٧ٚ پژ١ٝص اظ ٛٞع تٞغ٨ل٦ ٝ ًبضثطز٥ است ٠ً زض آٙ ث٠ ثطضس٦ ضاثغ٠ ث٨ٚ ٗتـ٨ط١ب 

ثطا٥ ثطضس٦ كطض٠٨ ١ب٦٧ پژ١ٝص اظ ضٝش ضُطس٨ٞٙ ذغ٦، . پطزاذت٠ ٦ٗ ضٞز( ٗستوْ ٝ ٝاثست٠)

٠ شًط است ٠ً لاظٕ ث. استلبزٟ ضسٟ است( 4تب  2كطض٠٨ ١ب٥ )ٚ آظٗٞٙ ضط٧ت ١٘جست٦ِ اسپ٨طٗ

ٗٞضز ٗوب٧س٠ هطاض ٗتٞسظ ذغب٥ ٛسج٦ پ٨ص ث٦ٜ٨ اظ ٗلاى تٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ ٗسّ ١ب ثب استلبزٟ 

ُطكت ٠٨ًٔ ٥ ػ٨ٔ٘بت ٗطثٞط ث٠ ٗس٧ط٧ت زازٟ ٝ تدع٠٧ ٝ تح٨ْٔ آٙ ١ب زض ٛطٕ اكعاض١ب٥ اًسْ ٝ 

SPSS  اٛدبٕ ضس 19ٛسر٠. 

 :ضطح ٗتـ٨ط١ب٥ تحو٨ن زض ظ٧ط آٗسٟ است

1 .CFO  ;ٙٝخ٠ ٛوس ٛبض٦ اظ كؼب٨ٓت ػ٨ٔ٘بت٦  خط٧ب 

2. ∆AR;  تـ٨٨ط زض حسبة ١ب٥ زض٧بكت٦ٜ 

3 .∆Inv  ;تـ٨٨ط زض ٗٞخٞز٥ ًبلا 

4 .∆AP  ;تـ٨٨ط زض حسبة ١ب٥ پطزاذت٦ٜ 

5 .∆ACCEXP  ;تـ٨٨ط زض ١ع٠ٜ٧ ١ب٥ پطزاذت٦ٜ 

6 .∆ACCIT  ;تـ٨٨ط زض ٗب٨ٓبت ثطزضآٗس پطزاذت٦ٜ 

7 .S  ;كطٝش ذبٓع سبلا٠ٛ 

8. Inv ;ٟٞٗخٞز٥ ًبلا٥ پب٧بٙ زٝض 

9 .G  ; ٟضضس زض كطٝش ١ب٥ ثطآٝضز ضس 

10 .AVgTA  ;٨ٗب٨ِٛٚ خ٘غ زاضائ٦ 

11 .IRVOL  ;ٛسجت ٧ٝژٟ ٗٞخٞز٥ ًبلا 
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12 .SALESVOL  ; ٛسجت تـ٨٨طپص٧ط٥ كطٝش 

13 .EARNVOL  ; ٛسجت تـ٨٨طپص٧ط٥ سٞز  

 

 .ثطا٥ آظٗٞٙ كطض٠٨ ١ب اظ ٗسّ ١ب٥ ظ٧ط استلبزٟ ضس

 1 (CFRW)ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس : ٗسّ اّٝ

ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ث٠ غٞضت ُبٕ تػبزك٦ ػْ٘ ٦ٗ ًٜس ٝ زض ا٧ٚ ٗسّ  

ٗسّ ُبٕ . خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ ٗٞضز اٛتظبض آت٦ ثطاثط ثب خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ػ٨ٔ٘بت٦ خبض٥ است

استلبزٟ ( 2012)ٝ كطاٛس٨س ٝا٧سٞٙ  2(1986)بزك٦ ث٠ ػٜٞاٙ ٗؼ٨بض زض پژ١ٝص ثٞئٚ ٝ ١ٌ٘بضاٙ تػ

 .ضسٟ است

 
 .است tزض زٝضٟ  i، خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ٛبض٦ اظ كؼب٨ٓت ػ٨ٔ٘بت٦ ضطًت زض ا٧ٚ ٗسّ، 

  ACCREV3ٗسّ تؼ٢س٥ سبزٟ ٧ب ٗؼٌٞس : ٗسّ زٕٝ

ّ كطؼ ٦ٗ ضٞز ٠ً خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس ث٠ غٞضت ُبٕ تػبزك٦ ضكتبض ًطزٟ ٝ اهلإ زض ا٧ٚ ٗس 

 ٧ٞزض .تؼ٢س٥ سطٗب٠٧ زض ُطزش ث٠ عٞض ًبْٗ خ٘غ آٝض٥ ٧ب زض زٝضٟ ثؼس پطزاذت ٦ٗ ضٞٛس

 .ا٧ٚ ٗسّ ضا زض پژ١ٝص ذٞز ث٠ ًبض ثطز( 2006)

 
  

 وتایج آسمًن فزضیٍ َا. 6

اٛحطاف ٗؼ٨بض ثطا٥ ٗتـ٨ط١ب٥ خط٧بٙ ٝخ٠  ضبذع ١ب٥ تٞغ٨ل٦ ضبْٗ ٨ٗب٠ٛ ٝ ٨ٗب٨ِٛٚ ٝ 

ث٠  1390تب  1380ٛوس، كطٝش، ٗٞخٞز٥ ًبلا، تـ٨٨ط كطٝش ٝ ٗتٞسظ خ٘غ زاضائ٦ زض كبغ٠ٔ ظٗب٦ٛ 

 .آٗسٟ است 1تل٨ٌي ٛٞع ضطًت زض خسّٝ ض٘بضٟ 

 

 

 

                                                           
1
 . Cash Flow Random walk. 

2
 . Bowen, et al. 

3
 . Accrual Reversal. 
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 (ارقام بٍ دٌ میلیارد ریال) خلاصٍ وتایج ضاخص َای تًصیفی -1جذيل 

 ٛبٕ ٗتـ٨ط ػلائٖ اذتػبض٥
 اٛحطاف ٗؼ٨بض ٨ٗب٠ٛ ٨ٗب٨ِٛٚ

 زٝٓت٦ ذػٞغ٦ زٝٓت٦ ذػٞغ٦ زٝٓت٦ ذػٞغ٦

CFO 353 101 30/8 30/3 178 1/21 خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس 

S 2020 648 136 4/27 1060 143 كطٝش 

INV ٟ364 9/72 2/24 9/7 173 9/25 ٗٞخٞز٥ ًبلا٥ پب٧بٙ زٝض 

 450 126 39/5 31/3 160 5/22 تـ٨٨ط كطٝش 

AVGTA 146 630 4/73 1/28 797 135 خ٘غ زاضائ٦ ٗتٞسظ 

 

 آسمًن فزضیٍ ايل. 1-6

تٞاٙ پ٨ص ث٦ٜ٨ ٗسّ ١ب٥ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس ٝ ُبٕ تػبزك٦ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس اظ  ثطا٥ ٗوب٧س٠ ٥

استلبزٟ ضس ٠ً ٛتب٧ح آٙ خ٢ت ًْ ضطًت ١ب ٝ سپس ث٠ تل٨ٌي ذػٞغ٦ ٝ  تح٨ْٔ ١ب٥ آٗبض٥

ث٦ٜ٨ ثطا٥ ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس پ٨ص ٗتٞسظ ذغب٥ ٛسج٦. زٝٓت٦ زض ازا٠ٗ آٗسٟ است

ث٦ٜ٨ ثطا٥ ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس زض حب٦ٓ ٠ً ٗتٞسظ ذغب٥ ٛسج٦ پ٨ص. ث٠ زست آٗس 065/1ثطاثط 

ٓصا ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس زض ٗوب٧س٠ ثب ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس . ُطز٧س 195/1ثطاثط 

 .زاضا٥ ذغب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ ًٖ تط٥ است

١ب٥ ث٦ٜ٨، ثطا٥ ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ خط٧بٙ ٛوس زض ضطًتصٗتٞسظ ذغب٥ ٛسج٦ پ٨

١ب٥ ث٦ٜ٨ ثطا٥ ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس زض ضطًتاٗب ٗتٞسظ ذغب٥ ٛسج٦ پ٨ص 968/0ذػٞغ٦ ثطاثط 

١ب٥ ذػٞغ٦، ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ خط٧بٙ ٛوس ٓصا ، ثطا٥ ضطًت. تؼ٨٨ٚ ضس 21/1ذػٞغ٦ ثطاثط 

ٌٞس است ٠ً ا٧ٚ ثب ٛتب٧ح ث٠ زست آٗسٟ ث٦ٜ٨ ًٖ تط٥ ٛسجت ث٠ ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼزاضا٥ ذغب٥ پ٨ص

 .اظ ًْ ضطًت ١ب ١٘سٞ است

ث٦ٜ٨، ثطا٥ ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ خط٧بٙ اٗب زض ضطًت ١ب٥ زٝٓت٦ ٗتٞسظ ذغب٥ ٛسج٦ پ٨ص

١ب٥ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس ضطًت ا٧ٚ زض حب٦ٓ است ٠ً زض ٗسّ پ٨ص ث٦ٜ٨. ثٞزٟ است  22/2ٛوس ثطاثط 

١ب٥ زٝٓت٦، ٗسّ تؼ٢س٥ ٓصا ثطا٥ ضطًت. ستثٞزٟ ا 08/1ٗتٞسظ ذغب٥ ٛسج٦ ثطاثط  ،زٝٓت٦
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ٛتب٧ح ث٠ . ث٦ٜ٨ ًٖ تط٥ ٛسجت ث٠ ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس استٗؼٌٞس زاضا٥ ذغب٥ پ٨ص

 .زست آٗسٟ زض كٞم ضا ٦ٗ تٞاٙ ث٠ ضطح خسّٝ ظ٧ط ذلاغ٠ ٛ٘ٞز

 

 مقایسٍ مذل َای پیص بیىی گام تصادفی ي مذل تعُذی معکًس -1جذيل 

 ٗسّ ٜٗبست تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس ُبٕ تػبزك٦ ٛٞع ضطًت/ ذغب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ 

 :ٗتٞسظ ذغب٥ ٛسج٦ پ٨ص ث٦ٜ٨

 ًْ ضطًت ١ب

 ذػٞغ٦

 زٝٓت٦

 

065/1 

968/0 

22/2 

 

195/1 

21/1 

08/1 

 

 ُبٕ تػبزك٦

 ُبٕ تػبزك٦

 تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس

 

 آسمًن فزضیٍ َای ديم تا چُارم. 2-6

تػبزك٦ ثب تـ٨٨طپص٧ط٥ تؼ٢س٥ ٝ ٗسّ ٛوس٥ ُبٕ  ث٦ٜ٨ ٗس٥ّ ث٨ٚ پ٨صثطا٥ ثطضس٦ ضاثغ٠

٥ ضطًت اظ آظٗٞٙ ضط٧ت ثجبت٦ كطٝش ٝ سٞز ٝ اٛساظٟٛسجت ٗٞخٞز٥ ًبلا٥ پب٧بٙ زٝضٟ، ث٦

١ب٥ ذػٞغ٦ ٝ زٝٓت٦ زض ٛتب٧ح زض ًْ ٝ ث٠ تل٨ٌي ضطًت. ١٘جست٦ِ اسپ٨طٗٚ استلبزٟ ضس

 .آٗسٟ است 4ا٦ٓ  2خسّٝ 

 َاَای ضزکتزیان وقذی ي تعُذی با مطخصٍَای جمذل 90َای سال بیىیی بیه پیصبزرسی رابطٍ. 2جذيل 

 ٗتـ٨ط

 ٗسّ

S 
AVGTA IRVOL EARNVOL SALEVOL 

 :ٗسّ ُبٕ تػبزك٦

 ضط٧ت ١٘جست٦ِ

 ٗوساض احت٘بّ

 تؼساز

 

 :ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس

 ضط٧ت ١٘جست٦ِ

 ٗوساض احت٘بّ

 تؼساز

 

**651/0 

000/0 

220 

 

 

053/0- 

504/0 

 

**662/0 

000/0 

164 

 

 

055/0 

481/0 

 

030/0 

704/0 

160 

 

 

070/0- 

380/0 

 

14/0 

857/0 

164 

 

 

040/0- 

608/0 

 

**234/0 

001/0 

196 

 

 

013/0- 

867/0 
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164 164 160 164 164 

 01/0ٗؼ٦ٜ زاض زض سغح  **

 

اضتجبط ث٨ٚ ٗطرػ٠ ١ب٥ ًْ ضطًت ١ب ثب ٗسّ ١ب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ثطاسبس 

 :ضا ٦ٗ تٞاٙ ث٠ ضطح ش٧ْ ػٜٞاٙ ٛ٘ٞز 2خسّٝ 

ضز ٛسجت تـ٨٨طات ٗٞخٞز٥ ًبلا ث٠ كطٝش آت٦ ٝ ٗسّ ١ب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس زض ٗٞ -1

 . آت٦ ضاثغ٠ ا٥ ٝخٞز ٛساضز

 . ا٥ ٛساضزث٦ٜ٨ ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس ضاثغ٠ثجبت٦ كطٝش ثب پ٨صاٛساظٟ ضطًت ٝ ث٦ -2

زض ٗٞضز تـ٨٨طپص٧ط٥ سٞز هبثْ شًط است ٠ً ا٧ٚ ٗطرػ٠ ثب ٗسّ ١ب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ ٨١چ ٠ُٛٞ  -3

 . ١٘جست٦ِ ٛساضت٠ است

خ٢ت اٛٞاع ٗسّ ١ب ثطا٥ ضطًت ١ب٥ ذػٞغ٦ زض  90ثطضس٦ ضاثغ٠ ٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ ١ب٥ سبّ 

 :ٛطبٙ زازٟ ضسٟ است 3خسّٝ

 

َای جزیان وقذی ي تعُذی با مطخصٍ َای مذل  90َای سال بیىیی بیه پیصبزرسی رابطٍ. 3جذيل 

 َای خصًصیضزکت

 ٗتـ٨ط

 ٗسّ

S 
AVGTA IRVOL EARNVOL SALEVOL 

 :ٗسّ ُبٕ تػبزك٦

 ضط٧ت ١٘جست٦ِ

 ٗوساض احت٘بّ

 تؼساز

 

 :ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس

 ضط٧ت ١٘جست٦ِ

 ٗوساض احت٘بّ

 تؼساز

 

**789/0 

000/0 

203 

 

 

038/0 

639/0 

151 

 

**890/0 

000/0 

151 

 

 

39/0- 

635/0 

151 

 

059/0 

479/0 

147 

 

 

082/0- 

321/0 

147 

 

013/0 

878/0 

151 

 

 

041/0- 

617/0 

151 

 

**637/0 

000/0 

179 

 

 

028/0- 

730/0 

151 
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 01/0ٗؼ٦ٜ زاض زض سغح  **

 

 

 :ثطاسبس خسّٝ كٞم ٛتب٧د٦ ث٠ ضطح ش٧ْ ث٠ زست ٦ٗ آ٧س

پ٨ص ث٦ٜ٨  ثب ٗسّ ١ب٥ضاثغ٠ ٥ ٗؼٜبزاض٥ ث٨ٚ ٛسجت تـ٨٨طات ٗٞخٞز٥ ًبلا ث٠ كطٝش آت٦  -1

 .خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس آت٦ ٝخٞز ٛساضز

 .ٗؼٌٞس ضاثغ٠ ا٥ ٝخٞز ٛساضز ث٨ٚ ث٦ ثجبت٦ كطٝش ثب ٗسّ تؼ٢س٥ -2

 .١٘جست٦ِ ث٨ٚ تـ٨٨طپص٧ط٥ سٞز ثب ٗسّ ١ب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس آت٦ ٗطب١سٟ ٦٘ٛ ضٞز -3

 .زاضز( 890/0)اٛساظٟ ضطًت ثب ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ضاثغ٠ ٥ ١٘جست٦ِ  -4

ضطح ش٧ْ ١٘جست٦ِ ث٨ٚ ٗطرػ٠ ١ب٥ ضطًت ١ب٥ زٝٓت٦ ثب پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ث٠ 

 :ُعاضش ٦ٗ ضٞز

 

َای َای جزیان وقذی ي تعُذی با مطخصٍمذل 90َای سال بیىیی بیه پیصبزرسی رابطٍ. 4جذيل 

 َای ديلتیضزکت

 ٗتـ٨ط

 S AVGTA IRVOL EARNVOL SALEVOL ٗسّ

 :ٗسّ ُبٕ تػبزك٦

 ضط٧ت ١٘جست٦ِ

 ٗوساض احت٘بّ

 تؼساز

 

 :ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس

 ضط٧ت ١٘جست٦ِ

 ّٗوساض احت٘ب

 تؼساز

 

**694/0 

002/0 

17 

 

 

201/0- 

510/0 

13 

 

420/0 

153/0 

13 

 

 

223/0- 

465/0 

13 

 

048/0- 

875/0 

13 

 

 

226/0 

458/0 

13 

 

079/0 

797/0 

13 

 

 

107/0- 

728/0 

13 

 

084/0 

749/0 

17 

 

 

094/0 

759/0 

13 

 01/0ٗؼ٦ٜ زاض زض سغح  **
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پ٨ص  ثب اٛٞاع ٗسّ ١ب٥ تطًزض ٗٞضز ضطًت ١ب٥ زٝٓت٦ ٨ٛع ضاثغ٠ ٥ ث٨ٚ ٗطرػ٠ ١ب٥ ض

ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس ٗٞضز ٗغبٓؼ٠ هطاض ُطكت ٝ ٛتب٧ح ٛطبٙ زاز ٠ً ث٠ خعء كطٝش ٠ً ثب ٗسّ ُبٕ 

ٗسّ ١ب٥  تػبزك٦ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ضاثغ٠ زاضز، ٨١چ ٠ُٛٞ ١٘جست٦ِ ث٨ٚ ٗطرػ٠ ١ب٥ ضطًت ثب

 .پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ٗطب١سٟ ٦٘ٛ ضٞز

 

 وتیجٍ گیزی. 7

، ثٞئٚ ٝ ]10[٠ٔ اظ آظٗٞٙ كطض٠٨ اّٝ ثب ٛتب٧ح حبغ٠ٔ اظ تحو٨ن ًطزستب٦ٛ ٛتب٧ح حبغ

سبظُبض  ]69[ٝ ٝآسضٝٙ ٝ خطزٙ  ]42[، حج٨ت ]60[ٚ ١بٕ ٝ ٢٧ٞزا ، پ]66[ ، سَٜ]22[١ٌ٘بضاٙ 

است ٗج٦ٜ ثط ا٧ٚ ٠ً ٗسّ ١ب٥ ٗجت٦ٜ ثط خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس ٜٗبست تط 

ًت ١ب زٝٓت٦ ٛت٨د٠ ٗتلبٝت ثٞزٟ ٝ ١ٖ ضاستب ثب ٛتب٧ح ث٠ زست آٗسٟ اظ تحو٨وبت زض ٗٞضز ضط. ١ستٜس

٦ٗ ثبضس ث٠ ا٧ٚ ٗؼ٦ٜ ٠ً استلبزٟ اظ اهلإ  ]70[ٝ ٧ٞزض  ]39[، كطاٛس٨س ٝا٧سٞٙ ]5[ثول٦ ٝ كسا٦٧ 

 .تؼ٢س٥ ثبػث ث٢جٞز تٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٦ٜ٨ ذٞا١س ضس

٨٨طپص٧ط٥ ٗٞخٞز٥ ًبلا ث٠ كطٝش زض ضاثغ٠ ثب كطض٠٨ زٕٝ ضاثغ٠ ٗؼ٦ٜ زاض٥ ث٨ٚ ٛسجت تـ

زض ًْ ضطًت ١ب ٝ تل٨ٌي ضطًت ١ب ث٠ ذػٞغ٦ . )آت٦ ثب ٗسّ ١ب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ ٗلاحظ٠ ِٛطز٧س

كوساٙ ثجبت اظ ٢ٗ٘تط٧ٚ ٗٞٓل٠ ١ب٦٧ است ٠ً كؼب٨ٓت ١ب٥ اهتػبز٥ ضا تحت تأث٨ط هطاض (. ٝ زٝٓت٦

پ٨ص ث٦ٜ٨ ثطا٥ كؼب٨ٓت ١ب٥ ثجبت اهتػبز٥ ث٠ ٗؼ٦ٜ ٝخٞز ضطا٧ظ ثبثجبت، ٗغ٘ئٚ ٝ هبثْ . ٦ٗ ز١س

اظ . زض ضطا٧ظ ػسٕ ثجبت اغٞلاً ٗسّ ١ب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ ثب ٗطٌْ ضٝثطٝ ذٞا١س ضس. اهتػبز٥ است

ثجبت اهتػبز٥ ٛٞسبٛبت ٛطخ تٞضٕ است ٠ً زض سبّ ١ب٥ اذ٨ط زض ا٧طاٙ ث٠ ػسٕ خ٠ٔ٘ ضبذع ١ب٥ 

 اظ عطك٦ .اضت٠ ثبضس٦ لاظٕ ضا ٛسبضائ٠ ٜٗدط ث٠ ا٧ٚ ٦ٗ ضٞز ٠ً ٗسّ ١ب ًٝضٞح ز٧سٟ ٦ٗ ضٞز ً

ا٧ٚ . ث٨ٚ ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ ثب ث٦ ثجبت٦ كطٝش ضاثغ٠ ٗؼ٦ٜ زاض٥ ٝخٞز زاضزثطاسبس كطض٠٨ سٕٞ 

ضاثغ٠ ت٢ٜب زض ١ِٜبٕ ثطضس٦ ضطًت ١ب ث٠ غٞضت ًْ ٝ ضطًت ١ب٥ ذػٞغ٦ ٗلاحظ٠ ضس ٝ ٨١چ 

 ٠ُٛٞ ١٘جست٦ِ ث٨ٚ ا٧ٚ ٗطرػ٠ ثب ٗسّ ١ب٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ زض غٞضت ثطضس٦ ضطًت ١ب٥ زٝٓت٦

 تؼ٨ٖ٘ ًٞچي ثٞزٙ ٠ٛٞ٘ٛ ٝ ػسٕ .ٗطب١سٟ ِٛطز٧س( ضطًت ١ب٦٧ ٠ً زٝٓت زض آٙ ١ب ٛلٞش زاضز )

 .اٙ اظ خ٠ٔ٘ زلا٧ْ ا٧ٚ ٛت٨د٠ زاٛستپص٧ط٥ ضا ٦ٗ تٞ

ثطاسبس كطض٠٨ چ٢بضٕ اٛتظبض ثط ا٧ٚ است ٠ً ثب اكعا٧ص اٛساظٟ ضطًت تٞاٛبئ٦ پ٨ص ث٦ٜ٨ ٗسّ 

ٛتب٧ح ث٨بٙ ُط آٙ ثٞز ٠ً ث٨ٚ اٛساظٟ . كعا٧ص ٧بثستؼ٢س٥ ٗؼٌٞس زض ٗوب٧س٠ ثب ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ ا

ضطًت ٝ تٞاٛب٦٧ ٗسّ ُبٕ تػبزك٦ ضاثغ٠ ٗؼ٦ٜ زاض٥ ٝخٞز زاضز ٝ ثب ٗسّ تؼ٢س٥ ٗؼٌٞس ضاثغ٠ 



18 
 

ٛتب٧ح ث٠ زست  .ا٧ٚ ٗٞضٞع ثب ٛتب٧ح حبغ٠ٔ زض ٗٞضز ضطًت ١ب٥ ذػٞغ٦ ٨ٛع سبظُبض است. ٛساضز

 .ثٞزٟ است( 2005)و٨ن ٧ٞزض آٗسٟ زض كٞم ثطذلاف ٛتب٧ح ث٠ زست آٗسٟ زض تح

 تحقیق ي محذيدیت َای پیطىُادات .8

 :ثب تٞخ٠ ث٠ ٧بكت٠ ١ب٥ حبغ٠ٔ اظ ا٧ٚ پژ١ٝص پ٨ط٢ٜبز١ب٦٧ ث٠ ضطح ظ٧ط اضائ٠ ٦ٗ ُطزز

ضبذع ١ب٥ ز٧ِط٥ اظ اٛساظٟ ضطًت ٗبٜٛس خ٘غ زاضائ٦ پ٨ط٢ٜبز ٦ٗ ضٞز ٠ً زض تحو٨وبت ثؼس٥  .1

 .١ب، كطٝش ٝ ؿ٨طٟ ث٠ ًبض ُطكت٠ ضٞز

استلبزٟ اظ ضج٠ٌ ػػج٦ ٗػٜٞػ٦ خ٢ت تح٨ْٔ زازٟ ١ب زض تحو٨وبت آت٦ ثطاسبس ضط٧ت ٛلٞش . 2

 .ٟٞ ٛوس آت٦ پ٨ط٢ٜبز ٦ٗ ُطززٗتـ٨ط١ب، ا٨٘١ت ٝ ٛوص ١ط ٧ي اظ ٗتـ٨ط١ب زض ثطآٝضز خط٧بٙ ٝخ

خ٢ت ( ضُطس٨ٞٙ ذغ٦ ٝ ؿ٨طذغ٦ ٧ي ٧ب چٜس ٗتـ٨طٟ)اظ ٗسّ ١ب٥ پ٨چ٨سٟ تؼ٢س٥ ٝ ٛوس٥ . 3

 .خٟٞ ٛوس آت٦ استلبزٟ ضٞزثطآٝضز خط٧بٙ ٝ

ثب تٞخ٠ ث٠ ضضس ضٝظاكعٝٙ ثبظاض پّٞ ٝ ٛوص ث٠ سعا٥ آٙ زض اهتػبز ًطٞض، پ٨ط٢ٜبز ٦ٗ ضٞز ٠ً . 4

ٗس٦ٓ ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ٝخ٠ ٛوس زض ثبٛي ١ب ٝ ٗٞسسبت ٗب٦ٓ ٝ اػتجبض٥ تحو٨وبت٦ خ٢ت 

 .اٛدبٕ ضٞز

 محذيدیت تحقیق. 9

٥ تؼساز٥ اظ ضطًت ١باظخ٠ٔ٘ ٗحسٝز٧ت ١ب٥ ا٧ٚ ٛجٞز اعلاػبت ًبك٦ ٝهبثْ اتٌبء ثطا 

 .تحو٨ن است

 مىابع. 10

ثطضسی٦ ػٞاٗیْ   "، (1388)ٛبظ٦٘ اضزًب٦ٛ، ٢ٗس٥ ٝ خٞاٙ، ػٔی٦ اًجیط،    ،آهب٦٧، ٗح٘سػ٦ٔ، ٛظبكت، اح٘سضضب .1

مجلٍ ی ، "٠ِٛ زاض٥ ٗٞخٞز٥ ١ب٥ ٛوس٥ زض ضطًت ١ب٥ پص٧طكت٠ ضسٟ زض ثٞضس اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ ٗٞثط ثط

 .53-70، غع(2ٝ 2) 1ض٘بضٟ ، حسابذاری مالی پژيَص َای

، "ثطضس٦ ضاثغی٠ ٨ٗیبٙ سیٞزآٝض٥ اهیلإ تؼ٢یس٥ ٝ خط٧یبٙ ١یب٥ ٛویس٥        "، (1391)ثٞٓٞ، هبسٖ، حس٦ٜ٨، ٗح٘س،  .2

 .116-133، پب٨٧ع، غع 15، اٛد٘ٚ حسبثساض٥ ا٧طاٙ، ض٘بضٟ تحیقات حسابذاری ي حسابزسی

فصننىامٍ  ،"ثییط ٗجٜیب٥ ٛظییط٥ حسییبثساض٥ ٗیس٧ط٧ت   ٗوسٗیی٠ ا٥"، (1379)حییب٦ٗ،  ،ا٨ٗییط اغیلا٦ٛ  ،ثولی٦، ػٔیی٦  .3

 .حسابزس
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ٕ         "، (1383)١بض٦٘، س٨س ػجبس،  ،ثول٦، ػ٦ٔ .4  ثطضسی٦ تح٨ٔٔی٦ ضاثغی٠ ثی٨ٚ خط٧یبٙ ١یب٥ ٛویس٥ ػ٨ٔ٘یبت٦ ٝ اهیلا

، بزرسی َای حسنابذاری ي حسابزسنی  ، "تؼ٢س٥، اضائ٠ ٗسّ ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ ػ٨ٔ٘یبت٦ 

 .29 ع، ظٗستبٙ، غ38ض٘بضٟ 

 ُع٧ٜص ٗس٦ٓ ًبضآٗس ثطا٥ پ٨ص ث٦ٜ٨ خط٧بٙ ١یب٥ ٛویس٥ ثطاسیبس   "، (1386)كسا٦٧، ح٨٘س ضضب،  ،ػ٦ٔثول٦،  .5

 بزرسی، "1378-1384 –ٗوب٧س٠ ٗسّ ١ب٥ ٗطثٞط زض ضطًت ١ب٥ پص٧طكت٠ ضسٟ زض ثٞضس اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ 

 .3-24، ظٗستبٙ، غع 50، ض٘بضٟ َای حسابذاری ي حسابزسی

ثطضس٦ ٛوص ٝ هبث٨ٔت سٞز ٝ خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ آتی٦ سیطٗب٠٧ ُیصاض٥ زض    "، (1378) ،خٜت ضست٦٘، ٗح٘ستو٦ .6

ٙ  س٢بٕ زاٛطیِبٟ ضی٨٢س    ،، پب٧یبٙ ٛبٗی٠ ًبضضٜبسی٦ اضضیس    "ضطًت ١ب٥ پص٧طكت٠ ضسٟ زض ثٞضس اٝضام ث٢بزاض ت٢یطا

 .ث٢طت٦

ثطضس٦ تٞاٛب٦٧ پ٨ص ث٨ٜی٦ خط٧بٛیبت ٛویس٥ آتی٦ ثیب      "، (1388)زست٨ِط، ٗحسٚ ٝ خ٦ٔ٨ٔ، ا٨ٗط،  ،ذسازاز٥، ٦ٓٝ .7

، ي حسابزسنی  تحقیقنات حسنابذاری  ، "استلبزٟ اظ خط٧بٛبت ٛوس٥ ٝ ٗٞٓل٠ ١ب٥ تؼ٢س٥ سٞز١ب٥ ُصضیت٠ 

 .54تب  26سبّ اّٝ، ض٘بضٟ چ٢بضٕ، ظٗستبٙ، غع اٛد٘ٚ حسبثساض٥ ا٧طاٙ، 

ا٨٘١یت، ًیبضثطز   : آظاز خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥"، (1391)ض٨د، ٗح٘سخٞاز، لاظ٦ٗ چٔي، سؼ٨س، ٗح٘سٛژاز، سؼ٨س،  .8

، 2، اٛد٘یٚ حسیبثساض٥ ا٧یطاٙ، ضی٘بضٟ     مطالعات حسنابذاری ي حسابزسنی  ، "٧ط٧ت سٞزٝ ٛوص آٙ زض ٗس

 .تبثستبٙ

ذغ٦ ٝ ؿ٨طذغ٦ خ٢یت ثیطآٝضز   ٗسّ ١ب٥ ضُطس٦ٛٞ٨ "، (1392)غطاف، كبع٠٘، ثول٦، ػ٦ٔ، ا٨ٗط٥، ٗوػٞز،  .9

 .155-141زاٛص حسبثساض٥ ٝ حسبثطس٦ ٗس٧ط٧ت، سبّ زٕٝ، ض٘بضٟ ١طتٖ، ظٗستبٙ، غع ، "خط٧بٙ ٝخٟٞ ٛوس

ٞ       "، (1374) ،طزستب٦ٛ، ؿلاٗطضبً .10 پب٧یبٙ ٛبٗی٠    ،"١ب٥ آتی٦ زتٞاٛب٦٧ سیٞز ثیطا٥ پی٨ص ث٨ٜی٦ خط٧یبٙ ٛویس٥ ٝ سی

 .اضضس، زاٛطِبٟ تطث٨ت ٗسضس ًبضضٜبس٦
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ثطضس٦ ًبضثطز ٗسّ سیط٥ ظٗیب٦ٛ چٜیس ٗتـ٨یط٥ زض پی٨ص ث٨ٜی٦       "، (1382) ،ز٧بٛت٦ ز٦٘ٔ٧، ظ١طا ،ٗسضس، اح٘س .11

 .77-110ع غ، حسابذاری ي حسابزسی فصلىامٍ بزرسی، "خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ ػ٨ٔ٘بت٦

ٛوص اهلإ تؼ٢یس٥ اذت٨یبض٥ ٝ ؿ٨طاذت٨یبض٥ زض پی٨ص ث٨ٜی٦      "، (1390)ٗح٘ٞز آثبز٥، ح٨٘س ٝ ٜٗػٞض٥، ضؼ٠ٔ،  .12

 .1-17، غع10ض٘بضٟ ، فصلىامٍ علمی پژيَطی حسابذاری مالی ،"خط٧بٙ ١ب٥ ٛوس٥ ػ٨ٔ٘بت٦ آت٦

٨٢ٜی٠ ٥ پی٨ص ث٨ٜی٦ خط٧یبٙ ١یب٥ ٛویس٥ ػ٨ٔ٘یبت٦        تؼ٨٨ٚ ٗسّ ث"، (1389) ،غبثط٥، ٢ٗس٥ ،٢ٗس٥ٝ، ؿلاٗحس٨ٚ .13

زاٛطیِبٟ   ،مجلٍ ی پیطزفت َنای حسنابذاری   ،"ضطًت ١ب٥ پص٧طكت٠ ضسٟ زض ثٞضس اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ

 .199-225، غع (3/58)1 ض٘بضٟ ض٨طاظ،
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