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ی بیه مذیریت ياقعی سًد ي مذیریت حسابذاری سًد از بررسی رابطٍ

 دیذگاٌ َمًارسازی سًد

 واصر پرتًی

 ػعٛ ٞيأت ػّٕي ٔؤسسٝ آٔٛصش ػبِي پش٘ذن

 الُام آبطیریىی

 دا٘طدٛی وبسضٙبسي اسضذ حسبثذاسی دا٘طٍبٜ ضٟيذ چٕشاٖ اٞٛاص

 چکیذٌ

ذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ثٝ ی ثيٗ ٔثشسسي ساثؽٝ ٔمبِٝٞذف ایٗ 

ٞبی ػّٕيبتي ثٝ ػٙٛاٖ خشیبٖ ٘مذی ٘بضي اص فؼبِيت. ثبضذٔٙظٛس ٕٞٛاسسبصی سٛد ٔي

ی ٔتغيش ی ٔتغيش ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ اللاْ تؼٟذی اختيبسی ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙذٜٕ٘بیٙذٜ

ضشوت  110ٞبی دادٜٔمبِٝ دس ایٗ . ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد دس ٘ظش ٌشفتٝ ضذٜ است

ٔٛسد تدضیٝ ٚ  1380 -1387ی صٔب٘ي فبصّٝ پزیشفتٝ ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس

ی ٔتغيشٞبی ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٕ٘بیٙذٜ اص ٞبثشای آصٖٔٛ فشظيٝ. استتحّيُ لشاس ٌشفتٝ 

ٚ وٛتبسی ٚ ( 2006)ٞبی سٚیچٛدٞبسیٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ثشاٚسد ضذٜ تٛسػ ٔذَ

 .استفبدٜ ضذٜ است( 2005)ٕٞىبساٖ

تحميك ٘طبٖ داد ٔذیشاٖ اص ٞش دٚ سٚش ٔذیشیت سٛد ثشای ٕٞٛاسسبصی سٛد استفبدٜ  ٘تبیح

  .ضٛ٘ذوٙٙذ ٚ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ثصٛست ٕٞضٔبٖ ا٘دبْ ٔئي

ی ٞبٔذیشیت ٚالؼي سٛد، ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد، ٚخٝ ٘مذ ٘بضي اص فؼبِيت :کلیذ ياژٌ

 ػّٕيبتي، اللاْ تؼٟذی
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 مقذمٍ

ٌيشی ٚ اص ٞب ثٝ ػٙٛاٖ یىي اص ٔؼيبسٞبی ٟٔٓ تصٕيٓی ضشوتضذٜ سٛد ٌضاسش

ضٛد، وٝ تشیٗ ٔؼيبسٞبی اسصیبثي ػّٕىشد ٚ تؼييٗ اسصش ثٍٙبٜ التصبدی تّمي ٔئٟٓ

ٖ، ٌزاساوٙٙذٌبٖ ٘ظيش سٟبٔذاساٖ، سشٔبیٝی ؼيف ٚسيؼي اص استفبدٜٕٞٛاسٜ ٔٛسد استفبدٜ

ی سٛد ثٍٙبٜ التصبدی ٔتأثش اص وٝ ٔحبسجٝاص آ٘دبیي. ٌيشدلشاس ٔي... وبسٌضاساٖ ثٛسس ٚ

ی ٔذیشیت ٚاحذ ٞبی ٔبِي ثش ػٟذٜی صٛستٞبی ثشآٚسدی حسبثذاسی ثٛدٜ ٚ تٟيٝسٚش

 .ٕ٘بیذ 1ثبضذ، ٕٔىٗ است ثٙب ثٝ دلایُ ٔختّف، ٔذیشیت الذاْ ثٝ ٔذیشیت سٛدتدبسی ٔي

ٞبی ٔبِي است بثذاسی ٔؼتمذ٘ذ وٝ ٔذیشیت سٛد ٘ٛػي دستىبسی صٛستثيطتش ٔحممبٖ حس

ٞبی حسبثذاسی ٚ یب لٛاػذ ٌضاسضٍشی دس چبسچٛة اٍِٛی خبصي ٚ ٔستّضْ ا٘تخبة سٚش

ٞبیي اص خّٕٝ اٍ٘يضٜ .[6]ضذٜ وبٞص یبثذ ضٛد ا٘حشاف سٛدٞبی ٌضاسشاست وٝ سجت ٔي

افضایص حمٛق ٚ ٔضایبی  ،ليٕت سٟبْ تٛاٖ ثٝ تأثيش ثشوٝ ٔٛخت ٔذیشیت سٛد ٔي ضٛد ٔي

ٞب ثٝ ٔٙبفغ آ٘ي ٜاوثش ایٗ اٍ٘يض. ٔذیشیت ٚ خٌّٛيشی اص ٘مط لشاسدادٞبی ٚاْ اضبسٜ وشد

 .[9]ضٛدٔب٘ٙذ پبداش، یب ثٝ خٌّٛيشی اص صیبٖ آ٘ي ٔب٘ٙذ افت ليٕت سٟبْ ٔشثٛغ ٔي

 :وٙٙذ ٔذیشیت سٛد سا ثٝ صٛست صیش تؼشیف ٔي[ 11]( 1999) 2ّٞي ٚ ٚاِٗ

دٞذ وٝ ٔذیشاٖ اص لعبٚت دس ٌضاسضٍشی ٔبِي ٚ سبختبس  ٔذیشیت سٛد صٔب٘ي سخ ٔي"

ٞبی ٔبِي ٚ ٌٕشاٜ وشدٖ ثشخي افشاد ریٙفغ دس ٔٛسد  ٔؼبٔلات ثشای دستىبسی ٌضاسش

ٞبی تدبسی ضشوت یب اثشٌزاسی ثش ٘تبیح لشاسدادٞبی ٔجتٙي ثش اسلبْ حسبثذاسی  فؼبِيت

 ".ضذٜ استفبدٜ وٙٙذ ٌضاسش

                                                        
1. Earnings management 
2. Healy & Wahlen 
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ؼجك ایٗ تؼشیف ٔذیشیت . ی ٔذیشیت سٛد اضبسٜ داسدفٛق ثٝ دٚ ضيٜٛ تؼشیف

ضذٜ دٞذ وٝ ٔذیشیت، سٛد ٌضاسش  صٔب٘ي سخ ٔي( ٔذیشیت اللاْ تؼٟذی)حسبثذاسی سٛد

ی حسبثذاسی دستىبسی ضذٜ سا ثب استفبدٜ اص اختيبس حسبثذاسی خٛد ثش اسبس اصَٛ پزیشفتٝ

 تلاش ٔذیشیت ثشای دستىبسی سٛد ٌضاسشدس ٔمبثُ، ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ضبُٔ . وٙذ

 .[22]ثبضذ ٞبی تدبسی ٔي ٌيشی فؼبِيت ثٙذی ٚ ٔؼيبس ا٘ذاصٜ ضذٜ ثب استفبدٜ اص تغييش صٔبٖ

تٛا٘ٙذ تب پبیبٖ سبَ صجش وشدٜ ٚ اص اللاْ  ثٝ ٔٙظٛس تحمك اٞذاف سٛد، ٔذیشاٖ ٔي

ایٗ سیسه سا دس پي أب ایٗ استشاتژی . تؼٟذی اختيبسی ثشای ٔذیشیت سٛد استفبدٜ وٙٙذ

ی داسد وٝ ٕٔىٗ است ثٝ دِيُ ٔحذٚد ضذٖ ایٗ اللاْ تٛسػ استب٘ذاسدٞبی پزیشفتٝ ضذٜ

دس . اص اللاْ تؼٟذی اختيبسی ٔٛخٛد ثبضذ  حسبثذاسی، ٔجبِغ لاصْ ثشای دستىبسی، ثيص

٘تيدٝ، اٞذاف سٛد ٕٔىٗ است دس پبیبٖ سبَ اص ؼشیك استفبدٜ اص اللاْ تؼٟذی اختيبسی 

 .[23]٘طٛدحبصُ 

ی ٞبی ػّٕيبتي ػبدی ثٛدٜ ٚ اٍ٘يضٜ ٞبی ٚالؼي، ا٘حشاف اص سٚش دستىبسی فؼبِيت

 وشدٖ ثشخي افشاد ریٙفغ است، ثصٛستي وٝ ثبٚس وٙٙذ اٞذاف ٔذیشاٖ اص ا٘دبْ آٖ ٌٕشاٜ

ٔذیشیت ٚالؼي سٛد اص . ٞبی ػبدی ٔحمك ضذٜ است ٌضاسضٍشی ٔبِي اص ؼشیك فؼبِيت

ٔب٘ٙذ ٔخبسج تحميك ؽبی تخفيف ليٕت ٚ وبٞص ٔخبسج اختيبسی ٞبیي ٔب٘ٙذ اػؼشیك سٚش

سغٓ اثش ٔؼىٛسي  ٞب ػّي دٞذ ٔؼٕٛلاً ضشوت ٞب ٘طبٖ ٔيتحميك. [7]ضٛد ا٘دبْ ٔيٚ تٛسؼٝ 

وٝ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ثش خشیبٖ ٘مذی آتي داسد، ثٝ ا٘دبْ ایٗ ضىُ اص ٔذیشیت سٛد ثشای 

 .[4]ٔذت سٛد تٕبیُ داس٘ذتحمك اٞذاف وٛتبٜ
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 ی پژيَصپیطیىٍ

استفبدٜ اص ٔذیشیت ٚالؼي سٛد دس ٔمبثُ ٔذیشیت  [4](2008)1چٗ ٚ ٕٞىبساٖ

ٞبی سٛد اص ؼشیك تدضیٝ ٚ تحّيُ ثبصاس سا ثشسسي ثيٙيحسبثذاسی سٛد، خٟت تحمك پيص

دِيُ خٌّٛيشی اص ػٛالت ػذْ تحمك  ٞب ثٝوشدٜ ٚ ثٝ ایٗ ٘تيدٝ سسيذ٘ذ وٝ ضشوت

تٛا٘ذ ثيٗ ٔذیشیت ٚ دس ظٕٗ، ثبصاس اغّت ٕ٘يدٞٙذ ا ا٘دبْ ٔيثشآٚسدٞب، ٔذیشیت سٛد س

ٞبی یبفتٝ. ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد تٕبیض لبئُ ضٛد

ٞبی ٚالؼي دس ٔٛسد ٔذیشیت سٛد اص ؼشیك دستىبسی فؼبِيت [20](2006)2سٚیچٛدٞبسی

ثيص اص حذ ٞب، تِٛيذ دٞذ وٝ ٔذیشاٖ اص ؼشیك وبٞص ليٕت خٟت افضایص فشٚش٘طبٖ ٔي

سفتٝ ٚ وبٞص ٔخبسج اختيبسی خٟت ثٟجٛد ی وبلای فشٚشضذٜثٝ ٔٙظٛس وبٞص ثٟبی تٕبْ

ٞبی سبلا٘ٝ ٞبی ٚالؼي سا ثب ٞذف خٌّٛيشی اص ٌضاسش صیبٖی سٛد، فؼبِيتحبضيٝ

ثيبٍ٘ش آٖ است وٝ ٔذیشاٖ  [10](2005)3٘تبیح تحميك اٚست ٚ ٚاٌٟٙٛفش .وٙٙذدستىبسی ٔي

خبی استفبدٜ اص ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد، ٘ذاسدٞبی سختٍيشا٘ٝ، ثٝ دس صٛست ٚخٛد استب

دس تحميك خٛد  [5](2008)4وٛٞٗ ٚ صاسٚٚیٗ .ٌيش٘ذوبس ٔيٝ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد سا ث

ی فصّي ٞبی ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد دس ػشظٝتحت ػٙٛاٖ فؼبِيت

ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٘سجت ثٝ ٔذیشیت  یسٟبْ، ٘طبٖ داد٘ذ وٝ ثب ٚخٛد ثيطتش ثٛدٖ ٞضیٙٝ

ٞب اص اثضاسٞبی ٞش دٚ سٚش ٔذیشیت سٛد ی فصّي سٟبْ، ضشوتحسبثذاسی سٛد دس ػشظٝ

دس ٔٛسد ٔذیشیت ٚالؼي سٛد دس ٔمبثُ ٔذیشیت  [15](2009) 5سٖٛ ويٓ ٚ. وٙٙذبدٜ ٔياستف

ی سشٔبیٝ ثب ٞضیٙٝی سشٔبیٝ تحميك وشدٜ ٚ ثٝ ایٗ ٘تيدٝ سسيذ٘ذ وٝ حسبثذاسی سٛد ٚ ٞضیٙٝ

                                                        
1. Chen et.al 

2. Roychowdhury 

3. Ewert & Wagenhofer 

4. Cohen & Zarowin 

5. Kim & Charlie Sohn 
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ی ٔثجتي داسد، ِٚي ایٗ ساثؽٝ ثب ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ساثؽٝ

دس ٔٛسد ٔذیشیت  [23](2008)1٘تبیح تحميك یٛ. داستش استٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٔؼٙي

ٞبی ٚالؼي حبوي اص آٖ است وٝ دس صٛست ٚخٛد حسبثذاسی سٛد ٚ دستىبسی فؼبِيت

ٌشاٞبْ . ٞبی ٚالؼي داس٘ذيشا٘ٝ، ٔذیشاٖ ثيطتش تٕبیُ ثٝ دستىبسی فؼبِيتاستب٘ذاسدٞبی سختٍ

دسیبفتٙذ وٝ اوثش ٔذیشاٖ ٘سجت ثٝ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد، ثيطتش اص [ 13](2005)2ٚ ٕٞىبساٖ

. وٙٙذٞبی ٔبِي استفبدٜ ٔيٞبی ٚالؼي ثشای ظبٞشسبصی صٛستدستىبسی فؼبِيت

ٚالؼي سٛد،  وٙذ ٔذیشیتسٛد سا ثشسسي ٚ ثيبٖ ٔي٘تبیح ٔذیشیت ٚالؼي  [14](2005)3ٌب٘ي

وٙذ ٚ چٙب٘چٝ ضشوتي دس سبَ خبسی اص ٞبی ٘مذی ػّٕيبتي ٚ سٛد وٕتشی ایدبد ٔيخشیبٖ

 [24](2005)4صاً٘. تشی خٛاٞذ داضتٔذیشیت ٚالؼي سٛد استفبدٜ ٕ٘بیذ، ثبصدٜ آتي پبیيٗ

ٞبی ٚالؼي سا لجُ شیك فؼبِيتٞبی ٔشثٛغ ثٝ ٔذیشیت سٛد اص ؼوٙذ ٔذیشاٖ تصٕيٓثيبٖ ٔي

٘تبیح تحميك ٔيضیه ٚ . وٙٙذٞبی ٔشثٛغ ثٝ دستىبسی اللاْ تؼٟذی اتخبر ٔياص تصٕيٓ

ٞبیي وٝ تٕبیُ ثيطتشی ثٝ ٔذیشیت سٛد اص دٞذ، ضشوت٘طبٖ ٔي [18](2007) 5خىٛثسٖٛ

سبیش  تشی ٘سجت ثٝٞبی ٚالؼي داس٘ذ، ثبصدٜ آتي سٟبْ ثسيبس پبیيٗؼشیك دستىبسی فؼبِيت

ٕىبساٖ .آٚس٘ذدست ٔي ٞب ثٝضشوت  ٞ ذ وٝ سٛد ٔي [8](1999)6دخٛسج ٚ ذ اص دسیبفتٙ ا٘ٛ ت

، تغييش سٚیذادٞبی (ٔذیشیت اللاْ تؼٟذی)حسبثذاسی ؼشیك دستىبسی اللاْ تؼٟذی

 .ٚ یب تشويجي اص ٞش دٚ، دستىبسی ضٛد( ٔذیشیت ٚالؼي)التصبدی

دس تحميك خٛد ثٝ ایٗ ٘تيدٝ سسيذ٘ذ وٝ ثيٗ اللالاْ  ( 1388) صادٜ ٚ وبٔشاٖ صادٜ ثشادساٖ حسٗ

ی ٔؼٙبداس ٚ ٔؼىٛسلاي ٚخلاٛد داسد ٚ ٔلاذیشاٖ    تؼٟذی اختيبسی ٚ خشیبٖ ٘مذی ػّٕيبتي ساثؽٝ

                                                        
1. Yu 

2. Graham et.al 

3. Gunny 

4. Zang 

5.  Mizik & Jacobson 

6. Degoerge et.al 



6 

 

ذی ػّٕيبتي، اللاْ تؼٟذی اختيبسی سا ثب ٞذف دسلاتيبثي  خشیبٖ ٘م( افضایص) ثٝ ٍٞٙبْ وبٞص

 ]1[ .دٞٙذٔي( وبٞص) ثٝ سٛد ٔٛسد٘ظش خٛد افضایص

 دسیبفتٙلاذ ولاٝ ضلاشوتٟبی داسای ػّٕىلاشد خلابسی ٔٙفلاي      ( 1388) اثشاٞيٕلاي وشدِلاش ٚ راولاشی   

فشٚش ( صیبٖ) ، الذاْ ثٝ ٔذیشیت سٛد ثب استفبدٜ اص سٛد(ٔٙفي) ٚ ػّٕىشد آتي ٔثجت( ٔثجت)

 ]2[ .وٙٙذٞب ٔيداسایي

 َای پژيَصفرضیٍ

ضٛد، ٔذیشیت یت سٛد ثٝ دٚ سٚش ا٘دبْ ٔيٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ روش ضذ، ٔذیش

ٞذف ایٗ تحميك یبفتٗ ٔذاسوي است داَ . ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد

ثش ایٙىٝ ٔذیشاٖ ثصٛست اختيبسی اص ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی 

تشٚٔٗ ٚ . وٙٙذضذٜ استفبدٜ ٔي سٛد ثشای ٕٞٛاسسبصی سٛدٞبی ٌضاسش

ی شوت اص دٚسٜٛاسسبصی سٛد سا تغييش ضٙبسبیي ثخطي اص سٛد ضٕٞ  [21](1988)1تيتٕٗ

ی اَٚ وٝ سٛد التصبدی دٚسٜ ، صٔب٘ي(ی دْٚی اَٚ ثٝ دٚسٜاص دٚسٜ)ی اَٚدْٚ ثٝ دٚسٜ

ٞب ثشسسي آٖ. وٙٙذاص سٛد التصبدی ٔٛسد ا٘تظبس ٞش دٚسٜ ثبضذ، تؼشیف ٔي( ثيطتش)وٕتش

دس . دٞذسشٔبیٝ سا ثشای استمشاض وبٞص ٔي یثيبٍ٘ش ایٗ است وٝ ٕٞٛاسسبصی سٛد، ٞضیٙٝ

، سؽح ٕٞٛاسسبصی سٛد ٍٞٙبْ [21](1988)ی تشٚٔٗ ٚ تيتٕٗ ایٗ تحميك، ثش ٔجٙبی ٔمبِٝ

ٌيشی ی ٔتغيش ٔذیشیت سٛد ا٘ذاصٜی ٔٙفي ثيٗ سٛد غيشٔٙتظشٜ ٚ دٚ ٕ٘بیٙذٜٚخٛد ساثؽٝ

ٕٞٛاسسبصی ٞبی ٖٝ فشظيآصٔٛ ٞب سا ثٝ ٔٙظٛسفشٚش داسایي [3](1993)2ثبستٛ. ضذٜ است

اٚ فشٚش اختيبسی داسایي . است سٛد ٚ ٘سجت ثذٞي ثٝ حمٛق صبحجبٖ سٟبْ ثشسسي وشدٜ

ی ثيٗ سٛد ٘بضي اص فشٚش داسایي ٚ ٞبی داسایي دس ٘ظش ٌشفتٝ ٚ ساثؽٝسا ٔدٕٛع فشٚش

                                                        
1. Truman & Titman 

2. Bartov 
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 دس. ی ٔٙفي ٚخٛد داسدسٛد ٞش سٟٓ سا ثشسسي وشدٜ ٚ دسیبفت وٝ ثيٗ ایٗ دٚ ٔتغيش ساثؽٝ

ی ٔتغيش ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٔجتٙي ثش سٚش ایٗ تحميك، اص ٕ٘بیٙذٜ

ٞبی ػّٕيبتي است، استفبدٜ ضذٜ وٝ خشیبٖ ٘مذی ٘بضي اص فؼبِيت [20](2006)سٚیچٛدٞبسی

ٞبی صیش خٟت فشظيٝ [3](1993)ٚ ثبستٛ [21](1988)ٚ ثش ٔجٙبی سٚش تشٚٔٗ ٚ تيتٕٗ

الؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد دس آصٖٔٛ ٕٞٛاسسبصی سٛد ثب استفبدٜ اص ٔذیشیت ٚ

 :ٞب ػجبستٙذ اصایٗ فشظيٝ. است٘ظش ٌشفتٝ ضذٜ 

ٞستٙذ، ( ٔثجت)ی ٔٙفيي وٝ داسای سٛد غيشٔٙتظشٜٞبیثشای ضشوت: ی ايلفرضیٍ

 .ٔطبٞذٜ خٛاٞذ ضذ( ٔٙفي)ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٔثجت 

ٔذیشیت  ،(ٔثجت)ی ٔٙفيٞبی داسای سٛد غيشٔٙتظشٜثشای ضشوت :ی ديمفرضیٍ

 .ٔطبٞذٜ خٛاٞذ ضذ( ٔٙفي)حسبثذاسی سٛد ٔثجت

ػٕٛٔب ٔذیشاٖ سؽح ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد سا پس اص تؼييٗ سؽح ٔذیشیت 

. ضٛدوٙٙذ، صیشا ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد دس پبیبٖ دٚسٜ تؼييٗ ٔيٚالؼي سٛد ٔطخص ٔي

چٙب٘چٝ . ذضٛ٘دٚ سٚش ٔذیشیت سٛد ثصٛست ٔتٛاِي ا٘دبْ ٔيتٛاٖ ٌفت وٝ ٔيثٙبثشایٗ 

استجبغ ثيٗ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ٔتٛاِي ٚ ٔىُٕ یىذیٍش ثبضٙذ، 

ٚ چٙب٘چٝ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد پس اص ٔذیشیت ٚالؼي سٛد تٛسػ ٔذیش تؼييٗ ضٛد، ثيٗ 

ی سْٛ ثصٛست صیش ثٙبثشایٗ فشظيٝ. ی ٔثجت ٚخٛد داسدایٗ دٚ سٚش ٔذیشیت سٛد ساثؽٝ

 :ضٛدثيبٖ ٔي

ی ٔثجت ٚخٛد ثيٗ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ساثؽٝ :ی سًمرضیٍف

 .داسد
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 ريش تحقیق

ی پزیشفتٝ ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٞبی ضشوتاص ثيٗ وّيٝ ٔمبِٝدس ایٗ 

ا٘ذ حزف ٞبیي وٝ ٚاخذ یىي اص ضشایػ صیش ٘جٛدٜ، آٖثٝ ػٙٛاٖ خبٔؼٝ آٔبسی پژٚٞص

خٟت ا٘دبْ آصٖٔٛ  ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ٝثٜ ٞبی ثبليٕب٘ذبٔي ضشوتضذٜ ٚ دس ٟ٘بیت تٕ

 .ا٘ذا٘تخبة ضذٜ

 ٞبی ٔبِي ٔب٘ٙذ تشاص٘بٔٝ، ی صٛستٞب ثبیذ اؼلاػبت وبُٔ سا ثشای ٕٞٝضشوت

 .صٛست سٛد ٚ صیبٖ ٚ صٛست ٌشدش ٚخٜٛ ٘مذ داسا ثبضٙذ

 ٖاسفٙذ ٔبٜ ثبضذ 29ٞب ٔٙتٟي ثٝ سبَ ٔبِي آ. 

 ی صٔب٘ي تحميك دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس فؼبِيت داضتٝ ٚسٜٞب ثبیذ ؼي دضشوت

 .ثبضٙذ

 ٜی صٔب٘ي تحميك تغييش سبَ ٔبِي ٘ذادٜ ثبضٙذؼي دٚس. 

 ٜٞب دس دستشس ثبضذسبَ پيبپي ضشوتدٚ  ٞبیحذالُ داد. 

 ٌشی ٔبِي ٘جبضٙذٌزاسی یب ٚاسؽٝٞب اص ٘ٛع سشٔبیٝضشوت. 

 متغیرَای يابستٍ

ؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ثٝ ػٙٛاٖ اص ٔذیشیت ٚال ٔمبِٝدس ایٗ 

 :ضٛ٘ذٚ ثصٛست صیش ٔحبسجٝ ٔي ٔتغيشٞبی ٚاثستٝ استفبدٜ ضذٜ
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 مذیریت ياقعی سًد

. ثبضذی ٔتغيش ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٔيٞبی ػّٕيبتي ٕ٘بیٙذٜخشیبٖ ٘مذی ٘بضي اص فؼبِيت

ػّٕيبتي  ٞبیؼٛس وٝ اص ٘بٔص ٔطخص است، اص ؼشیك فؼبِيتایٗ خشیبٖ ٘مذی ٕٞبٖ

ٞبی ٘مذی ٘بضي اص فشٚش وبلا ٚ خذٔبت ضٛد ٚ ضبُٔ ٔٛاسدی ٔب٘ٙذ دسیبفتایدبد ٔي

ی ضذٜ ی ٔذَ تؼذیُٔذیشیت ٚالؼي سٛد اص ؼشیك ثبليٕب٘ذٜ. ثبضذٔي

 :ضٛدٌيشی ٚ ثصٛست صیش ٔحبسجٝ ٔيا٘ذاصٜ [20](2006)سٚیچٛدٞبسی

     (1)                 

:وٝ      

،ی فشٚشييشات سبلا٘ٝتغ:  ٞبی ػّٕيبتي، ٘مذی ٘بضي اص فؼبِيتخشیبٖ  :  

ٞبی ثبصدٜ خبسی داسایي وٝ اص تمسيٓ سٛد خبِص پس اص ٔبِيبت ثش ٔدٕٛع داسایي: 

ی ٔذیشیت دٞٙذٜثٛدٜ وٝ ٘طبٖ ی سٌشسيٖٛثبليٕب٘ذٜ:، ضٛداثتذای دٚسٜ حبصُ ٔي

  .ثبضذٚالؼي سٛد ٔي

 مذیریت حسابذاری سًد

ی ٔتغيش ی دٚٔيٗ ٔتغيش ٚاثستٝ، اللاْ تؼٟذی اختيبسی ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙذٜثشای ٔحبسجٝ

ٔذَ وٛتبسی ٚ ی ، وٝ اص ؼشیك ثبليٕب٘ذٜٔذیشیت حسبثذاسی سٛد دس ٘ظش ٌشفتٝ ضذٜ

ایٗ ٔذَ دسحبَ حبظش ثٟتشیٗ ٔذَ است ٚ . ضٛدٔحبسجٝ ٔي [16](2005)1ٕٞىبساٖ

 :                                                                     ثبضذثصٛست صیش ٔي

                                                        
1. Kothari et.al 
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     (2                 )  

 :وٝ     

ٞبی ٚ تفبٚت ثيٗ خشیبٖ ٘مذی ٘بضي اص فؼبِيت ٔدٕٛع اللاْ تؼٟذی است:  

 آلات ٚأٛاَ، ٔبضيٗثبضذ، ٚ سٛد خبِص پس اص ٔبِيبت ٔيػّٕيبتي 

 ٞب،ثبصدٜ خبسی داسایي: ی فشٚش،تغييشات سبلا٘ٝ: تدٟيضات،

 .ثبضذت حسبثذاسی سٛد ٔيی سٌشسيٖٛ ثٛدٜ وٝ ٕ٘بیبٍ٘ش ٔذیشیثبليٕب٘ذٜ: 

 ٝ ٖ  لاصْ ثٝ روش است وٝ ثٝ ٔٙظٛس ٍٕٞٗ وشدٖ ٔتغيشٞبی دٚ ٔؼبدِلا ٞلاب ثلاش   ی فلاٛق، تٕلابٔي آ

 .ا٘ذٞبی اثتذای دٚسٜ تمسيٓ ضذٜٔدٕٛع داسایي

 متغیرَای مستقل

. ی خبسی استثشاثش ثب سٛد خبِص دٚسٜاسصش ٔٛسد ا٘تظبس سٛد خبِص دس

. خبسی است یآخشیٗ سٛد خبِص، ثٟتشیٗ ثشآٚسد اص سٛد خبِص دٚسٜ ثيٙيثٙبثشایٗ، پيص

ی خبسی ٚ ؼجك ایٗ فشض، سٛد غيشٔٙتظشٜ ػجبست است اص تفبٚت ثيٗ سٛد خبِص دٚسٜ

 :ثبضذآخشیٗ سٛد خبِص، وٝ ثصٛست صیش ٔي

                                                             (3)         

                                

ٔذیشیت سٛد، ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت ی سٛد غيش ٔٙتظشٜ لجُ اص ٝ ٔٙظٛس ٔحبسجٝث

پيص اص  دس ایٗ تحميك، دٚ سٛد غيشٔٙتظشٜ. ضٛدحسبثذاسی سٛد اص سٛد غيشٔٙتظشٜ وسش ٔي

 .است ٔذیشیت سٛد دس ٘ظشٌشفتٝ ضذٜ
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 اقعی سًد ي مذیریت حسابذاری سًدپیص از مذیریت ي سًد غیرمىتظرٌ

پيص اص ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ٚ ٔذیشیت  اِٚيٗ ٔتغيش ٔستمُ، سٛد غيشٔٙتظشٜ  

 :   ضٛدثبضذ ٚ ثصٛست صیش ٔحبسجٝ ٔيٚالؼي سٛد ٔي

                                          (4)       

:وٝ  

ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد، پيص اص ٔذیشیت  سٛد غيشٔٙتظشٜ  

ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد  ٔذیشیت ٚالؼي سٛد، سٛد غيشٔٙتظشٜ، 

 .ثبضذٔي

 پیص از مذیریت حسابذاری سًد سًد غیرمىتظرٌ

دٞذ، لؼي سٛد پيص اص ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد سخ ٔئؼٕٛلا، ٔذیشیت ٚا

 : ضٛدپيص اص ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد، ایٍٙٛ٘ٝ تؼشیف ٔي ثٙبثشایٗ سٛد غيشٔٙتظشٜ

     (5    )

                                     

 لجُ اص ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد است ٚ سبیش ٔتغيشٞب سٛد غيشٔٙتظشٜ

 .ثبضذی لجُ ٔئب٘ٙذ ٔؼبدِٝ

 متغیرَای کىترل

ٞبی سٌشسيٖٛ استفبدٜ ضذٜ اص سٝ ٔتغيش صیش ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغيشٞبی وٙتشَ دس ٔذَ ٔمبِٝدس ایٗ 

 .است



12 

 

 وسبت بذَی

ٞبی ٞب ثٝ ٔدٕٛع داسایياست وٝ اص تمسيٓ ٔدٕٛع ثذٞي اِٚيٗ ٔتغيش، ٘سجت ثذٞي

 :ضٛدی خبسی حبصُ ٔياثتذای دٚسٜ

                   (6                                                                  )

تی ضرکاوذازٌ                                                                                              

 :ضٛدبٖ دٚسٜ ٔحبسجٝ ٔيٞبی پبیی ضشوت ثصٛست ٍِبسیتٓ ؼجيؼي ٔدٕٛع داسایيا٘ذاصٜ

     (7                   )                                                                     

                                                

 رضذ ضرکت

صٛست تغييشات ٞب استفبدٜ ضذٜ وٝ ثٔتغيش سضذ ضشوت ثٝ ػٙٛاٖ سٛٔيٗ ٔتغيشوٙتشَ دس ٔذَ

 :فشٚش تؼشیف ضذٜ است

(8                 )                      

                                              

 َای مًرد استفادٌ در تحقیقمذل

ٔجتٙي  REM  ٚAEM ضذٜ، اص دٚ ٔذَ تدشثي ثٝ ٔٙظٛس آصٖٔٛ فشظيبت اضبسٜ

اثتذا، ٚظؼيتي ثشسسي . استاستفبدٜ ضذٜ  [12](2003)1ٞشٔٗٚ  [3](1993)ثش تحميك ثبستٛ

                                                        
1. Herrmann 
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چٖٛ . استضذٜ وٝ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد پيص اص ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ا٘دبْ ضذٜ 

ٞبی سٛد پيص اص تٕبٔي ٔذیشیت ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ٞٙٛص سخ ٘ذادٜ، سٛد غيشٔٙتظشٜ

  :ثبضذثصٛست صیش ٔي REMثٙبثشایٗ ٔذَ . است٘طبٖ دادٜ ضذٜ PreEMUIثب 

(9)                                                                                                                          

ثٙبثشایٗ، ٔذَ . استتؼشیف ضذٜ  REMثٝ ػٙٛاٖ تبثؼي اص  AEMٔذَ  سپس،

یشیت حسبثذاسی سٛد، أب پس اص ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ثؼذی ثب سٛد غيشٔٙتظشٜ پيص اص ٔذ

 :استایدبد ضذٜ  PreAEMUIیؼٙي 

(10     )                                                                                      

. ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ٕٔىٗ است ثؽٛس ٕٞضٔبٖ سخ دٞٙذ

ایٗ دٚ سٚش ٔذیشیت سٛد ثصٛست ٕٞضٔبٖ ا٘دبْ ضٛ٘ذ، ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد  اٌش

ثشای آصٖٔٛ . است AEMٔذَ   ٚ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٘يض تبثؼي اص REMتبثؼي اص ٔذَ 

 :استٞبی سٌشسيٖٛ صیش ثىبس ٌشفتٝ ضذٜ ثيٙي، ٔذَایٗ پيص

(11     )                                                                                    

(12)                                                                                           
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 آمار تًصیفی

ٞبی تحميك، آٔبس تٛصيفي ٔتغيشٞبی ٔٛسد استفبدٜ دس تحميك ثشسسي پيص اص آصٖٔٛ فشظيٝ

 .اسائٝ ضذٜ است 4-1ٝ دس خذَٚ ضٛد ؤي

 وتایج آمار تًصیفی متغیرَای تحقیق -1 جذيل

GROWTH SIZE DE PreAEMUI PreEMUI AEM REM شسح 

 هیاًگیي 1/4845- 1/1478 1/1158 1/1158 0/7450 5/5386 0/8191

 هیاًِ 0/0732- 0/0146- 3/5310 3/5310 0/7014 5/4671 0/1780

 اًحساف هعیاز 3/2960 0/0862 1/4695 1/4695 0/5879 0/5685 1/0187

 کویٌِ 4/2059- 0/3383- 1/6290- 1/6290- 0/0596 3/9554 0/9962-

 بیشیٌِ 2/3485 0/9827 5/0953 5/0953 9/3774 7/8657 2/7755

ضٛد، ٔيبٍ٘يٗ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٔطبٞذٜ ٔي 1ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ دس خذَٚ 

ایٗ اسلبْ . ثبضذٔي 1478/1دٜ ٚ ایٗ ٔمذاس ثشای ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ثشاثش ثٛ  -4845/1

، ٔذیشاٖ اص ٞش دٚ سٚش 1387اِي  1380ٞبی ی ایٗ ٔٛظٛع است وٝ ؼي سبَدٞٙذٜ٘طبٖ

دس ظٕٗ، ؼجك خذَٚ فٛق ٔيبٍ٘يٗ . ا٘ذٔذیشیت سٛد ثصٛست لبثُ تٛخٟي استفبدٜ ٕ٘ٛدٜ

وٝ ٘طبٖ است،  3774/9ٚ  0596/0تشتيت ش آٖ ثٝٚ حذالُ ٚ حذاوث 7014/0٘سجت ثذٞي 

ٞبی تٛصيفي ٕٞچٙيٗ، آٔبسٜ. ثبضذی ٔٛسد ثشسسي اص تٙٛع ٔٙبسجي ثشخٛسداس ٔيدٞذ ٕ٘ٛ٘ٝٔي

ٞبی ثضسي ٚ وٛچه تطىيُ ی تحميك اص ضشوتدٞذ وٝ ٕ٘ٛ٘ٝٔشثٛغ ثٝ ا٘ذاصٜ ٘طبٖ ٔي

تغييش فشٚش تؼشیف  صذٔيبٍ٘يٗ، حذالُ ٚ حذاوثش ٔتغيش سضذ وٝ ثصٛست دس. استضذٜ

ی ایٗ ٔٛظٛع است دٞٙذٜثبضذ، ٘طبٖٔي 7755/2ٚ  -9962/0، 8191/0تشتيت  ضذٜ ٚ ثٝ

 .ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ اص ایٗ ٘ظش ٘يض دس سؽٛح ٔختّف لشاس داس٘ذوٝ ضشوت
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س ی ٕٞجستٍي ثيٗ ٔتغيشٞبی تحميك ٔٛسد آصٖٔٛ لشاٞب، ساثؽٝپس اص تٛصيف آٔبسی دادٜ

 .اسائٝ ضذٜ است 2َٚ ٚ ٘تبیح آٖ دس خذ فتٌش

 ضرایب َمبستگی پیرسًن بیه متغیرَای تحقیق -2جذيل 

 ضسیب ّوبستگی

p-value 
REM AEM PreEMUI PreAEMUI DE SIZE GROWTH 

REM 1       

AEM 
0/0121 
0/718 1 

     

PreEMUI 
-0/0850 
0/012 

-0/0116 
0/730 1 

    

PreAEMUI 
-0/0850 
0/012 

-0/0116 
0/730 

0/7850 
0/000 1 

   

DE 
-0/0008 
0/980 

-0/0190 
0/573 

0/0095 
0/778 

0/0095 
0/778 1 

  

SIZE 
0/0852 
0/011 

-0/1266 
0/000 

0/0683 
0/043 

0/0683 
0/043 

-0/1132 
0/001 1 

 

GROWTH 
-0/0023 
0/944 

-0/0010 
0/975 

0/0095 
0/777 

0/0095 
0/777 

0/0014 
0/965 

0/0273 
0/417 1 

ضلاٛد، ٔيلاضاٖ ٕٞجسلاتٍي ثلايٗ ٔتغيشٞلابی تحميلاك،       ٗ خذَٚ ٔطبٞذٜ ٔيٕٞب٘ؽٛس وٝ دس ای

 .إٞيت ثيٗ ایٗ ٔتغيشٞبست ی ػذْ ٚخٛد ٕٞجستٍي ثبدٞٙذٜ٘طبٖ

 َای تحقیقوتایج آزمًن فرضیٍ

 ی ايلوتایج آزمًن فرضیٍ

سلاٛد  ثبضذ، ٔذیشیت ٚالؼلاي  ( ٔثجت)ٔٙفي PreEMUIؼجك ایٗ فشظيٝ چٙب٘چٝ ظشیت 

ٞبی تشويجلاي ثلاٝ ضلاشح صیلاش     ی اَٚ ثشای دادٜ٘تبیح آصٖٔٛ فشظيٝ .خٛاٞذ ثٛد( ٔٙفي)ٔثجت

 :ثبضذٔي
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 ی ايلوتایج آزمًن فرضیٍ -3جذيل 

 p-value R-squared Adjusted ضسیب شسح
R-squared F-static Prob(F) 

 0/0291 0/1161- عسض اش هبدأ

0/5252 0/5007 5/6623 0/000 

PreEMUI 
-

5/9912 
0/0274 

DE 
-

0/0494 
0/0221 

SIZE 0/0249 0/0070 

GROWTH 0/0185 0/1877 

داس ٔؼٙي% 99دس سؽح اؼٕيٙبٖ  F  یؼجك ٘تبیح تخٕيٗ ثصٛست تشويجي، آٔبسٜ 

ی ثبضذ ٚ ایٗ ٔسئّٝ ثش استفبدٜداس ٔيٚ ٔؼٙئٙفي  PreEMUI  ػلاٜٚ ثش ایٗ، ظشیت. است

ایٗ فشظيٝ  %99دس ٘تيدٝ دس سؽح اؼٕيٙبٖ . ٔذیشاٖ اص ٔذیشیت ٚالؼي سٛد دلاِت داسد

 ضٛدتأیيذ ٔي

 ی ديموتایج آزمًن فرضیٍ 

 :ثبضذ٘تبیح آصٖٔٛ ایٗ فشظيٝ ثٝ ضشح صیش ٔي

 ی ديموتایج آزمًن فرضیٍ -4يل جذ

 p-value R-squared Adjusted ضسیب شسح
R-squared 

F-static Prob(F) 

 0/000 260446/1 عسض اش هبدأ

0/5717 0/5693 233/4083 0/000 

PreAEMUI -0/0699 0/000 

REM 289135/5 0/000 

DE 18818/30 0/0050 

SIZE -48381/32 0/000 

GROWTH 23348/12 0/000 
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٘يض دس  Fی آٔبسٜ. داس استٔٙفي ٚ ٔؼٙي PreAEMUI ، ظشیت ؽبثك خذَٚٔ

ی دْٚ ٔجٙي ثش ایٙىٝ ثيٗ سٛد ثٙبثشایٗ فشظيٝ. ثبضذداس ٔئؼٙي %99سؽح اؼٕيٙبٖ 

تأیيذ  %99ی ٔٙفي ٚخٛد داسد، ثب سؽح اؼٕيٙبٖ غيشٔٙتظشٜ ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ساثؽٝ

 .ضٛدٔي

 ی سًموتایج آزمًن فرضیٍ

دس   AEM چٙب٘چٝ ظشیت. ضٛدآصٖٔٛ ایٗ فشظيٝ، اص دٚ ٔذَ استفبدٜ ٔيثشای 

داس ضٛد، ثذیٗ ٔؼٙي است وٝ دس ٔذَ دْٚ ٔؼٙي REMداس ٘جٛدٜ ٚ ظشیت ٔذَ اَٚ ٔؼٙي

ي ا٘دبْ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد تبثؼي اص ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ثٛدٜ ٚ ایٗ دٚ ثصٛست ٔتٛاِ

ٞبی ٔشثٛغ ثٝ ٘تبیح تخٕيٗ ٔذَ 6ٚ  5 ٞبیخذَٚ. ی ٔثجت داس٘ذضذٜ ٚ ثب یىذیٍش ساثؽٝ

 .دٞذٞبی تشويجي سا ٘طبٖ ٔيی سْٛ دس سؽح دادٜفشظيٝ

 ی سًموتایج تخمیه مذل ايل فرضیٍ -5جذيل 

 p-value R-squared ضسیب شسح
Adjusted 

R-squared 
-2221/0 عسض اش هبدأ  0/000 

0/4511 0/4247 

PreEMUI -4/8045 0/9930 

AEM 2/0932 0/000 

DE -0/0695 0/1095 

SIZE 0/10003 0/000 

GROWTH -0/0243 0/3917 
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 ی سًموتایج تخمیه مذل ديم فرضیٍ -6جذيل 

 p-value R-squared ضسیب شسح
Adjusted 

R-squared 
 0/000 245378/6 عسض اش هبدأ

0/4832 0/4583 

PreEMUI -0/0030 0/9007 

REM 424367/2 0/000 

DE 30622/92 0/000 

SIZE -46584/49 0/000 

GROWTH 12702/57 0/3206 

دس ٔذَ اَٚ ٚ   AEMضٛد، ظشیت ٔطبٞذٜ ٔي س خذاَٚ فٛقدوٝ  ٍٕٛ٘ٝٞب٘

دٞذ وٝ ٔذیشیت ٚالؼي اس است ٚ ایٗ ٔسئّٝ ٘طبٖ ٔيددس ٔذَ دْٚ ٔؼٙي REM  ظشیت

ِزا ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح . ضٛ٘ذسٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ثصٛست ٕٞضٔبٖ ا٘دبْ ٔي

ی سْٛ ٔجٙي ثش ا٘دبْ ٔتٛاِي ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی حبصُ ضذٜ، فشظيٝ

 .ضٛدتأیيذ ٕ٘ي %99ی ایٗ دٚ سٚش ثب سؽح اؼٕيٙبٖ سٛد ٚ ٔثجت ثٛدٖ ساثؽٝ

 ي پیطىُادَا گیریوتیجٍ

ی ثيٗ سٛد غيشٔٙتظشٜ ٚ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ثشسسي ضذ ٚ ی اَٚ ساثؽٝدس فشظيٝ

داضتٝ ثبضٙذ، ( ٔثجت)ی ٔٙفيٞبیي وٝ سٛد غيشٔٙتظشٜایٍٙٛ٘ٝ ثيبٖ ضذ وٝ دس ضشوت

ی ٞب٘تبیح تحميك ثش اسبس دادٜ. ٔطبٞذٜ خٛاٞذ ضذ( ٔٙفي)ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٔثجت

تشويجي حبوي اص آٖ ثٛد وٝ ثيٗ سٛد غيشٔٙتظشٜ پيص اص دٚ سٚش ٔذیشیت سٛد ٚ ٔذیشیت 

 . داس ٚخٛد داسدی ٔٙفي ٚ ٔؼٙيٚالؼي سٛد ساثؽٝ

ی ثيٗ سٛد غيشٔٙتظشٜ ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی ی دْٚ، ثشسسي ساثؽٝٞذف فشظيٝ

داضتٝ ( ٔثجت)فيی ٔٙٞبیي وٝ سٛد غيشٔٙتظشٜا٘تظبس ثش ایٗ است وٝ دس ضشوت. سٛد است

ؼجك ٘تبیح آصٖٔٛ ایٗ فشظيٝ . ٔطبٞذٜ ضٛد( ٔٙفي)ثبضٙذ، ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ٔثجت 
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پيص اص ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد ٔٙفي ٚ  ٞبی تشويجي، ظشیت سٛد غيشٔٙتظشٜدس سؽح دادٜ

ٔؽبثك ٘تبیح تحميك ٔبتسٛسا ٘تبیح حبصُ اص آصٖٔٛ ایٗ فشظيٝ، . ثبضذداس ٔئؼٙي

ٞبی خٛد ثيبٖ ٞب ٘يض دس تحميكآٖ .است [4](2008)ٚ چٗ [24](2005)صاً٘ ،[17](2008)

استفبدٜ  وٙٙذ وٝ ٔذیشاٖ ثشای تحمك سٛد ٔٛسد ا٘تظبس خٛد اص ٞش دٚ سٚش ٔذیشیت سٛدٔي

 .وٙٙذٔي

ی ثيٗ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٚ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد سا ثشسسي ی سْٛ، ساثؽٝفشظيٝ

ثب . ٛد ٕٔىٗ است ثصٛست ٕٞضٔبٖ یب ٔتٛاِي ا٘دبْ ضٛدایٗ دٚ سٚش ٔذیشیت س. وٙذٔي

سٚد وٝ ٔذیشیت حسبثذاسی ضذٜ دس سبیش وطٛسٞب ا٘تظبس ٔيٞبی ا٘دبْ ثٝ ٘تبیح تحميك تٛخٝ

ٔذیشیت  ٔتغيش ثذیٗ ٔؼٙي وٝ. سٛد دس پبیبٖ سبَ ٚ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ؼي سبَ ا٘دبْ ضٛد

ٔؼٙي ٚ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد دس ٔذَ يحسبثذاسی سٛد دس ٔذَ اَٚ ٔشثٛغ ثٝ ایٗ فشظيٝ ث

ثش ایٗ اسبس ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد تبثؼي اص ٔذیشیت ٚالؼي سٛد . داس ضٛددْٚ ٔؼٙي

٘تبیح تحميك . ی ٔثجت داس٘ذثٛدٜ ٚ ایٗ دٚ ثصٛست ٔتٛاِي ا٘دبْ ضذٜ ٚ ثب یىذیٍش ساثؽٝ

ٚ ٞبی تشويجي حبوي اص آٖ است وٝ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد دس سؽح دادٜحبظش 

ثٝ دِيُ ایٙىٝ ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد دس ٔذَ . ٔذیشیت ٚالؼي سٛد ٞش دٚ تبثغ یىذیٍش٘ذ

تٛاٖ ٘تيدٝ ٌشفت وٝ ایٗ داس است، پس ٔئؼٙياَٚ ٚ ٔذیشیت ٚالؼي سٛد دس ٔذَ دْٚ 

دِيُ ٔطىلات ثٝ اِجتٝ ثبیذ تٛخٝ داضت وٝ  .ضٛ٘ذدٚ سٚش ثصٛست ٕٞضٔبٖ ا٘دبْ ٔي

ٚ ٔبلجُ اص آٖ،  1379ٞبی ٞبی ٔٛسد ٔؽبِؼٝ دس سبَ٘يبص ضشوت دستشسي ثٝ اؼلاػبت ٔٛسد

-، ثٙبثشایٗ پيطٟٙبد ٔئحذٚد ضذٜ است 1387اِي  1380ٞبی لّٕشٚ صٔب٘ي تحميك ثٝ سبَ

 تٛاٖ دس سبیشدس ظٕٗ ٔي. ٞب ٔدذد ا٘دبْ ضٛ٘ذضٛد وٝ دس تحيميمبت آتي ایٗ آصٖٔٛ

دٜ اص ٔذیشیت ٚالؼي سٛد دس ٔمبثُ ٞب ثٝ استفبٔيضاٖ تٕبیُ ٔذیشاٖ ضشوتتخميمبت، 

 .سا ثشسسي وشد ٔذیشیت حسبثذاسی سٛد
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Investigation the relationship between real earnings 

management and accounting earnings management from 

income smoothing perspective 

 

Naser Partovi 

Elham Abshirini 

 

Abstract 

The purpose of this paper is to investigate the relation between 

real earnings management and accounting earnings management 

to smooth earnings. Cash flow from operations as proxy variable 

of  real earnings management and discretional accruals as proxy 

variable of accounting earnings management has been 

employed.In this paper a sample data of 110 listed companies in 

Tehran Stock Exchange during 1380-1387 has been used. To test 

the hypotheses, proxy variables of real and accounting earnings 

management estimated by Roychowdhury(2006) and Kothari 

et.al(2005)’s model has been used. The results show that 

managers use the two earnings management to smooth earnings 

and real and accounting earnings management occure 

simultaneously. 

 

Key words: Earnings management, Real earnings management, 

Accounting earnings management,Discretional accruals  

 

 


