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عًامل مًثز بز افطای اطلاعات مالی اس طزیك ایىتزوت در يب سایت ضزکت َای پذیزفتٍ ضذٌ در 

 بًرس ايراق بُادار تُزان

 

 (ع)عضً َيات علمی داوطگاٌ امام رضا)علی مُذيی پًر

 (عضً َيات علمی داوطگاٌ پيام وًر مطُذ)دکتز محمًد مًسًی ضيزی

 (ذ داوطگاٌ آساد مطُذداوطجًی کارضىاسی ارض)عليزضا کزیمی ریابی 

 

 چکيذٌ

افؿا٢ اعلاػات ٔا٣ِ ؾسوت ٞاا اش عس٤اك ا٤ٙنس٘اته عاٝ ػٙاٛاٖ ٤ىا٣ اش ٔ اواو ٚ ٔٛااٛػات عاا ا٥ٕٞات  ز             أسٚشٜ

ٜ  . وؿٛزٞا٢ ٔخنّف خٟاٖ ٔغسح ٌس ٤دٜ اغت ٚ  ا٤ٗ ٔٛاٛع عا فٙاٚز٢ ٞا٢ خد٤د اعلاػات ٚ ازت اعات ٔاست ظ ٌس ٤اد

 ٢عٝ عٛز٤ىٝ ع٥ا٥٘ٝ ٞا٢ ٔنؼاد ٢  ز ش٥ٔٙاٝ افؿاا    ٣ٔ  ٞدعداز٢ زا تحت تاث٥س لساز ز٤ٚٝ ٞا٢ ٔؼَٕٛ وػا  ز عؼض٣ ٔٛاز ه

 .ا٤ٙنس٘ن٣ اعلاػات ٔا٣ِ   ز غساغس خٟاٖ ٔٙنؿس ٌس ٤دٜ اغت

ؾاسوت اش ؾاسوت ٞاا٢     100ز ا٤ٗ تحم٥كه عٝ عسزغ٣ ٥ٔصاٖ اعلاػاات افؿاا ؾادٜ اش عس٤اك ا٤ٙنس٘ات  ز ٚت غاا٤ت        

تٟساٖ ٚ ازت اط آٖ عاا عسیا٣ اش ٤ٚطٌا٣ ٞاا٢ ؾاسوت ؾاأُ ا٘اداشٜه اٞاسْ ؾاسوته          پر٤سفنٝ ؾدٜ  ز عٛزظ اٚزاق عٟا از 

ٔنغ٥اس  )٘نا٤ح ٘ؿاٖ ٣ٔ  ٞده عا٥ٗ افؿاا٢ اعلاػاات ٔاا٣ِ اش عس٤اك ا٤ٙنس٘ات       . غٛ آٚز٢ ٚ ٘ٛع قٙؼته پس اینٝ ؾدٜ اغت 

ٔ  ) ٚ ا٘داشٜ ؾسوته اٞسْ ؾسوت ٚ ٘ٛع قاٙؼن٣ واٝ ؾاسوت  ز آٖ فؼا٥ِات ٔا٣ وٙاد      ( ٚاعػنٝ ُ ٔنغ٥اس ٞاا٢  ه زاعغاٝ  ( ػانم

 . أا ازت اط ٔؼٙا از٢ ع٥ٗ ٔنغ٥س ٚاعػنٝ ٚ ٔنغ٥س ٔػنمُ غٛ آٚز٢ ؾسوت ٔؿاٞدٜ ٍ٘س ٤د .ٔؼٙا از٢ ٚخٛ   از  

 

 لغات کليذی

 .ٌصازؾٍس٢ ٔا٣ِ ا٤ٙنس٘ن٣ه ؾایف افؿا٢ ا٤ٙنس٘ن٣ه ا٘داشٜ ؾسوته اٞسْ ؾسوته غٛ آٚز٢ه ٘ٛع قٙؼت 

 

 مقذمٍ

ػٙاٛاٖ اعاصاز٢ عاسا٢    ٝ زا ّٔاصْ ٕ٘اٛ ٜ اغات تاا ا٤ٙنس٘ات زا عا       ٞاا  ؾاسوت  هتٌػنسؼ غس٤غ ا٤ٙنس٘ت ٚ ؾ ىٝ خٟا٣٘ ٚ

.  ٞد ٣ٔاعلاػات زا  ز این٥از تٕاْ ذ٤ٙفؼاٖ لساز  هخد٤ده وازا ٚ ٔٛثس ا٢ ٚغ٥ّٝػٙٛاٖ ٝ ا٤ٙنس٘ت ع. ازت اعات تداز٢ عپر٤س٘د

اعلاػاات زا  ز اعؼاا     ٚ  ٞد ٣ٔلساز  ٖوٙٙدٌا اغنفا ٜاش اعلاػات زا عا غسػت عالا  ز این٥از  ش٤ا ٢فٙاٚز٢ ا٤ٙنس٘ت ودٓ 

عسا٢ تٕاْ ذ٤ٙفؼاٖ ٚاودٞا٢ النكا ٢ه خا٤ٍص٤ٗ عػا٥از غاس٤ؼنس ٚ آغاا٘نس٢    ٚته . ٕ٘ا٤د ٣ٔٚغ٥ؼنس ٚ زٚؾ٣ آغا٘نس تٛش٤غ 

ٚ خٛأاغ   ٞاا  ؾسوتغ ب افصا٤ؽ ازت اعات ٔنماعُ ٥ٔاٖ  ا٤ٗ أس  ز٘ن٥دٝه. اغته تّفٗ ٚ ازت اعات پػن٣  ٚزٍ٘از٘ػ ت عٝ 

ٜ  هٞاا  ٚت غاا٤ت  ش٤اسا  غتعا یظ ٔؿ٣ و٣ّ آٟ٘ا ٕٞػٛ ؾدٜ ا ٞا ؾسوتأسٚشٜ ٚت غا٤ت . غتؾدٜ ا لاعاُ ز٤ٚات     چٟاس

 . ٞا٢ ٞدف ٞػنٙد ٥ٔاٖ ٌسٜٚ ٞا ؾسوت

ٗ .غا ب تٛغاؼٝ ٔا٣ ؾاٛ٘د     ٔ ن٣ٙ عس اعلاػاته ٞا٢ فٙاٚز٢. اغت ه ؾفاف٥ت ٔاوكُ ا٤ٗ ٔح٥ظ تدازت٣ اِىنس٥٘ٚه  ا٤ا

ٝ   تٛا٘اد  ٔا٣ ٞاس ؾاسوت   . وٙٙاد  ٔا٣ ت ا٤دا  ازت اعات  ز ؾسوت ٚ وُ خأؼٝ ؾفاف٥  ا٘ ا٣ٞٛ اش  ٌاراز٢ ا٘ادو٣ه   عاا غاسٔا٤

فمظ   ز ٌرؾنٝوٝ  اؾنٝ عاؾٙد  ٌرازاٖ عٝ اعلاػات٣  غنسغ٣ غسٔا٤ٝ تا.اعلاػات زا  ز ٤ه ِحظٝ  ز تٕاْ عاشاز پخؽ وٙد

 . عٛ  تؼدا  ٔحدٚ ٢ ز این٥از 
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ٔما٤ػٝه عٝ ٔٛلغه عٝ یٛع٣ غاشٔا٘د٣ٞ ؾدٜ ٚ عا خص٥٤ات وأُ یٛاٞٙد عٝ اعلاػات ٔسعٛطه لاعُ اتىاه لاعُ  ذ٤ٙفؼاٖ ٣ٔ

٘د عسا٢ پاغخ٣٤ٍٛ عٝ ا٤ٗ تمااا ٔد ٛز ٞا ؾسوت.  اؾنٝ عاؾٙد  غنسغ٣ ٔػنم٥ٓ ٚ آ٣٘ ه ز ٔٛز  ػّٕىس  ؾسوت

 ٞا ٣ٔ تٛا٘ٙد عا ؾسوت>.19=  ٞا٢ آت٣ یٛ  افؿا ٕ٘ا٤ٙد ٞا ٚ فسقت ٞا ه ز٤ػه  ز ٔٛز  عس٘أٝ زا اعلاػات ع٥ؿنس٢

ٌرازاٖ ٚ غا٤س ذ٤ٙفؼاٖ ازائٝ ٚ اش ا٤ٗ عس٤ك عٝ واٞؽ ٞص٤ٙٝ  تك٤ٛس ٔغّٛت تس٢ اش یٛ  عٝ غسٔا٤ٝ هعىاز٥ٌس٢ ا٤ٙنس٘ت

  .>12=ٕ٘ا٤ٙدوٕه غسٔا٤ٝ ٚ افصا٤ؽ ازشؼ عاشاز یٛ  

ٌصازؾٍس٢ ٔا٣ِ اغنم اَ ٘ىس ٜ ا٘د عٝ عسا٢ عٝ قٛزت ٤ىػاٖ اش ا٤ٗ پد٤دٜ تحم٥مات ٔخنّف ٘ؿاٖ ٣ٔ  ٞد ؾسونٟا 

 ز ا٤ٗ  . اؾنٝ ا٘د عا ٤ٚط٥ٌٟا٢ ٔنفاٚت ه عسیٛز ٞا٢ ٔنفاٚت٣  ز عٟسٜ ٔٙد٢ اش ٌصازؾٍس٢ ٔا٣ِ ا٤ٙنس٘ن٣عٛز٤ىٝ ؾسونٟا 

 .اعلاػات ٔا٣ِ اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت پس اینٝ ٣ٔ ؾٛ  ٢عٝ ازت اط ع٥ٗ عسی٣ اش ا٤ٗ ٤ٚط٥ٌٟا عا  ٥ٔصاٖ افؿا هتحم٥ك

 اَميت مًضًع پژيَص

ا٣ِّّٕ عس ػ٥ّٕاات وػااعداز٢ ٚ ٥٘ااش عاٝ      غاعمٝ ٚ ع٥ٗ اوثس وؿٛزٞا ٔٙدس ؾد تا تٕسوص٢ ع٣ ز  ٞا٢ فساٚاٖ غٛء اغنفا ٜ

ٔػّٕاً ٤ىا٣ اش ا٤اٗ    .ٔا٣ِ ا٘دا٥ٔد ٌصازؼ ٞا٢ػٛأُ ٔنؼد ٢ عٝ عحساٖ  ز . ٔا٣ِ پد٤د آ٤د ٞا٢ ؾفاف٥ت ع٥ؿنس  ز ٌصازؼ

واٝ فالاد   عاؾاد   ٔا٣  نس٥٘ٚىا٣ ٔؿااعٝ واذار   ٞاا٢ واذار٢ ٤اا اِى    ؾاىُ  ٘اواف٣ ٚ ٘أٙاغب عٛ ٖ ازائٝ اعلاػات  ز  هػٛأُ

عاشازٞا٢  .اغت ٌرازاٖه لاٍ٘ٛ٘رازاٖ ٚ غا٤س ذ٤ٙفؼاٖ ٞا٢ لاشْ عسا٢ ا٘نماَ وازآٔد اعلاػات ٔا٣ِ پ٥چ٥دٜ عٝ غسٔا٤ٝ ٤ٚط٣ٌ

وٙٙدٌاٖ اعلاػات تداز٢ عٝ ت٥ٟٕدات ٚ ؾسا٤غ٣ اون٥اج  از٘د تا ؾفاف٥ت ٔساوُ ٌصازؾٍس٢ زا افصا٤ؽ  تداز٢ ٚ اغنفا ٜ

ا٘نؿااز ٘أٙاغاب    ٚ ٙده ش٤سا أسٚشٜ ٌصازؾٍس٢ تداز٢ عا ا٘ ٣ٞٛ اش ٔؿىلات ٔا٘ٙد ٘اوازآ٣٤ه تدص٤ٝ ٚ تح٥ّاُ ٘أٙاغاب   ٞ

( ٞاا  ٞاا٢ ٔخنّاف غااشٔاٖه غاٟأدازاٖه ٚ عا٘اه      ٔا٘ٙد عخاؽ )وٙٙدٌاٖ اعلاػات تداز٢  اعلاػات تداز٢  ز ع٥ٗ اغنفا ٜ

 .عػا٥از ٟٔآ اغات     ه ٞاا  داز٢ ٔٙاغب عسا٢ واُ ٔػاا٤ُ ٚ ٘اواازآ٣٤   عٙاعسا٤ٗ  غن٥اع٣ عٝ غأا١٘ ٌصازؾٍس٢ ت. زٚعسٚ اغت

عػنسٞا٢ ٔا٣ِ ٕٞٛازٜ  ذدذٝ اغاغ٣ خٛأاغ   ١تٛغؼ. اعلاػاته خٛأغ ٔا٣ِ زا ٔنحَٛ ٕ٘ٛ ٜ اغت فٙاٚز٢أسٚشٜ پ٥ؿسفت 

ٔػا٥س ا٤اٗ    اعلاػاات  فٙااٚز٢  ه ز لسٖ خاز٢. ا٘د النكا ٢ عٛ ٜ ٚ زاٞىازٞا٢ ٌٛ٘اٌٖٛ  زا٤ٗ ٔػ٥س عٝ چاِؽ وؿ٥دٜ ؾدٜ

غسػت ا٤ٗ تحَٛ  ٚچٙاداٖ ٌس ٤ادٜ    عا ٚاز  ؾدٖ ٔمِٛٝ تٛغؼٝ ٘سْ افصاز٢هٚ ا٥ٍ٘ص٢ ٕ٘ٛ ٜ  فتٍتٛغؼٝ زا  چاز تحَٛ ؾ

ه عاسا٢ ٔماقاد ٌصازؾاٍس٢ ٔاا٣ِ     ا٤ٙنس٘ات ٌػانس ٜ اش   ٠اغانفا  . ا٤ٙنس٘ت ٘مؽ عػاصا٣٤  از  اغنفا ٜ اش  ه ز ا٤ٗ ٔمِٛٝ.اغت

ُ   اش خّٕٝ ٣ٔ تٛاٖ عاٝ افاصا٤ؽ  لات  ا ٜ ٞاا٢ ٔاا٣ِه     . وٙداٞٓ ٣ٖٔ فساٌراز ٔصا٤ا٢ ٣ٕٟٔ زا عسا٢ غسٔا٤ٝ  تدص٤اٝ ٚ تح٥ّا

  .اعلاػات اؾازٜ وس  ٕ٘ٛ ٖ عٍٟٙاْآٟ٘ا ٚ   آغا٘نس

ٝ  ٞا٢ ای٥سه اغنفا ٜ اش ا٤ٙنس٘ت زؾد فصا٤ٙدٜ  ز ع٣ غاَ ٝ   ها٢  اؾان ٝ   عػا٥از٢ اش ؾاسوت   عاٝ عٛز٤ىا ٔٙظاٛز ا٘نؿااز    ٞاا عا

ا٘د ٚ ػلاٜٚ عس ا٘نؿاز اعلاػات ٔاا٣ِ عاٝ ؾاىُ غاٙن٣ه عاا عىااز٥ٌس٢        غا٤ت ٕ٘ٛ ٜ ٚتاعلاػات ٔا٣ِ یٛ  الداْ عٝ عساو٣ 

 .لاع٥ّت زغا٘ٝ ا٢ ا٤ٙنس٘ته عد٘ اَ عسلساز٢ ازت اط عا ذ٤ٙفؼاٖ یٛ  ٞػنٙد

ا٤ٙنس٘ت زا عٝ ػٙٛاٖ ٚغا٥ّٝ ٔف٥اد٢ عاسا٢ ٔغّاغ ٕ٘اٛ ٖ غاسٔا٤ٝ ٌارازاٖ فؼّا٣ ٚ آتا٣ یاٛ  اش            هعػ٥از٢ اش ؾسوت ٞا

ٌرازاٖ عاٝ   غسٔا٤ٝ عا عٝ ػٙٛاٖ اعصاز٢ عسا٢ ٔد٤س٤ت زٚاعظ تٛا٘د ٣ٌٔصازؾٍس٢ ا٤ٙنس٘ن٣ . وته پر٤سفنٝ ا٘دػّٕىس  ٔا٣ِ ؾس

 .>35=واز زٚ 

عٝ ٔٙظٛز ٌػانسؼ زلاعات    ز ازٚپا   ا ٜ ٌٚصازؾٍس٢ ا٤ٙنس٘ن٣  عسا٢ تد٤ٚٗ چازچٛع٣پ٥ؿٟٙا   هو٥ٕػ٥ٖٛ عٛزظ ازٚپا

ّٔصْ عٝ افؿاا٢   هٞا ؾسوت  ز آٖ وٝ زغ٥دٜتٛغؼٝ عاشازٞا٢ ٔا٣ِ عٝ تك٤ٛب لاٖ٘ٛ  ه  ز عاشاز غٟاْ ٚ تحس٤ه غا٤س عاشازٞا

 .>1=ؾدٜ ا٘دزغا٣٘ ؾسوت  ٔؼألات ٔسعٛط عٝ تحك٥ُ ٚ فسٚؼ اٚزاق عٟا از  ز پا٤ٍاٜ اعلاع
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عادٖٚ اعالاع ل ّا٣ عاٝ عاٛزظه ٔدااش عاٝ ا٘نؿااز          ٞا ؾسوت( 1999)عٛزظ اٚزاق عٟا از تٛز٘نٛ  عس اغاظ اػلاْ ٕٞچ٥ٙٗ

 >.35= ٥٘ػنٙد عس ز٢ٚ ا٤ٙنس٘ت هل٥ٕت غٟاْ ت ٔٛثس عساعلاػا

تحات ػٙاٛاٖ    "پر٤سفنٝ ؾدٜ  ز عٛزظ ٢ٞا ؾسوتافؿا٢ اعلاػات " ز فكُ غْٛ آ٥٤ٗ ٘أٝ  18ٔا ٜ  ع ك٥٘ص  ز ا٤ساٖ

عٝ ٔٙظاٛز اع٥ٕٙااٖ اش  غنسغا٣     ؾدٜ اغتؾٛزا٢ عٛزظ ه ٔمسز  1382ٚ  1381غاَ ٞا٢  ٔكٛت "ؾ٥ٜٛ افؿا٢ اعلاػات"

اش عس٤ك ا٘نؿاز  ز غا٤ت  ٘أٝه ٘اؾس عٛزغ٣ اعلاػات ٔسعٛعٝ زا  ز ّٟٔت ٔمسز ازعساٖ اعلاػات ٔٛاٛع ا٤ٗ آ٥٤ٕٗٞصٔاٖ و

 .افؿا ٕ٘ا٤د ا٤ٙنس٘ن٣ ؾسوت  ز قٛزت  ازا عٛ ٖ ٚت غا٤ت

   ٚ وٕ اٛ  تحم٥ماات  ز ا٤اٗ ش٥ٔٙاٝ  ز وؿاٛزٔاٖ ٚ ٥٘اص عاا تٛخاٝ عاٝ           عا تٛخٝ عٝ ا٥ٕٞت ٔٛااٛع ٌصازؾاٍس٢ ا٤ٙنس٘نا٣ 

عا تٛخٝ عاٝ   ا٘ده ا٤ٗ ٔكٛعٝ زا اخسا ٕ٘ٛ ٜ ٣٤ٞا ؾسوتچٝ  ز وؿٛزٔاٖ   ز  غنسظ ٥٘ػت وٝآٔاز  ل٥م٣  هٞا٢ ا٥ِٚٝ عسزغ٣

اش ٘حٜٛ ٚ ٥ٔصاٖ افؿا ٚ ا٘نؿاز اعلاػات ٔا٣ِ آٟ٘ا اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت ٚ ػٛأُ تاث٥سٌراز عاس آٖ  ز   ٥٘ص اعلاػات خأؼ٣ ا٤ٙىٝ

ٞاا٢   ػٛأُ ٔٛثس عس افؿاا ٚ ا٘نؿااز ٌصازؾاٟا٢ ٔاا٣ِ ؾاسوت       ز ا٤ٗ تحم٥كه. ٣ عاؾدٕ٘ این٥از ػلالٝ ٔٙداٖ عٝ عاشاز غسٔا٤ٝ

  .ٌسفنٝ اغتپر٤سفنٝ ؾدٜ  ز عٛزظ اٚزاق عٟا از تٟساٖ اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت ٔٛز  عسزغ٣ لساز 

 پيطيىٍ تحقيك

٥ٔاصاٖ غاٛ  آٟ٘اا    ؾاٛ ه   ٞاا عصزٌناس ٔا٣    ٞسچٝ ا٘اداشٜ ؾاسوت   عٝ ا٤ٗ ٘ن٥دٝ زغ٥د٘ده >30=ا٤اواٚٚه عٗ عاغات ٚ  وػنس 

تسه اش ٔصا٤ا٢ ا٤اٗ   افصا٤ؽ ٣ٔ ٤اعد وٝ ا٤ٗ أس ٔٛخب یٛاٞد ؾد ٚاودٞا٢ تداز٢ عصزٌنس عد٥ُِ عٟسٜ ٔٙد٢ اش ٔٙاعغ فساٚاٖ

ٞاا٢ عصزٌناس عاد٥ُِ     وٙٙاد واٝ ؾاسوت    ع٥اٖ ٣ٔ >38=وػ٥ٛ ٚ ٕٞىازاٖ  ز تحم٥ك  ٤ٍس٢  .زغا٘ٝ ٘ٛ ظٟٛز ع٥ؿنس ٔٙنفغ ؾٛ٘د

ٞا٢ وٛچىنس اش فٙاٚز٢ اعلاػات عٝ ٔٙظاٛز عٟ اٛ  ٚ    اعلاػات٣ ٌػنس ٜ تسه ٘ػ ت عٝ ؾسوتپاغخ٣٤ٍٛ  ز ٔماعُ تمااا٢ 

ٞاا٢ غاٛئد٢ زا    غا٤ت ؾسوت ٚت >20=ٞد٥ِٗ 1999 غاَ  ز غپنأ س .وٙٙد اغنفا ٜ ٣ٔ ع٥ؿنس تٛغؼٝ ٌصازؾٍس٢ ٔا٣ِ یٛ 

ٞاا٢   نس٘ات ٔٙنؿاس ٕ٘اٛ ٜ ٚ ؾاسوت    ؾسونٟا هقٛزتٟا٢ ٔاا٣ِ یاٛ  زا اش عس٤اك ا٤ٙ     زقد 83٘نا٤ح ٘ؿاٖ  ا .  عسزغ٣ ٕ٘ٛ 

       ٝ ٌارازاٖه پ٥ؿاسفنٝ تاس عاٛ ٜ ٚ      عصزٌنس  ز اغنفا ٜ ٚ عىاز٥ٌس٢ ا٤ٙنس٘ت عؼٙاٛاٖ ٚغا٥ّٝ ا٢ عاسا٢ عسلاساز٢ ازت ااط عاا غاسٔا٤

 . اعلاػات ع٥ؿنس٢ زا اش ا٤ٗ عس٤ك افؿاء ٣ٔ وٙٙد

ػاات ازائاٝ ؾادٜ  ز ٚت غاا٤ت     ؾٛاٞد٢  اَ عس ازت اط ٥ٔاٖ ا٘داشٜ ؾسوت ٚ و٥ف٥ت اعلا >31=پس٤چٍس ٚ ٕٞىازا٘ؽ 

ٞا٢ عٛزظ اٚزاق عٟا از ِٙادٖ  ز٤افنٙاد     ز تحم٥م٣ ز٢ٚ ؾسوت >16=ساٖٚ ٚ ٔازغنٖٛ و .ٞا٢ اتس٤ؿ٣ ازائٝ وس ٘د ؾسوت

 .وٙٙدٞا٢ عصزٌنس عا اونٕاَ ع٥ؿنس٢ اعلاػات ٔا٣ِ یٛ ؾاٖ زا اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت ٔٙنؿس ٣ٔ  ؾسوت

تحم٥ك ا٘داْ ؾادٜ  ز ٔاٛز  ا٘نؿااز اعلاػاات ٔاا٣ِ عاٝ ٚخاٛ  زاعغاٝ          28 ز عسزغ٣ وا٣ّٔ ز٢ٚ  >4=عاوٕد ٚ وٛزت٥

ٗ  . پا٣ عس ٘اد  ٔؼٙا از ع٥ٗ ا٘داشٜ ؾسوت ٚ غغح افؿا٢ اعلاػات ٔاا٣ِ اذػااٖ     ز٤افات واٝ    2001 ز غااَ   =آزتاٛز ا٘دزغا

ٖ    ٚت هؾسوت عستس 350اش ٥ٔاٖ  ا٘نخات ؾدٜٞا٢ ٔٛخٛ   ز ٕ٘ٛ٘ٝ ا٢  ؾسوت  زقد94  88ا ٞا  غاا٤ت  اؾانٙد ٚ اش ٥ٔااٖ آ

عا وٛچه ؾدٖ ا٘داشٜ ؾاسوت  . غالا٘ٝ اغنفا ٜ ٣ٔ وس ٘د ٞا٢ اش ا٤ٙنس٘ت عسا٢ ازائٝ اعلاػات ٔا٣ِ ٕٞا٘ٙد ٌصازؼ  زقد

عا عصزٌنس ؾدٖ  ز تحم٥ك یٛ  عٝ ا٤ٗ ٘ن٥دٝ ٣ٔ زغٙد وٝ  >12=عا٘ػٗ ٚ اغىٛعاز .اغنفا ٜ اش ا٤ٙنس٘ت ٞٓ واٞؽ پ٥دا ٣ٔ وس 

خ٣ اعلاػات ؾسوت افصا٤ؽ ٤افنٝ ٚ ٞسچٝ تؼدا  ا٤اٗ ذ٤ٙفؼااٖ افاصا٤ؽ ٤اعاد فؿااز      وٙٙدٌاٖ یاز تؼدا  اغنفا ٜ هٞا ؾسوت

 وٕناس عاٛ ٖ ٞص٤ٙاٝ    ٥٘ص> 26=لازاٖ ٚ ٥ٌٙساش عسف٣ . ٞا عٝ ٔٙظٛز افؿا٢ ع٥ؿنس اعلاػات ٥٘ص افصا٤ؽ ٣ٔ ٤اعد ٔح٥غ٣ عس ؾسوت

عاسا٢ افؿاا٢ ع٥ؿانس اعلاػاات اش ا٤اٗ       ٞا٢ عصزٌنس زا عؼٙٛاٖ ٔحسوا٣  ت٥ٟٝ ٚ ا٘نؿاز اعلاػات اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت عسا٢ ؾسوت

 .عس٤ك ع٥اٖ ٕ٘ٛ ٘د
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ا٤ٙنس٘ن٣ تاو٥د  اؾنٝ ا٘د ه  ز  تحم٥مات فساٚا٣٘ ازت اط ٥ٔاٖ ا٘داشٜ ؾسوت ٚ ٥ٔصاٖ  ٢ػلاٜٚ عس ا٤ٗ تحم٥مات وٝ عس افؿا

ٚ      ٤افنٝٚافؿا٢ اعلاػات ٔا٣ِ ٔٛز  عسزغ٣ لساز ٌسفنٝ  . ٚخاٛ   از   ٞا واو٣ اش آٖ اغت واٝ ٕٞ ػان٣ٍ ٔث نا٣ عا٥ٗ ا٤اٗ  

ه ٥ٔىٙاٖٛ  >27=ه لاً٘ ٚ لا٘دّٞٓ >17=ه وساٖٚ ٚ اتػٕا٣٘ >14=ه چاٚ ٚ ٚاٍ٘ ٛزٖ >7=ه ا٤نىٗ ٚ ٕٞىازاٖ >3=آ أص ٚ وػ٥ٗ)

ٖ  ه>15=ه وااٛن  >23=ٚ  ا٥ِٕااٛ٘نع  ٛ >16=ه واااساٖٚ ٚ ٔازغاانٛ ه عس٘ااااٖ ٚ >9=ٚ ٕٞىااازاٖ   قه اؾاا ا >22=ه ٔازغاانٖٛ ٚ ِ ااا

 (. >11=ٞٛز٤ٍٗ

ؾسوت عستس آٔس٤ىا٣٤ عٝ ٚخاٛ  ازت ااط ٔث ات ٥ٔااٖ ٘اسد عااش ٣ٞ        500تحم٥م٣ عس ز٢ٚ   ز> 32=غ٥ًٙ ٢ٚ ٚ  غا٢ 

تٛا٘اد عاٝ ػٙاٛاٖ     ا٤ٗ ٘نا٤ح ع٥اٍ٘س ا٤ٗ اغت واٝ غاٛ آٚز٢ ؾاسوت ٔا٣    . ؾسوت ٚ و٥ف٥ت افؿا٢ اعلاػات ٔا٣ِ پ٣ عس ٘د

ػاات ع٥ؿانس٢  ز   واٝ ٔاد٤س٤ت ٔا٤اُ اغات اعلا     ز ٘ظس ٌسفناٝ ؾاٛ     ز شٔا٣٘  هؾایك٣ اش ٔد٤س٤ت یٛت ٚاود تداز٢

ٞا٢ غٛ آٚزه ٔٙاعغ ٔا٣ِ  عسا٤ٗ اغاظه ا٤ٗ عٛز ٕٔىٗ اغت اغندلاَ ؾٛ  وٝ ؾسوت. ازت اط عا عاش ٜ ٞا٢ عالاتس افؿا ٕ٘ا٤د

ٔا٣ تاٛاٖ ٌفات    ( غٙن٣)ع٥ؿنس٢ عسا٢ افؿا٢ اعلاػات ٔا٣ِ  ز این٥از  از٘د ٤ا عس ع ك  غنٛزاِؼُٕ ٞا٢ ٚاغ ؾدٜ ٌرؾنٝ 

عٝ ت غ آٖ عاش ٜ فساٚاٖ تس ؾسوته ٔحسو٣ عاسا٢ افؿاا٢ ع٥ؿانس اعلاػاات ٔاا٣ِ ٘ػا ت عاٝ غاا٤س         وٝ ا٤ٗ ٔٙاعغ ٔا٣ِ ع٥ؿنس ٚ 

 .اغت ٞا٢ فؼاَ  ز ٕٞاٖ قٙؼت ؾسوت

تحم٥ك ا٘داْ ؾدٜ  ز ٔٛز  ازت اط ع٥ٗ غٛ آٚز٢ ٚ ٥ٔصاٖ افؿا٢ اعلاػاات   12ا٢ ٘نا٤ح   ز ٔماِٝ >4=اوٕد ٚ وٛزت٥ع 

وٝ ازت اط ع٥ٗ غٛ آٚز٢ ٚ افؿا٢  عس یلاف ٘نا٤ح ٔروٛز ٘ؿاٖ  ا  >14=ٚ ٕٞىازاٖ قآؾ ا ٘نا٤ح أا. ٔا٣ِ زا ع٥اٖ وس ٜ ا٘د

ُ  . اعلاػات ٔا٣ِ  ازا٢ ا٥ٕٞت ٥٘ػت َ   ز خاٛلا٢  >33=عاازق اغإاػ٥ عا٣ تحم٥ما٣ه ػٛأاُ ٔاٛثس عاس افؿاا٢        2002 غاا

ظ اٚزاق عٟاا از  ؾسوت اش عٛز 24ؾسوت اش وؿٛزٞا٢ وٛشٜ ی٥ّح فازظ ؾأُ  128اعلاػات ٔا٣ِ اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت  ز 

ؾسوت ٞٓ اش عٛزظ اٚزاق عٟاا از ػسعػاناٖ زا ٔاٛز  عسزغا٣ لاساز       68ؾسوت اش عٛزظ اٚزاق عٟا از عحس٤ٗ ٚ  36 ٚوٝه 

اش خّٕاٝ غاٛ  ٣ٞ ه    ٘نا٤ح ا٤ٗ تحم٥ك ٘ؿاٖ  ا  ع٥ٗ افؿا٢ اعلاػات ٔا٣ِ اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت ٚ ٔنغ٥سٞا٢ ٔػانمُ تحم٥اك  .  ا 

 .ٔؼٙا  از٢ ٚخٛ   از  زاعغٝا٘داشٜ ؾسوت ٚ اٞسْ ؾسوته 

 ز٤افنٙد وٝ زاعغٝ ٔث ت ٥ٔاٖ افؿا٢ این٥از٢ ٚ ٔ ّغ اٞاسْ  ز غاایناز    >21=وػ٥ٗ ٚ ٕٞىازاٖ  ٚ >25=٥ٔؿُ ٚ ٕٞىازاٖ

ه آ٤انىٗ ٚ   >11=ه عس٘ااٖ ٚ ٞٛز٤ٍااٖ   >23= ٘ات ٔه و٥ٙٗ ٚ  ا٥ِٕٛ ٔحمما٣٘ ٔا٘ٙدغسٔا٤ٝ ؾسوت ٞا ٚخٛ   از   ز وا٥ِىٝ 

ٔؼنمد عٝ ٚخٛ  زاعغٝ اغاغ٣ ٔٙفا٣ عا٥ٗ    >24= ا٘ٙد ٚ ون٣ ٥ٔه ٚ ٕٞىازاٖ  ت اع٣ زا ٔٙنف٣ ٣ٔٚخٛ  چ٥ٙٗ از >7=ٕٞىازاٖ 

 . ٞػنٙدٚ اتحا ٤ٝ ازٚپا  ػناٖاٞسْ ٚ ٥ٔصاٖ افؿا  ز وؿٛزٞا٢ آٔس٤ىا ٚ اٍّ٘

ؾاسوت فٟسغات ؾادٜ  ز عاٛزظ      144ٌصازؾٍس٢ ٔا٣ِ ا٤ٙنس٘ن٣ زا  ز ه 2002 ز غاَ  >26=ٔا٘ٛئُ لازاٖ ٚ عٍٛ٘ا ٥ٌٙس

ٞا٢ ٕ٘ٛ٘ٝه ؾایك٣ ؾأُ  ٔٙظٛز غٙدؽ ٥ٔصاٖ افؿا٢ ا٤ٙنس٘ن٣ ؾسوت آٟ٘ا عٝ. زاق عٟا از ٔا ز٤د ٔٛز  عسزغ٣ لساز  ا ٘داٚ

٘ناا٤ح ٘ؿااٖ   . ٞا٢ ٔٛز  ٘ظس پس اینٙد غا٤ت ؾسوت غ٣ ٚتزافؿا٢ ا٤ٙنس٘ن٣ه عساو٣ ٕ٘ٛ ٜ ٚ عس اغاظ آٖ عٝ عس  ِٔٛفٝ 107

ٜ         ا  ع٥ٗ ا٘داشٜ ؾسوت ه اٞسْ ٔا٣ِ ٚ عااش ٜ   اش عس٤اك ا٤ٙنس٘ات زاعغاٝ     وماٛق قااو اٖ غاٟاْ عاا ٥ٔاصاٖ اعلاػاات افؿاا ؾاد

 .ٔؼٙا از٢ ٚخٛ   از 

ٞا٢  ٞا٢ یدٔات٣  ز ٔما٤ػٝ عا ؾسوت ه ؾسوت1997غاَ ز  >28=عس اغاظ تحم٥مات ٥ِٕسه خا٘ػٖٛ ٚ عاِد٤ٚٗ ٔٛزٌاٖ

 ز تحم٥ك یاٛ  ٞا٥ا ازت ااط ٔؼٙاا از٢ ٥ٔااٖ       >22= ٔازغنٖٛ ٚ ِ ٛ. ت٥ِٛد٢ تٕا٤ُ ع٥ؿنس٢ عٝ ا٘نؿاز ٚ ا٘نماَ اعلاػات  از٘د

ٞا٢ ٔٛز  عسزغ٣ه عس اغاظ اعلاػات ٔٙنؿس ؾدٜ  أا شٔا٣٘ وٝ ؾسوت. افؿا٢ اعلاػات ٔا٣ِ ٚ ٘ٛع قٙؼت ٔؿاٞدٜ ٘ىس ٘د

٢ عٙد٢ ؾد٘د ٘نا٤ح ٘ؿاٖ  ا  وٝ ٘ٛع قٙؼت عا ٥ٔصاٖ افؿا٢ اعلاػات اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت ازت اط ٔؼٙا از اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت ع مٝ
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ٞاا٢ فٟسغات ؾادٜ  ز     ؾسوت اش عصزٌنس٤ٗ ؾسوت 206  ز ٔٛز ه >16=وساٖٚ ٚ ٔازغنٖٛ عس اغاظ ٘نا٤ح تحم٥ك أا  . از 

ه ٥ٞا ازت اع٣ ٥ٔااٖ ٘اٛع قاٙؼت ٚ ٘اٛع ٚ ٥ٔاصاٖ افؿاا٢ ا٤ٙنس٘نا٣ اعلاػاات ٔاا٣ِ          ( 1998ضا٤ٛ٘ٝ  22)٘ؿس٤ٝ فا٤ٙٙؿاَ تا٤ٕص 

 .ٔؿاٞدٜ ٍ٘س ٤د

زاعغٝ ٔؼٙا از ٔث ن٣ عا ٘ٛع قاٙؼت   هیٛ  عٝ ا٤ٗ ٘ن٥دٝ زغ٥د٘د وٝ ٌصازؾٍس٢ ا٤ٙنس٘ن٣  ز تحم٥ك >11=عس٘اٖ ٚ ٞٛز٤ٍٗ 

ٝ      . از  اعلاػاات   ٞاا٢ افؿاا٢   آٟ٘ا ٣ٔ ٤ٌٛٙد ا٤ٗ ازت اط ٕٔىٗ اغت ٘اؾ٣ اش ا٤اٗ عاؾاد واٝ قاٙا٤غ ٔخنّافه  ازا٢ ٞص٤ٙا

 .ٔٙحكس عٝ ٕٞاٖ قٙؼت ٞػنٙد ٔنفاٚت

ٔنغ٥س )ٞا  ٚ یكٛق٥ات ؾسوت( ٔنغ٥س ٚاعػنٝ) ٔا٣ِ غالا٘ٝ  ٤د٥ناَ  ا٢ٞ ازت اط ٥ٔاٖ ٌصازؼ >19=ف٥ّػن٥ا ٞاغن س٤ٚه 

غٛ آٚز٢ ٚ ٘ٛع قٙؼته ٚ ٔنغ٥سٞا٢ ٚاعػنٝ ٞٓ ؾأُ وضاٛز  ز   ؾأُٔنغ٥سٞا٢ ٔػنمُ . ٔٛز  عسزغ٣ لساز  ا ٘د( ٚاعػنٝ

٘ؿاٖ  ا  واٝ ازت ااط    ٘نا٤ح ا٤ٗ تحم٥ك. قٛزت  ٤د٥ناَ ٣ٔ ؾد٘د ٚ ٌصازؾٍس٢ ٔا٣ِ غالا٘ٝ عٝ( غا٤ت  اؾنٗ ٚت)ا٤ٙنس٘ت 

  .ٔؼٙا از٢ ع٥ٗ ٘ٛع قٙؼت ٚ ٌصازؾٟا٢ ٔا٣ِ  ٤د٥ناَ ٚخٛ   از 

عاٝ ازش٤ااع٣   ه   ز تحم٥م٣ عا عساو٣ ٚتاد٤ٚٗ ٔؼ٥ااز٢ عاا ٘ااْ ؾاایف افؿاا       >5=ا٥ّ٥ٔا ٌازغ٥اه ٔا٘ٛئُ لازاْ ٚ زافُ ِٛپص 

ز ا٤اٗ تحم٥اكه ازت ااط ٥ٔااٖ  ازا      . ؾسوت وٛچه ٚ ٔنٛغظ اتحا ٤اٝ ازٚپاا پس اینٙاد    816ٌصازؾٍس٢ ٔ ن٣ٙ عس ٚت  ز 

 ٚ ا٘اداشٜ ؾاسوت   عاغا٤ت  ٘نا٤ح ٘ؿاٖ  ا  ع٥ٗ  ازا عٛ ٖ ٚت.غا٤ت ٚ چٙد  ٔنغ٥س ٔػنمُ ٔٛز  عسزغ٣ لساز ٌسفت عٛ ٖ ٚت

 .زاعغٝ ٔؼٙا از٢ ٚخٛ   از  ٘ٛع قٙؼت

٥ٝ ٞاا٢ عسیا٣ ٔساخاغ    إٗ ازائٝ تٛق ه ز تحم٥م٣ عا ػٙٛاٖ ٌصازؾٍس٢ ٔا٣ِ ا٤ٙنس٘ن٣ٚ  2007 ز غاَ> 34=ت٥ٕٟٙا یاٖ

وسفٝ ا٢ خٟا٣٘ اش خّٕٝ ٥ٞات تد٤ٚٗ اغنا٘داز ٞا٢ ع٥ٗ إِّّا٣ وػااعداز٢ ه و٥ٕػا٥ٖٛ ػ٥ّٕاات عاٛزظ فسا٘ػاٝ ٥ٞٚاات        

ٔاا٣ِ اش عس٤اك ا٤ٙنس٘اته عاٝ عسزغا٣ غاٝ خٙ اٝ         ٞاا٢  تد٤ٚٗ اغنا٘داز ٞا٢ وػاعداز٢ ٔا٣ِ  ز ٔٛز  عٟ ٛ  ا٘نؿااز ٌاصازؼ  

ٞاا   ٔػ ٥ِٛت ٌصازؾٍس٢ اخنٕاػ٣ ؾسوت ػٛأُاغاغ٣  ز ٌصازؾٍس٢ ا٤ٙنس٘ن٣ه  ُػٛأ ٔخنّف اش افؿا٢ ا٤ٙنس٘ن٣ه ؾأُ

 هع٥ؿانس٤ٗ ٚ ٞنّٟاا  ه ٞا٢ ٔنٙٛع  ز قٙا٤غ ٔخنّف ٞا٢ عا فؼا٥ِت ٘نا٤ح ٘ؿاٖ  ا  ؾسوت. واو٥ٕت ؾسون٣ پس ایت ػٛأُٚ 

 . ٔا٣ِ اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت زا عٝ یٛ  اینكاـ  ا ٘د ٞا٢ وٕنس٤ٗ  زقد ا٘نؿاز ٌصازؼ

 قيكريش تح

عاا تٛخاٝ عاٝ ا٤اٗ     . تحم٥مات ػ٣ّٕ زا ٣ٔ تٛاٖ عس اغاظ ٞدف عاٝ غاٝ ٌاسٜٚ ع٥ٙاا ٢ه واازعس ٢ ٚ ػّٕا٣ تمػا٥ٓ واس         

تدسعا٣  ز واٛشٜ تحم٥ماات     پطٚٞؿ٣حم٥ك ه ت ا٤ٗ .٥ٌس  عٙد٢ه پطٚٞؽ وااس  ز ٌسٜٚ تحم٥مات وازعس ٢ لساز ٣ٔ تمػ٥ٓ

 ز ا٤اٗ  . پر٤سفنٝ ؾدٜ  ز عٛزظ اٚزاق عٟا از تٟساٖ اغات  ٞا٢ اث ات٣ وػاعداز٢ اغت وٝ ٔ ن٣ٙ عس اعلاػات ٚالؼ٣ ؾسوت

ٞاا٢   آشٖٔٛ فسا٥ات تحم٥ك عٝ زٚؼ ٥ٔادا٣٘ ٚ اش عس٤اك قاٛزتٟا٢ ٔاا٣ِ ٚ ٤ا  اؾات      عسا٢اعلاػات ٔٛز  ٥٘اش  هپطٚٞؽ

غپع  ا ٜ ٞا  ه آٚز٢ ٞا٢ پر٤سفنٝ ؾدٜ  ز عٛزظ اٚزاق عٟا از تٟساٖ خٕغ ٞا٢ عٛزغ٣ ٚ ٚت غا٤ت ؾسوت ٕٞساٜ ؾسوت

ٍ٘اازؼ   SPSSٞا٢ اعلاػات٣  ز ٔح٥ظ اوػُ ا٤دا  ٚ پس اشؼ ٚ پع اشآٖ عا اغنفا ٜ اش ٘سْ افصاز آٔااز٢   ٛزت عا٘هعك

 .ٌسفنٝ اغتٔٛز  تدص٤ٝ ٚ تح٥ُّ لساز زاه اعلاػات ٚ ٔنغ٥سٞا٢ تحم٥ك 5/11

 فزضيات تحقيك

 :فسا٥ات تحم٥ك عٝ قٛزت ش٤س ع٥اٖ ٣ٔ ٌس ٘د هعا تٛخٝ عٝ تحم٥مات ٌرؾنٝ

 .زاعغٝ ٔؼٙا از٢ ٚخٛ   از  هشٜ ؾسوت ٚ ا٘نؿاز اعلاػات ٔا٣ِ اش عس٤ك ا٤ٙنس٘تع٥ٗ ا٘دا -1
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زاعغٝ ٔؼٙا از٢ ٚخٛ   هاعلاػات ٔا٣ِ اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت ٚ ا٘نؿاز( غٛ آٚز٢)ع٥ٗ عاش ٜ ومٛق قاو اٖ غٟاْ  -2

 . از 

 .زاعغٝ ٔؼٙا از٢ ٚخٛ   از  هع٥ٗ اٞسْ ؾسوت ٚ ا٘نؿاز اعلاػات ٔا٣ِ اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت -3

 .زاعغٝ ٔؼٙا از٢ ٚخٛ   از  هٗ ٘ٛع قٙؼت ٚ ا٘نؿاز اعلاػات ٔا٣ِ اش عس٤ك ا٤ٙنس٘تع٥ -4

 :تعزیف عملياتی ي سىجص متغيزَا        

 اوذاسٌ ضزکت

 .ؾدٜ اغت ٞا٢ ؾسوت  ز پا٤اٖ غاَ ٔا٣ِ عؼٙٛاٖ ٔؼ٥از ا٘داشٜ ؾسوت اغنفا ٜ  ز ا٤ٗ تحم٥ك اش خٕغ  ازا٣٤

ا  ز ٤ه  أٙٝ ٚ خ٥ٌّٛس٢ اش ٔؿىلات ٘اؾ٣ اش ػدْ تمازٖ  ز تٛش٤اغ ٔنغ٥سٞااه   ٞ عٝ ٔٙظٛز لساز ٌسفنٗ ا٘داشٜ ؾسوتٚ

 :ؾداغنفا ٜ   ازا٥٤ٟا اش ٍِاز٤نٓ ع ٥ؼ٣

Size =Ln (Total Assets) 

 سًدآيری 

 :    ٌااااس    ز ا٤اااٗ تحم٥ااااك ٘ػااا ت غااااٛ آٚز٢ عساغاااااظ زاعغاااٝ ش٤ااااس ٔحاغااا ٝ ٔاااا٣    

EBT ;غٛ  یاِف ل ُ اش وػس ٔا٥ِات 

E(t-1) ;ٖغٟاْ  ز غاَ  ومٛق قاو اt-1 

E(t) ; َومٛق قاو اٖ غٟاْ  ز غاt 

 اَزم ضزکت

 غت ٔا٣ آ٤اد  دع ٞا  ازا٣٤ٞا عس خٕغ  خٕغ عد٣ٞازشؼ  فنس٢ عسا٢ غٙدؽ اٞسْ ؾسوت اش ٘ػ ت عد٣ٞ وٝ اش تمػ٥ٓ 

 :اغنفا ٜ ٣ٔ و٥ٙٓ

 

 ٘ػ ت عد٣ٞ;   

 وًع صىعت

 .ُ ٣ٔ  ٞٙدقٙؼت یاق٣ زا تؿى٥ه  ز ٤ه ٌسٜٚ ػ٥ّٕات٣ یاـ فؼاَ  ؾسونٟا٣٤

  ضاخص افطای ایىتزوتی

 ز تحم٥مات خٕغ آٚز٢ ٚ عٝ ػٙٛاٖ ٔؼ٥ااز   ٢ ٔٛز  اغنفا ٜاعلاػات ا٤ٙنس٘ن٣ ه ِٔٛفٝ ٞا٢ افؿا ٢عسا٢ تؼ٥٥ٗ ٥ٔصاٖ افؿا

ٞا٢ ٕ٘ٛ٘ٝه  اٌس ؾاسوت ٔاٛز  ٘ظاسه ٔهِفاٝ      ٔساخؼٝ عٝ ٚت غا٤ت ؾسوت إٗ(. 1ٍ٘ازٜ ؾٕازٜ ) ؾدٜ اغتاغنفا ٜ   افؿا

ٔمداز قفس عٝ آٖ اینكاـ  هعسزغ٣ زا  ز ٚت غا٤ت یٛ  افؿا وس ٜ عاؾده ٔمداز ٤ه ٚ  ز ذ٥س ا٤ٗ قٛزتٔٛز  ( ٔنغ٥س)

خٕغ ٔٛاز  افؿا ؾدٜ عٝ وُ ٔٛاز  افؿاه ؾایف افؿاا٢ ا٤ٙنس٘نا٣ ؾاسوت ٔاٛز        ز پا٤اٖ عا ٔحاغ ٝ ٘ػ ت واقُ. ؾد ا ٜ 

ٞاه وداوثس ٥ٔصاٖ افؿا٢ ا٤ٙنس٘ن٣ ؾاسوت عساعاس    هِفٝاِ نٝ عا٤د تٛخٝ  اؾت وٝ  ز قٛزت افؿا٢ ٕٞٝ ٔ .٣ٔ آ٤د ٘ظس عدغت

 :     تٛاٖ عٝ ؾىُ ز٤اا٣ عٝ قٛزت ش٤س ٘ؿاٖ  ا  تٛا٥حات عالا زا ٣ٔ. ػد  ٤ه یٛاٞد ؾد

 

                                                
1 - Internet-based Corporate Disclosure Index  
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 وُ عد٣ٞ ٞا

 وُ  ازا٣٤ ٞا
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B

A
ICDI 

ICDI :ؾایف افؿا٢ ا٤ٙنس٘ن٣ عسا٢ ؾسوت ٔٛز  ٘ظس 

∑A :ٝٞا٢ افؿا ؾدٜ خٕغ ِٔٛف 

∑B :ٝٞا خٕغ وُ ِٔٛف 

 

 مالی ی اطلاعاتمًلفٍ َای افطا - رٌ وگارٌ ضما

  زقد افؿا ٘اْ ِٔٛفٝ ٞا 

٣ِ
 ٔا
ت

لاػا
اع

 

 42 تساش٘أٝ ٔما٤ػٝ ا٢  ز فسٔنٟا٢ ذ٥سلاعُ پس اشؼ

 46 قٛزتحػات غٛ  ٚ ش٤اٖ ٚ غٛ  ٚ ش٤اٖ ا٘ اؾنٝ ٔما٤ػٝ ا٢  ز فسٔنٟا٢ ذ٥سلاعُ پس اشؼ

 36 اشؼقٛزت ٌس ؼ ٚخٜٛ ٘مد ٔما٤ػٝ ا٢  ز فسٔنٟا٢ ذ٥سلاعُ پس 

 3 تساش٘أٝ ٔما٤ػٝ ا٢  ز فسٔنٟا٢ عا لاع٥ّت پس اشؼ اعلاػات 

 3 قٛزت غٛ  ٚ ش٤اٖ ٚ غٛ  ٚ ش٤اٖ ا٘ اؾنٝ  ز فسٔنٟا٢ عا لاع٥ّت پس اشؼ اعلاػات 

 1 قٛزت ٌس ؼ ٚخٜٛ ٘مد ٔما٤ػٝ ا٢  ز فسٔنٟا٢ عا لاع٥ّت پس اشؼ اعلاػات 

 14 سلاعُ پس اشؼقٛزتٟا٢ ٔا٣ِ ٥ٔاٖ  ٚزٜ ا٢  ز فسٔنٟا٢ ذ٥

 3 قٛزتٟا٢ ٔا٣ِ ٥ٔاٖ  ٚزٜ ا٢  ز فسٔنٟا٢ لاعُ پس اشؼ 

 23 ٤ا  اؾنٟا٢ ٕٞساٜ ٤ا ٥ِٙه آٖ

 27 ٌصازؼ وػاعسغ٣ ٤ا ٥ِٙه آٖ

 10 ٘ػ نٟا٢ ٔا٣ِ

 17 ٔما٤ػٝ ا٢/ ٌصازؾات تح٣ّ٥ّ ٚ آٔاز٢ 

 22 ٌصازؼ ػّٕىس  ٥ٞ ت ٔد٤سٜ عٝ ٔدٕغ

 35 غٛ  ٞس غٟٓاعلاػات ٔسعٛط عٝ پ٥ؽ ع٣ٙ٥ 

 30 اعلاػات عاشاز غٟاْ ؾأُ ل٥ٕت ٚ ودٓ غٟاْ ٔ ا ِٝ ؾدٜ

 26 اعلاػات ٔسعٛط عٝ پستف٢ٛ غسٔا٤ٝ ٌراز٤ٟا

 20 اعلاػات ٚ تك٥ٕٕات ٔدأغ

 21 اعلاػات ٔا٥ِات٣ 

 13 ا٥ِٚٗ پ٥ؽ ع٣ٙ٥  زآٔد ٞس غٟٓ -1فسْ

 19 ُ عٛ خٝ پ٥ؽ ع٣ٙ٥  زآٔد ٞس غٟٓ  ز ٔماعغ غٝ ٔاٞٝ ٚ تؼد٤-2فسْ

 5 ا٘ اؾنٝ( ش٤اٖ)قٛزت غٛ  ٚ ش٤اٖ ٚ غٛ  -3فسْ

 9 اعلاػات ٚ قٛزتٟا٢ ٔا٣ِ ٥ٔا٘دٚزٜ ا٢  -6فسْ

 10 قٛزتٟا٢ ٔا٣ِ تؼد٤ُ ؾدٜ عس اغاظ غغح ػ٣ٕٔٛ ل٥ٕنٟا 

 12 یظ ٔؿ٣ ٔٙاعغ ا٘ػا٣٘
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 ومًوٍ آماری  يجامعٍ 

عاٛزظ اٚزاق عٟاا از تٟاساٖ اغات واٝ عاا تٛخاٝ عااٝ         ٞاا٢ پر٤سفناٝ ؾاادٜ  ز   خأؼاٝ آٔااز٢ ا٤اٗ تحم٥اك و٥ّاٝ ؾاسوت      

 :ٞا٢ ش٤س ا٘نخات ؾدٜ ا٘د ٤ٚط٣ٌ 

 . ز عٛزظ اٚزاق عٟا از تٟساٖ پر٤سفنٝ ؾدٜ عاؾٙد 1386ل ُ اش غاَ  -1

 .اعلاػات ٔا٣ِ ؾسوت  ز  ٚزٜ ٔغاِؼٝ  ز  غنسظ عاؾد -2

ُ  پ٥ؿٍفنٝ خأؼٝ آٔاز٢ ا٤ٗ تحم٥ك عا تٛخٝ عٝ ٔٛاز  ٝ  عاسا٢   .ٌس ٤اد ؾاسوت   399ؾاأ اعنادا قاٙا٤غ زا    ها٘نخاات ٕ٘ٛ٘ا

ٝ عٛ قٙؼت  38ٞا٢ ٔٛخٛ  غاشٔاٖ عٛزظ اٚزاق عٟا از تٟساٖ  تؼدا  وُ قٙا٤غ عس اغاظ تمػ٥ٓ عٙد٢.ٓ ٤ٔؿخف وس   ٜ وا

 ز  هغاا٤س قاٙا٤غ    ز قٛزت ٕٞخٛا٣٘ عاا ه  ؾسوت 4تؼدا  عا ه قٙا٤غوٓ عٛ ٖ تؼدا  ؾسونٟا  ز عسی٣ اش قٙا٤غعا تٛخٝ عٝ 

قاٙا٤غ وؿااٚزش٢ ٚ  أپاسٚز٢ه     عس ا٤ٗ اغااظ  .ه اش خأؼٝ آٔاز٢ ورف ٌس ٤د٘دٜ  ز ذ٥س ا٤ٙكٛزت ؾد آٖ قٙا٤غ ا ذاْ

   ٜ ٥ٌاس٢ پصؾاى٣ ٚ     عاذ٣ ٚ پس ایت چسْه ٔحكٛلات واذر٢ه ٔحكٛلات چٛع٣ه ا٘نؿاز ٚ چاپ ٚ تىث٥اسه ٚغاا٤ُ ا٘اداش

ٞاا٢ ٚاعػانٝ عاٝ آٖه     ٘اٝ ٚ فؼا٥ِات  اپن٥ى٣ه غا٤س ٚغا٤ُ وُٕ ٚ ٘مُه ٔ ّٕااٖ ٚ ٔكاٙٛػات  ٤ٍاسه پ٥ٕا٘ىااز٢ قاٙؼن٣ه زا٤ا     

ٝ ٜ  یدٔات ف٣ٙ ٚ ٟٔٙدغ٣ه وُٕ ٚ ٘مُه ا٘ از از٢ ٚ ازت اعات ٚ فسآٚز  وٙااز ٌراؾانٝ   ا٢  ٞا٢ ٘فن٣ه وه ٚ غٛیت ٞػان

غاپع عاا اغانفا ٜ اش فسٔاَٛ     . قٙؼت ٌس ٤اد  16 هٔا٘دٜ عا تٛخٝ عٝ ورف ٚ ا ذاْ ٞا٢ ا٘داْ ؾدٜ  تؼدا  قٙا٤غ عال٣. ؾد٘د

ه  ٞاس قاٙؼت  ٞاا٢   ؾسوت ٔنٙاغب عا تؼادا  ؾاسوت   100ٕ٘ٛ٘ٝ ا٢ ؾأُ  ع مٝ عٙد٢ ؾدٜه تكا ف٣ ٚؼزعٝ ٚ  ودٓ ٕ٘ٛ٘ٝ

 .عٛ ٜ اغت 1386 ٚزٜ شٔا٣٘ تحم٥ك غاَ  .ا٘نخات ؾد

 :(خزاج اطلاعاتتفزآیىذ اس)آيری دادٌ َا  ضيًٌ جمع

ٝ   آٚز٢ اعلاػات  عغٛز و٣ّ زٚؼ ٞا٢ خٕغ زٚؼ  ز  هز ا٤اٗ پاطٚٞؽ   . اغات  ٞاا٢ ٥ٔادا٣٘   ا٢ ٚ زٚؼ ٞاا٢ وناعخا٘ا

ٞااه اش   آٚز٢  ا ٜ ا٢ ٚ  ز عخؽ اق٣ّ پطٚٞؽه عٝ ٔٙظاٛز خٕاغ   عخؽ ا ع٥ات ٔٛاٛػ٣ ٚ پ٥ؿ٥ٙٝ تحم٥ك اش زٚؼ وناعخا٘ٝ

ٝ   آشٖٔٛ فسا٥ات تحم٥ك اش عس٤ك عسا٢اعلاػات ٔٛز  ٥٘اش ٕٞچ٥ٙٗ  .زٚؼ ٥ٔدا٣٘ اغنفا ٜ ؾدٜ اغت قاٛزتٟا٢   ٔساخؼاٝ عا

ٞاا٢ پر٤سفناٝ ؾادٜ  ز عاٛزظ اٚزاق عٟاا از تٟاساٖ ٚ        ٛزغا٣ه ٚت غاا٤ت ؾاسوت   ٞا٢ ع ٔا٣ِ ٚ ٤ا  اؾنٟا٢ ٕٞساٜ ؾسوت

 . آٚز٢ ؾدٜ اغت زغا٣٘ عاشاز غسٔا٤ٝ ا٤ساٖ خٕغ ٞا٢ اعلاع پا٤ٍاٜ

 َا ريش تجشیٍ ي تحليل دادٌ

ا٘داْ عسزغ٣  ل٥ك ٚ عاٝ   عسا٢تحم٥ك اش آشٖٔٛ ٔؼٙا از٢ اس٤ب ٕٞ ػن٣ٍ یغ٣ پ٥سغٖٛ 1ٚ2ٚ3عسا٢ آشٖٔٛ فسا٥ات 

ٝ   .ؾٛ  ٚؾٗ غاینٗ ازت اط ع٥ٗ ٔنغ٥سٞاه  اغنفا ٜ ٣ٔٔٙظٛز ز  پار٤سؼ ٞاا٢ تحم٥اك ٚ عاٝ ٔٙظاٛز ز  ٤اا       ه عسا٢ آشٔاٖٛ فساا٥

 .ؾٛ٘د آشٖٔٛ ٣ٔ هٞا  ز غغح ا٤ٗ یغا  ز ٘ظس ٌسفنٝ ٚ ٞس٤ه اش فسا٥ٝ  05/0زا  αٞاه اونٕاَ یغا٢ ٘ٛع اَٚ  فسا٥ٝ

اػآ اش ٍٕٞاٗ عاٛ ٖ  ٚاز٤اا٘ع ٞااه ٘سٔااَ عاٛ ٖ         پع اش اخسا٢ آشٖٔٛ زٌسغ٥ٖٛ یغ٣ فسا٥ات ش٤سعٙا٣٤ زٌسغ٥ٖٛ

ٜ   هٞاا  عسزغا٣ ٍٕٞٙا٣ ٚاز٤اا٘ع   عاسا٢   .  ٌاس  ٔا٣  ٔاٛز  عسزغا٣ لاساز    ٔا٘دٜ ٞا ٚ اغنملاَ ٔا٘ادٜ ٞاا زا    ٞاا٢   ٕ٘اٛ از ٔا٘اد

زٌسغ٥ٖٛ ie ٜز ٔماعُ ٔما ٤س عسآٚز  ؾد  iy  ٓوااو٣ اش  ٣ٔ تٛا٘اد   ؾىُ واقُ ه زٚ٘د عٛ ٖ عدٖٚ وٝ ٕ٘ٛ ٜزا زغ

ٜ      عسا٢ عسزغ٣ فسل ٘سٔاَ عٛ ٖ ٔا٘دٜ.اغتٞا  فسل ٣ٍٕٙٞ ٚاز٤ا٘ع تا٥٤د ٞاا٢   ٞاه اش ٕ٘اٛ از اونٕااَ ٘سٔااَ ٔماا ٤س ٔا٘اد

ٕٝ٘ٛ٘( Q-Q plot)      ٜ عاسا٢ عسزغا٣ فاسل اغانملاَ     ؾادٜ ٚ  ٤ا آشٖٔٛ ٥٘ىٛئ٣ عاساشؼ وِٕٛاٌٛسٚف اغا٥ٕس٘ٛف اغانفا

 . ٌس  ٣ٔ ٚاتػٗ اغنفا ٜ  ٞاه اش آٔازٜ  ٚزع٥ٗ ٔا٘دٜ
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ٗ  .زٌسغ٥ٖٛ یغ٣ اغنٙا  وس  تدص٤ٝ ٚ تح٥ُّتٛاٖ عٝ ٘نا٤ح واقُ اش  چٙا٘چٝ ٞسغٝ فسل فٛق عسلساز عاؾد ٣ٔ  ٕٞچٙا٥

 . اغنفا ٜ ٣ٔ ؾٛ  ٚ ٔنغ٥س ٔػنمُ ٚ ٚاعػنٝ آشٖٔٛ ٔؼٙا از٢ اس٤ب ٕٞ ػن٣ٍ عسا٢ اشآشٖٔٛ ٔؼٙا از٢ اس٤ب ٕٞ ػن٣ٍ 

ٝ      ( ٘ٛع قٙؼت)م٥كعسا٢ عسزغ٣ فسا٥ٝ چٟازْ تح اغاته عاٝ ٔٙظاٛز     چٖٛ عا٥ؽ اش  ٚ قاٙؼت ٔاٛز  ٔغاِؼاٝ لاساز ٌسفنا

ُ  اش ( ٥ٔصاٖ افؿا٢ ا٤ٙنس٘نا٣ )ز٢ٚ ٔنغ٥س ٚاعػنٝ ( ٘ٛع قٙؼت)عسزغ٣ تاث٥س ٔنغ٥س ٔػنمُ  عسفاٝ   ٚاز٤اا٘ع ٤اه   تدص٤اٝ ٚ تح٥ّا

ٜ    16ٞا عس اغاظ ٘اٛع قاٙؼت عاٝ     وٝ  ز ا٤ٗ تحم٥ك ؾسوت عا تٛخٝ عٝ ا٤ٗ. و٥ٙٓ اغنفا ٜ ٣ٔ ا٘اده ع٥ااٖ    ٌاسٜٚ تمػا٥ٓ ٌس ٤اد

 :عاؾد قٛزت ش٤س ٣ٔ عٝ چٟازْ آٔاز٢ فسا٥ٝ

0H : 1 = 2 =...= 16  

1H ٞا عا ٞٓ تفاٚت ٔؼٙا از  از٘د ودالُ  ٚ ٔٛز  اش ٥ٔا٥ٍ٘ٗ :   

٥ٌس٢  ؾسط قحت ٘ن٥دٝ. ٌس   ز  0H٣ٔ عاؾد فسا٥ٝα (05/0 )ه وٕنس اش Fعدغت آٔدٜ اش آٔازٜ( P-value)اٌس

اش ٕ٘ٛ از  ٞا عسا٢ عسزغ٣ فسل ٘سٔاَ عٛ ٖ ٔا٘دٜ. ٚاز٤ا٘ع عسلساز عاؾدتدص٤ٝ ٚ تح٥ُّ  ٞا٢ ش٤سعٙا٣٤ ا٤ٗ اغت وٝ فسا٥ٝ

عا اغنفا ٜ اش ٞا  فسل اغنملاَ ٔا٘دٜ .ؾٛ   ٌِٕٛسٚف اغ٥ٕس٘ٛف اغنفا ٜ ٣ٔپساوٙؽ ٔما ٤س یغاٞا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ٤ا آشٖٔٛ وٛ

 (Levens)شٖٔٛ ِٖٛآ اش ٍٕٞٗ عٛ ٖ ٚاز٤ا٘ع هعسا٢ عسزغ٣ ٚ  سزغ٣ ٌس ٤دٜع  (Runs Test )ٞا آشٖٔٛ ٌؿت

 .ؾٛ   ٣ٔ اغنفا ٜ

ٝ   ٚاز٤ا٘عه اش تدص٤ٝ ٚ تح٥ُّٞا٢ واقُ اش  تس  ا ٜ ٚ عسزغ٣ ػ٥ٕكتدص٤ٝ ٚ تح٥ُّ  عسا٢ ٞاا٢ چٙدٌا٘اٝ    آشٔاٖٛ ٔما٤ػا

ُ  ا٤ٗ زٚؼ  ز وم٥مات ٔىٕاُ   .ا٢  ا٘ىٗ اغنفا ٜ ٣ٔ ؾٛ  چٙد  أٙٝ ٚاز٤اا٘ع اغات ٚ عاسا٢ وٙادٚواٚ ٚ      تدص٤اٝ ٚ تح٥ّا

ٞا ٔحسش ؾٛ ه عػ٥از ٟٔآ ٚ عاا ازشؼ    ا٥ِٚٝ وٝ ٚخٛ  آثاز ت٥ٕاز٢  ز  ا ٜ تدص٤ٝ ٚ تح٥ُّٞا عؼد اش ا٘داْ  عسزغ٣ ع٥ؿنس  ا ٜ

 .یٛاٞد عٛ 

ٔنغ٥سٞاا٢ ٔػانمُ عاساشؼ     ٞاس ٤اه اش  ٞا٢ اَٚ تا چٟازْه تاث٥س ٔنغ٥اس ٔػانمُه ز٢ٚ    ز٢ٚ ٞسوداْ اش فسا٤ٝ٥ت  ز ٟ٘ا

وٝ ٕٔىٗ اغت تاث٥س ٞس٤ه اش ٔنغ٥سٞا٢ ٔػنمُه عس ٔنغ٥اس ٚاعػانٝ عاا ٚخاٛ  ٔنغ٥سٞاا٢  ٤ٍاسه تفااٚت         ؾٛ ه  زقٛزت٣ ٣ٔ

 .٘ٝ اغنفا ٜ ٣ٔ ؾٛ ٔٙظٛز تى٥ُٕ تحم٥ك اش ٔدَ زٌسغ٥ٖٛ یغ٣ چٙدٌا  اؾنٝ عاؾد وٝ عٝ

اش ٔادَ   عاٛ ٖه  ز تدص٤ٝ ٚ تح٥ُّ چٙدٌا٘ٝه ٔنغ٥سٞا٢ ٔػنمُ عس ٔنغ٥س ٚاعػنٝ اثس ٣ٔ ٌراز٘اد ٚ  ز قاٛزت عا٣ ٔؼٙا٣     

 ز ٟ٘ا٤ات ٔا٣   . وٝ عا ٔنغ٥س ٚاعػنٝ ازت ااط ٔؼٙاا از٢  از٘اد   ٔا٘ٙد   ز ٔدَ عال٣ ٣ٔیازج ٣ٔ ؾٛ٘د ٚ تٟٙا ٔنغ٥سٞا٢ ٔػنم٣ّ 

 :عاؾد قٛزت ٣ٔا٤ٗ ٔدَ زٌسغ٣٘ٛ٥ زا عساشؼ ٕ٘ٛ  وٝ ٔدَ و٣ّ آٖ عٝ تٛاٖ ع٥ٗ ٔنغ٥سٞا٢ ٔػنمُ 

nn xbxbxbby  .....22110 

ػسل اش ٔ دا یظ زٌسغ٥ٖٛ ٚ  0b  ز ا٤ٗ ٔدَ
1b  تاnb    ٚ ٔنغ٥سٞاا٢ ٔػانمُ    nxتاا   1x ااسا٤ب ٔنغ٥سٞاا٢ ٔػانمُ 

 .عاؾد ٔدَ زٌسغ٣٘ٛ٥ ٣ٔ

 وتایج تحقيك

٢ ٞاا   زقد اش ؾاسوت  36ؾسوت ٤ؼ٣ٙ فمظ  151تٟٙا  1384 ز ٔس ا ٔاٜ غاَ غ٣ ٚت غا٤ت ٞا ٘ؿاٖ ٣ٔ  ٞد وٝ زعس

(  زقاد  85) ؾسوت 374ا٤ٗ تؼدا  عٝ  1387وٝ  ز ٔس ا ٔاٜ  ا٘د  زوا٣ِ ه  ازا٢ ٚت غا٤ت عٛ ٜعٛزظ اٚزاق عٟا از تٟساٖ

 . عاؾد  زقد٢ ٣ٔ 79 زقد٢ ع٣ ا٤ٗ غٝ غاَ ٚ ٥ٔا٥ٍ٘ٗ زؾد غا٥ِا٘ٝ  236افصا٤ؽ ٤افنٝ اغت وٝ ع٥اٍ٘س ٘سد زؾد 

 :آسمًن فزضيٍ ايلوتایج 

 .دارد يجًد معىاداری رابطٍ ،ایىتزوت طزیك اس مالی اطلاعات اوتطار ي ضزکت اوذاسٌ بيه
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 . عاؾد اعلاػات ٔا٣ِ اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت ٣ٔا٘نؿاز٘داشٜ ؾسوت عسقد  عسزغ٣ ٔؼٙا از عٛ ٖ اثس ا فسا٥ٝ  زا٤ٗ 

اش آشٔاٖٛ  ( ٍِااز٤نٓ خٕاغ  ازا٤ا٣ ٞاا    )ٚ ا٘اداشٜ ؾاسوت   ( ا٘نؿاز زقد )ا٤ٙنس٘ن٣ ا٘نؿازعسا٢ عسزغ٣ ازت اط ع٥ٗ ٥ٔصاٖ  

واٝ   زقاد ع٥ااٍ٘س ا٤اٗ اغات      5ا٤ٗ آشٖٔٛ  ز غاغح یغاا٢   . ٔؼٙا از٢ اس٤ب ٕٞ ػن٣ٍ یغ٣ پ٥سغٖٛ اغنفا ٜ ٣ٔ ؾٛ 

٤ؼ٣ٙ (. p < 001/0)ا٤ٙنس٘ن٣ ٚ ا٘داشٜ ؾسوت ٞا ٚخٛ   از  ا٘نؿاز زقد ع٥ٗ ٥ٔصاٖ  4/59ا٢ ٔػنم٥ٓ ٚ ٔؼٙا از عا  لت  زاعغٝ

 .افصا٤ؽ ٣ٔ ٤اعد 594/0ا٤ٙنس٘ن٣ آٟ٘ا عا  لت  ا٘نؿازعا افصا٤ؽ ا٘داشٜ ؾسوته ٥ٔصاٖ 

ٔا٣ عاؾاد ٚ ٔماداز     594/0ٞاا عساعاس    ٕغ  ازا٣٤عٝ ػ ازت  ٤ٍس ااس٤ب ٕٞ ػنا٣ٍ عا٥ٗ  زقد افؿا ٚ ٍِاز٤نٓ ع ٥ؼ٣ خ

وٛچىنس اغات عٙااعسا٤ٗ عاا اع٥ٕٙااٖ      05/0اغت وٝ اش  001/0عساعس ( ) از٢ آٖ  اونٕاَ ٔسعٛط عٝ عسزغ٣ ٔؼ٣ٙ

 . ٥ٌس   از٢ ع٥ٗ  ٚ ٔنغ٥سه ٔٛز  تا٥٤د لساز ٣ٔ ٚخاٛ  ازت اط ٔاػنم٥ٓ ٚ ٔاؼ٣ٙ 95/0

 :آسمًن فزضيٍ ديموتایج 

ٍ  ،ایىتزووت  طزیوك  اس موالی  اطلاعوات  اوتطوار  ي( سوًدآيری ) سُام صاحبان حقًق باسدٌ بيه  رابطو

 .دارد يجًد معىاداری

( ROE)ٚ عاش ٜ ومٛق قاو اٖ غاٟاْ   ا٘نؿازعا٥ٗ  زقد ٘نا٤ح آٔاز٢ ٘ؿاٖ ٣ٔ  ٞد اس٤ب ٕٞ ػن٣ٍ یغ٣ پ٥سغٖٛ 

 05/0اغات واٝ اش    282/0عساعاس   ()   از٢ آٖ ٣ٔ عاؾد ٚ ٔمداز اونٕاَ ٔسعاٛط عاٝ عسزغا٣ ٔؼٙا٣     109/0عساعس 

 . ٥ٌس   از ع٥ٗ  ٚ ٔنغ٥س ٔٛز  تا٥٤د لساز ٣ٕ٘ ٚخاٛ  ازت اط ٔاػنم٥ٓ ٚ ٔؼ٣ٙ 95/0عصزٌنس اغت عٙاعسا٤ٗ عا اع٥ٕٙاٖ 

 :آسمًن فزضيٍ  سًموتایج 

 .دارد يجًد معىاداری رابطٍ ،ایىتزوت طزیك اس مالی اطلاعات اوتطار ي ضزکت اَزم بيه

. ٣ٔ عاؾد -279/0ٚ ٘ػ ت عد٣ٞ عساعس  ا٘نؿازعا٥ٗ  زقد ٘نا٤ح آٔاز٢ ٘ؿاٖ ٣ٔ  ٞد اس٤ب ٕٞ ػن٣ٍ یغ٣ پ٥سغٖٛ 

 ا٘نؿاز زقد ٘ؿاٖ ٣ٔ  ٞد وٝ زاعغٝ ع٥ٗ  زقد  5آشٖٔٛ ٔؼٙا از٢ اس٤ب ٕٞ ػن٣ٍ یغ٣ پ٥سغٖٛ  ز غغح یغا٢ 

ا٘نؿاز   زقد عا افصا٤ؽ ٥ٔصاٖ ٘ػ ت عد٣ٞه ٥ٔصاٖ 95 عٙاعسا٤ٗ عا اع٥ٕٙاٖ(. =005/0p)ا٤ٙنس٘ن٣ ٚ ٘ػ ت عد٣ٞ ٔؼٙا از اغت

  . زقد واٞؽ ٣ٔ ٤اعد -9/27ا٤ٙنس٘ن٣ اعلاػات عٝ عٛز ٔؼٙا از٢ عا  لت 

 ٕ٘ٛ از پساوٙؽ عال٥ٕا٘دٜ ٞا٢ اغنا٘داز ه  3تا  1 ز ٞس ٤ه اش فسا٥ات یغ٣  فسا٥ات ش٤سعٙا٣٤ زٌسغ٥ٖٛ زعسزغ٣ 

عٙاعسا٤ٗ  لسازٌسفتزٚ٘د٢ ٔؿاٞدٜ ٘ؿدٜ ٚ تمازٖ ٔؿاٞدات وَٛ یظ  ؾدٜ  ز ٔماعُ پ٥ؽ ع٣ٙ٥ ٞا٢ اغنا٘داز  ؾدٜ

 ٔمداز اونٕاَ ٔسعٛط عٝ آشٖٔٛ وٌِٕٛٛسٚف اغ٥ٕس٘ف. ٚاز٤ا٘ع عال٥ٕا٘دٜ ٞا زا ٣ٔ تٛا٥٘ٓ ٔٛز  تا٥٤د لساز  ٥ٞٓ ٣ٍٕٙٞ

سٔاَ عٛ ٖ عال٥ٕا٘دٜ ٞا ٔٛز  ٘% 95عصزٌنس اغت عٙاعسا٤ٗ عا اع٥ٕٙاٖ  05/0وٝ اش  عٛ 066/0ٜٚ 0 /056ه  065/0عساعس  عٝ تست٥ب

 2عٝ ػد   ٟااا تٛخٝ عٝ ٘ص ٤ى٣ آ٘عوٝ  ٌس ٤د 02/2ٚ  91/1ه 926/1ٔمداز آٔازٜ  ٚزع٥ٗ ٚاتػٗ عساعس . تا٥٤د لساز ٣ٔ ٥ٌس 

 . ٣ٔ تٛا٥٘ٓ اغنملاَ عال٥ٕا٘دٜ ٞا زا عپر٤س٤ٓ

 :آسمًن فزضيٍ چُارموتایج 

 .رابطٍ معىاداری يجًد دارد ،زوتبيه وًع صىعت ي اوتطار اطلاعات مالی اس طزیك ایىت

ا٤ٙنس٘نا٣   ا٘نؿااز  ٞاد واٝ عغاٛز ٔنٛغاظ ٥ٔاصاٖ        زقاد ٘ؿااٖ ٔا٣    5ٚاز٤ا٘ع ٤ىغسفٝ  ز غغح یغا٢  تدص٤ٝ ٚ تح٥ُّ

عاٝ ػ اازت  ٤ٍاسه  ز غاغح     (. p;  001/0)ٞا  ز غاغٛح ٔخنّاف ا٘اٛاع قاٙا٤غه تفااٚت ٔؼٙاا از٢  از        اعلاػات ؾسوت

 .ٔؼٙا از٢ ز٢ٚ افؿا٢ اعلاػات اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت  از   زقده ٘ٛع قٙؼته تاث٥س 95اع٥ٕٙاٖ 



11 

 

 ا٘نؿااز  زقاد ع٥ااٍ٘س ا٤اٗ اغات واٝ قاٙا٤غ عاٝ ِحااػ          5 ز غغح یغا٢ ا٢  ا٘ىٗ  آشٖٔٛ چٙد  أٙٝ٘نا٤ح ٔسعٛط عٝ  

ٝ ه ع٥ؿانس٤ٗ ٥ٔاصاٖ افؿاا٢ اعلاػاات ٔاا٣ِ اش عس٤اك ا٤ٙنس٘ات عا        عٝ عٛز٤ىٝ.  ا٤ٙنس٘ن٣ اعلاػاته تفاٚت ٔؼٙا از٢ عاٞٓ  از٘د

 -٣2ٔااِ  ٤ٟاا٢ ٚاغاغٝ ٌس  ٤سٚ غا ٤ٟاٌراز ٤ٝعا٘ه ٞاه ٔٛغػات اػن از٢ ٚ غا٤س ٟ٘ا ٞا٢ پ٣ِٛه غسٔا  -1 تست٥به عٝ قٙا٤غ

  -1ه  ٚ وٕنس٤ٗ آٖ ٥٘ص عٝ قٙا٤غا٘ ٜٛ غاش٢ ألان ٚ ٔػنغلات -3ٚ   غنخساج ذذاَ غًٙه وا٘ٝ ٞا٢ فّص٢ ٚ غا٤س ٔؼا ٖا

 .ٔسعٛط ٣ٔ ؾٛ  ٥ٕ٥ا٣٤ٔحكٛلات ؾ -3ٚ لٙد ٚ ؾىس -2واؾ٣ ٚ غسا٥ٔه

 ؾدٜ  ز ٔماعُ پ٥ؽ ع٣ٙ٥ ٞا٢ ٕ٘ٛ از پساوٙؽ عال٥ٕا٘دٜ ٞا٢ اغنا٘داز  ه 4فسا٥ٝ ش٤سعٙا٣٤  اتفسا٥ زعسزغ٣  

٣ٔ  ٞا زا ٚاز٤ا٘ع عال٥ٕا٘دٜ عٙاعسا٤ٗ ٣ٍٕٙٞ لسازٌسفتؾدٜ زٚ٘د٢ ٔؿاٞدٜ ٘ؿدٜ ٚ تمازٖ ٔؿاٞدات وَٛ یظ  اغنا٘داز 

 05/0وٝ اش  عٛ 071/0ٜعساعس عٝ تست٥ب داز اونٕاَ ٔسعٛط عٝ آشٖٔٛ وٌِٕٛٛسٚف اغ٥ٕس٘فٔم. تٛا٥٘ٓ ٔٛز تا٥٤د لساز  ٥ٞٓ

لداز اونٕاَ آشٖٔٛ  .٘سٔاَ عٛ ٖ عال٥ٕا٘دٜ ٞا ٔٛز  تا٥٤د لساز ٣ٔ ٥ٌس % 95عصزٌنس اغت عٙاعسا٤ٗ عا اع٥ٕٙاٖ 

٣ٔ تٛا٥٘ٓ اغنملاَ عال٥ٕا٘دٜ ٞا زا   زقد 95عصزٌنس اغت عٙاعسا٤ٗ عا اع٥ٕٙاٖ  05/0وٝ اش  عٛ 125/0ٜعساعس ( Runs)ٌؿت

  ٣ٔ تٛاٖ فسل 05/0عٛ ٖ ٘ػ ت عٝ  ٌس ٤د وٝ عا تٛخٝ عٝ عصزٌنس 14/0ٔمداز اونٕاَ آشٖٔٛ ِٖٛ .تا٥٤د لساز  ٥ٞٓ ٔٛز 

 .ٍٕٞٗ عٛ ٖ ٚاز٤ا٘ػٟا ز  ٣ٕ٘ ٌس  

 تحليل مذل رگزسيًویتجشیٍ ي
٣ خٕاغ  ازا٥٤ٟااه عااش ٜ وماٛق قااو اٖ غاٟاْ ٚ ٘اٛع        ٘ػ ت عد٣ٞه ٍِاز٤نٓ ع ٥ؼ)عسزغ٣ زاعغٝ ع٥ٗ ٔنغ٥سٞا٢ ٔػنمُ 

 :عا تٛخٝ عٝ ٔدَ اق٣ّ ش٤سع٥اٖ ٣ٔ ؾٛ ه (٥ٔصاٖ افؿا٢ ا٤ٙنس٘ن٣)ٚ ٔنغ٥س ٚاعػنٝ ( قٙؼت

01843322110 15..1   TYPETYPExxxY 

ٞا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ زا عٝ قٛزت تااعؼ٣ اش ا٘اداشٜ ٍِااز٤نٓ ع ٥ؼا٣      ؾسوت( Y)ا٤ٙنس٘ن٣ ا٘نؿازٔدَ زٌسغ٥ٖٛ ذوس ؾدٜه  زقد 

٘ؿااٖ  ( TYPE15 تاا  TYPE1)ٚ ٘ٛع قٙؼت ( 3x)ه ٘ػ ت عد٣ٞ (2x)ه عاش ٜ ومٛق قاو اٖ غٟاْ (1x)ازا٥٤ٟا خٕغ  

ا٤ٙنس٘ن٣ عا قافس فاسل واس ٖ ااس٤ب ؾا٥ب       ٘نؿازچ٣ٍٍ٘ٛ تاث٥س ٞس٤ه اش ٔنغ٥سٞا٢ ٔػنمُ تاث٥سٌراز عس ٥ٔصاٖ ا.  ٞد ٣ٔ

3ٚ0=184=0ي2=0ي1;0)ٔنغ٥س ٔسعٛعٝ    )ٞا٢ ٔؼٙا از عسا٢ ٞس٤ه  ٔٛز  آشٖٔٛ لساز ٌسفنٝ وٝ ٚخٛ  ؾ٥ب

 .ا٢ اش تاث٥س آٟ٘ا عس ٌصازؾٍس٢ ٔا٣ِ ا٤ٙنس٘ن٣ عاؾد تٛا٘د ٘ؿا٘ٝ ٌا٘ٝ ٣ٔ ٞا٢ ٘ٛش ٜ  اش ٔنغ٥س

ٚ  ٌس ٤د 505/0عساعس ٔدَ ا٥ِٚٝ   اس٤ب تؼ٥٥ٗ. وس ٤ٓاغنفا ٜ ( Backward)عسا٢ تؼ٥٥ٗ ٔدَ ٔٙاغب اش زٚؼ پػسٚ 

ٍِااز٤نٓ  )عٛغا٥ّٝ ٔنغ٥سٞاا٢ ٔػانمُ    (  زقد افؿا٢ ا٤ٙنس٘ن٣)اش تغ٥٥سات ٔنغ٥س پاغخ  زقد  51اغت وٝ ودٚ  ا٤ٗ ٔؼ٣ٙ  عٝ

عاٝ   ٔمداز اونٕاَ ٔسعٛط. لاعُ تٛق٥ف اغت( ع ٥ؼ٣ خٕغ  ازا٥٤ٟاه عاش ٜ ومٛق قاو اٖ غٟاْه ٘ػ ت عد٣ٞ ٚ ٘ٛع قٙؼت

عسزغ٣ فسا٥ٝ قفس آٔاز٢ ٔ ٣ٙ عس ػدْ وفا٤ت ٔادَ   عسا٢آٔازٜ ف٥ؿس  0: 183210   H   وٕناس

عٝ ػ ازت  ٤ٍس وفا٤ات ٔادَ   . فسا٥ٝ قفس ز  ٣ٔ ؾٛ % 95عٙاعسا٤ٗ عا اع٥ٕٙاٖ . وٛچىنس اغت 05/0اغت وٝ اش  001/0اش 

 :ٔدَ عساشؼ ؾدٜ ٥٘ص ػ ازتػت اش. ٥ٌس  ٔٛز  تا٥٤د لساز ٣ٔ

0
15083.0

...1127.0166.0048.0062.0485.0 321





TYPE

TYPExxxY
عؼد اش عساشؼ ا٤ٗ 

ٔسوّٝ ورف ٔنغ٥سٞا٢ ذ٥س  16ا٘داْ  اش ٔدَ عا تٛخٝ عٝ ٚخٛ  تؼدا  ش٤ا  ٔنغ٥سٞا٢ ٔػنمُ ذ٥س ٔؼ٣ٙ  از  ز ٔدَه عؼد

 :ؾدٔؿخف عساشؼ ؾدٜ عٝ قٛزت ش٤سٔؼ٣ٙ  ازه  ز ٟ٘ا٤ت ٔدَ ٟ٘ا٣٤ 

31 238.0073.0532.0 xxY  
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٥ٔاصاٖ  )اش تغ٥٥اسات ٔنغ٥اس پاغاخ    % 44ٚ عد٤ٗ ٔؼٙا٣ اغات واٝ وادٚ       عٛ ٜ 443/0س ا٤ٗ ٔدَ  ازا٢ اس٤ب تؼ٣ٙ٥٥ عساع

ٔماداز اونٕااَ   . لاعُ تٛقا٥ف اغات  ( ٍِاز٤نٓ ع ٥ؼ٣ خٕغ  ازا٥٤ٟا ٚ ٘ػ ت عد٣ٞ)عٛغ٥ّٝ ٔنغ٥سٞا٢ ٔػنمُ ( ا٤ٙنس٘ن٣ ا٘نؿاز

وٕناس اش  ( )عسزغ٣ فسل قفس آٔاز٢ ٔ ٣ٙ عس ػدْ وفا٤ات ٔادَ    عسا٢ٔسعٛط عٝ آٔازٜ ف٥ؿس 

 هفاسل قافس ز  ٔا٣ ؾاٛ  ٚ ٤اا عاٝ ػ اازت٣         زقاد  95وٛچىنس اغت عٙاعسا٤ٗ عا اع٥ٕٙاٖ  ٤05/0ه ٞصازْ ٣ٔ عاؾد وٝ اش 

ٔ ٣ٙ عاس  ( )ٔمداز اونٕاَ ٔسعٛط عٝ فسل قفس آٔاز٢  ز ٔدَ ٟ٘ا٣٤ . ٥ٌس  فا٤ت ٔدَ ٔٛز  تا٥٤د لساز ٣ٔو

وٕناس اش  ( ا٤ٙنس٘ن٣ ا٘نؿاز٥ٔصاٖ )ٚ ٔنغ٥س پاغخ ( ٞا ٍِاز٤نٓ ع ٥ؼ٣ خٕغ  ازا٣٤)س ٔػنمُ ػدْ ٚخٛ  ازت اط ٔؼ٣ٙ  از ع٥ٗ ٔنغ٥

 از٢  ؾٛ   ز ٘ن٥داٝ ازت ااط ٔؼٙا٣    ا٤ٗ فسل ز  ٣ٔ% 95وٛچىنس اغت عٙاعسا٤ٗ عا اع٥ٕٙاٖ  05/0عاؾد وٝ اش  ٤ه ٞصازْ ٣ٔ

ٔ ٙا٣ عاس ػادْ ٚخاٛ      ( )ٔاز٢ ٕٞچ٥ٙٗ ٔمداز اونٕاَ ٔسعٛط عٝ فسل قفس آ. ؾٛ  ع٥ٗ  ٚ ٔنغ٥س ٔؿاٞدٜ ٣ٔ

ٞاصازْ ٔا٣ عاؾاد واٝ اش      وٕنس اش ٤اه ( ا٤ٙنس٘ن٣ ا٘نؿاز٥ٔصاٖ )ٚ ٔنغ٥س پاغخ ( ٘ػ ت عد٣ٞ) از ع٥ٗ ٔنغ٥س ٔػنمُ  ازت اط ٔؼ٣ٙ

 از٢ عا٥ٗ  ٚ ٔنغ٥اس ٔؿااٞدٜ     ؾاٛ   ز ٘ن٥داٝ ازت ااط ٔؼٙا٣     ا٤اٗ فاسل ز  ٔا٣   % 95وٛچىنس اغت عٙاعسا٤ٗ عا اع٥ٕٙاٖ  05/0

 . ؾٛ  ٣ٔ

 ز ٟ٘ا٤ت عا تٛخٝ عٝ ٘نا٤ح ٔدَ ٟ٘ا٣٤ ٣ٔ تٛاٖ ٌفت اش عا٥ٗ ٔنغ٥سٞاا٢ ٔػانمُ ٔاٛز  عسزغا٣ تٟٙاا  ٚ ٔنغ٥اس ٍِااز٤نٓ         

عاؾٙد وٝ  ز ا٤ٗ عا٥ٗه ٍِااز٤نٓ ع ٥ؼا٣     ا٤ٙنس٘ن٣ تاث٥سٌراز ٣ٔ ا٘نؿازٚ ٘ػ ت عد٣ٞ عس  (ا٘داشٜ ؾسوت)ٞا ع ٥ؼ٣ خٕغ  ازا٣٤

ا٤ٙنس٘نا٣  ازا٢ تااث٥س    ا٘نؿااز ٚ ٘ػ ت عاد٣ٞ عاس   ( ٔث ت)ا٤ٙنس٘ن٣  ازا٢ تاث٥س ٔػنم٥ٓ  ازا٘نؿعس  (ا٘داشٜ ؾسوت)ٞا خٕغ  ازا٣٤

 .٣ٔ عاؾد( ٔٙف٣)ٔؼىٛظ 

 يجٍ گيزیتخلاصٍ ي و

عٝ  ٥ُِ ٞص٤ٙٝ پا٥٤ٗ ٚ لدزت عاالا٢ فٙااٚز٢ اعلاػاات ٚ    . ا٢  ز واَ  ٤د٥ناَ ؾدٖ اغت غ٥ػنٓ النكا ٢ عغٛز فصا٤ٙدٜ

أسٚشٜ ٌصازؾٍس٢  ٤د٥نااَ اش عس٤اك ا٤ٙنس٘ات     .٥ٌس٘د  ز ا٘داْ عػ٥از٢ اش أٛز عٟسٜ ٣ٔ ٞا اش آٖ ازت اعاته أسٚشٜ ؾسوت

یازخ٣ عٝ اعلاػات ٔسعٛط وػاعداز٢ ٔغسح ٌس ٤ادٜ  ( وٙٙدٌاٖ اغنفا ٜ)٥ٌس٘دٌاٖ عٝ ػٙٛاٖ زٚؼ خد٤د  غنسغ٣ تك٥ٕٓ

ٙنس٘ن٣ ٣ٔ تٛاٖ عٝ افاصا٤ؽ  ٤ازؾٍس٢ ااش ٔصا٤ا٢ ٌص >.12=اغت ٚ اغنفا ٜ ع٥ؿنس اش ا٤ٙنس٘ت  ز وػاعداز٢  ز واَ زؾد اغت

عاٝ   ه ػ٣ٕٔٛ ؾدٖ اعلاػاته أىاٖ افصا٤ؽ ودآ اعلاػااته  ػات ٞص٤ٙٝ ا٘نؿاز اعلا هواٞؽعٛ ٖ اعلاػات ٤ٚط٣ٌ ٔسعٛط

ا٤اٗ تحم٥اك عاٝ عسزغا٣      .اؾازٜ وس وٙٙدٌاٖ  تٛغظ اغنفا ٜ ٤ٚسا٤ؽػات لاعُ  أىاٖ ازائٝ اعلا ٍٞٙاْ عٛ ٖ اعلاػات ٚ ٥٘ص

ػضاٛ  ٘ؿاٖ ٣ٔ  ٞد  ز ؾاسونٟا٢  فسا٥ٝ اَٚ ٘نا٤ح . ا٤ٙنس٘ن٣ پس ایت  ا٘نؿازی٣ اش ٔنغ٥سٞا٢ ؾسونٟا عا ٥ٔصاٖ عسزاعغٝ ع٥ٗ 

٘ن٥دٝ واقاُ اش آشٔاٖٛ ا٤اٗ     .ٚخٛ   از  ا٤ٙنس٘ن٣ زاعغٝ ٔث ت ا٘نؿازا٤ساٖ ه ع٥ٗ ا٘داشٜ ؾسوت عا ٥ٔصاٖ  عٛزظ اٚزاق عٟا از

       ً  ز  >18=ه فاس  ا٤االات ٔنحادٜ    ز > 13=ٚ عااشع٣  >32=٢ٚ ٚ  غاا٢  فسا٥ٝ عاا ٘ناا٤ح تحم٥ماات ا٘دااْ ٌسفناٝ تٛغاظ غا٥ٙ

ٖ  >15=اٍّ٘ػناٖه وٛن ٗ    >37= ز ضاپٗه ٚالاظ ٚ ٕٞىاازا ٖٚ ٚ اه واس >7=ه ا٤انىٗ ٚ ٕٞىاازاٖ   >3= ز ا٤نا٥ِااه آ أاص ٚ وػا٥

ٚ  قه اؾا ا >22= ه ٔازغنٖٛ ٚ ِ ٛ>16= ه  وساٖٚ ٚ ٔازغنٖٛ>23=ٚ  ا٥ِٕٛ٘نع ٔه و٥ٙٗه >27=ه لاً٘ ٚ لا٘دّٞٓ>17=اتػٕا٣٘

٘نا٤ح فسا٥ٝ  ْٚ واو٣ اش ػدْ ٚخاٛ    .تغاعك  از ... ه ٚ> 31= ؼه پس٤چٍس ٚ ٕٞىاز> 11= ه عس٘اٖ ٚ ٞٛز٤ٍٗ> 9= ٕٞىازاٖ

٘ن٥دٝ واقُ اش آشٖٔٛ ا٤ٗ فسا٥ٝ عاا ٘ناا٤ح تحم٥ماات    . ا٤ٙنس٘ن٣ اغت ا٘نؿازازت اط ع٥ٗ عاش ٜ ومٛق قاو اٖ غٟاْ ٚ ٥ٔصاٖ  

ٖ  قاؾ اا٘داْ ٌسفنٝ ل ٣ّ تٛغظ  ٖ >9= ٚ ٕٞىاازا تغااعك   >2=ه ثمفا٣ ٚ ّٔى٥ااٖ   >26= ه لازاٖ ٚ ٥ٌٙاس >37= ه ٚالاظ ٚ ٕٞىاازا

زاعغٝ  ه ز فسا٥ٝ غْٛ. عاؾد ٔٙغ ك ٣ٕ٘ >32=٢ٚ ٚ  غا٢ وٝ عا تحم٥مات تدسع٣ ا٘داْ ٌسفنٝ تٛغظ غ٥ًٙ  از ه  ز قٛزت٣

٘نا٤ح  .ت وٝ ٘ن٥دٝ آٖ زاعغٝ ٔٙف٣ ع٥ٗ ا٤ٗ  ٚ ٔنغ٥س عٛ ا٤ٙنس٘ن٣ ٔٛز  آشٖٔٛ لساز ٌسف ا٘نؿاز اٞسْ ٔا٣ِ ؾسوت عا ٥ٔصاٖع٥ٗ 
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ٖ  . تحم٥مات ل ٣ّ ا٘داْ ٌسفنٝ  ز ا٤ٗ ش٥ٔٙٝ عػ٥از ٔنفاٚت اغت ٖ  >25= ٥ٔچاُ ٚ ٕٞىاازا ه ٚالاظ ٚ >21= ه وػا٥ٗ ٚ ٕٞىاازا

ٞاا   ٔا٤ٝ ؾاسوت  ز٤افنٙد وٝ زاعغٝ ٔث ت ٥ٔاٖ افؿا٢ این٥از٢ ٚ ٔ ّغ اٞسْ  ز غایناز غاس  >2=ه ثمف٣ ٚ ّٔى٥اٖ>37= ٕٞىازاٖ

ٛ اوٝ ٔحمم ٚخٛ   از   ز وا٣ِ ٖ  >23= ٘ات ٣٘ اش خّٕٝ ٔه و٥اٙٗ ٚ  ا٥ِٕ ٖ  >11= ه عس٘ااٖ ٚ ٞٛز٤ٍاا  >7= ه آ٤انىٗ ٚ ٕٞىاازا

ٔؼنمد عٝ ٚخٛ  زاعغٝ ٔٙف٣ ع٥ٗ اٞسْ ؾسوت ٚ ٥ٔاصاٖ   >24=  ا٘ٙد ٚ ون٣ ٥ٔه ٚ ٕٞىازاٖ ٚخٛ  چ٥ٙٗ ازت اع٣ زا ٔٙنف٣ ٣ٔ

ٝ   . عاؾٙد ٚ اتحا ٤ٝ ازٚپا ٣ٔ ػناٖٚ اٍّ٘ ا٤الات ٔنحدٜ  ز وؿٛزٞا٢  ا٘نؿاز ْ  ٘ن٥دٝ واقاُ اش آشٔاٖٛ فساا٥  ز تحم٥اك   غاٛ

ا ٤اٝ ازٚپاا ا٘دااْ ٌسفناٝه     حٚ اتا٤االات ٔنحادٜ ه اٍّ٘ػاناٖ    وٝ  ز وؿٛزٞا٢  >24=عا ٘نا٤ح تحم٥ك ٥ٔه ٚ ٕٞىازاٖ وااسه

 .تغاعك  از 

. ٔٛز  عسزغ٣ لساز ٣ٔ  ا  ٔٛز  تا٥٤اد لاساز ٍ٘سفات    ا٤ٙنس٘ن٣ زا ا٘نؿاز ز فسا٥ٝ چٟازْ ه وٝ زاعغٝ ٘ٛع قٙؼت ٚ ٥ٔصاٖ 

ه آٔس٥٘ه ٚ >13= ه عاش٣ِ ٚ ٕٞىازاٖ>36= ن٥دٝ واقُ اش آشٖٔٛ ا٤ٗ فسا٥ٝ عا ٘نا٤ح تحم٥مات ا٘داْ ٌسفنٝ تٛغظ ٚاٌٟٙٛفس٘

أاا عااٚخٛ    . ٔغاعمات  از   >29= ه ٥ِٕس ٚ تااِ سي >11=ه عس٘اٖ ٚ ٞٛز٤ٍٗ>28= ه ٥ِٕسه خا٘ػٖٛ ٚ عاِد٤ٚٗ ٔٛزٌاٖ>6= ٔا٤ىٛ

ٖ اا٤ٗه عسی٣ اش ٔحمم ٛ  >25= ٖ ٞٓ اشخّٕٝ ٥ٔؿُ ٚ ٕٞىاازا ٖ   >22= ه ٔازغانٖٛ ٚ ِ ا ٞا٥ا ازت ااط    ه>16= ٚ واساٖٚ ٚ ٔازغانٛ

 .اعلاػات ٔا٣ِ ٚ ٘ٛع قٙؼت ٔؿاٞدٜ ٘ىس ٘د ا٘نؿازٔؼٙا از٢ ٥ٔاٖ 

 َای تحقيك محذيدیت

غاا٤ت   ػاات ٔٛخاٛ   ز ٚت  اٌسچٝ  ز ا٤ٗ تحم٥ك غؼ٣ ؾدٜ اغت تا عٝ عٟنس٤ٗ ؾىُ ٕٔىٗ تٕاْ اعلا  -1

ٞس ؾسوت پٛؾؽ  ا ٜ ؾدٜ ٚ عغٛز وأُ ازش٤اع٣ ؾٛ  أا ٕٔىٗ اغت ٘ا یٛاغنٝ عسی٣ اعلاػات اش  ٤د ٔحمك 

 . پٟٙاٖ ٌس ٤دٜ ٚ اش لّٓ افنا ٜ عاؾد

ا٤ٗ اونٕاَ زا عٝ ٚخاٛ    ػٛأُٞا ٚ ٔحدٚ ٤ت  ز عسزغ٣ ٔنغ٥سٞا ٚ ٔحدٚ ٤ت شٔا٣٘  ز ا٘نخات ٕ٘ٛ٘ٝ -2

ا٘ده  ز ٥ٔصاٖ ٚ ٔحنٛا٢ اعلاػات  ٔٛز  عسزغ٣ لساز ٌسفنٝ ا٤ٗ تحم٥كُٔ  ٤ٍس٢ ذ٥س اش آ٘چٝ  ز آٚز  وٝ ػٛا ٣ٔ

 .عاؾٙد ه ٔٛثسؾدٜ اش عس٤ك ا٤ٙنس٘ت ٔٙنؿس

چٙا٘چٝ ومٛق قاو اٖ غٟاْ ؾسون٣ ػد ٢ ٘ػ نا وٛچه ٤ا ٔٙف٣ عاؾده تاث٥س ٔخسج وػاس عاس ٘ػا ته     -3

ٕ٘ٛ٘اٝ ٞاا٣٤    پاطٚٞؽه ِرا  ز ا٤اٗ  .ٝ آٖ زا اش ع٥ٗ یٛاٞد عس لاعُ ٔلاوظٝ یٛاٞد عٛ ه عٝ ٘ح٢ٛ وٝ لاع٥ّت ٔما٤ػ

ْ      ازا٢ا٘نخات ؾد٘د وٝ  ٜ   ازشؼ  فناس٢ وماٛق قااو اٖ غاٟا ٔٙفا٣   t -1ازشؼ  فناس٢  ز غااَ    ٚ ٔث ات عاٛ 

ٔاد ٘ظاس لاساز     دِرا اثسات اونٕا٣ِ ػدْ ا٘نخات اعلاػات ٔسعٛط عٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞا٢ ٔروٛز عس ٘نا٤ح تحم٥كه عا٤ا .٘ اؾد

 .٥ٌس 

ٚ  ز عٛزظ تٟساٖ قٛزت ٌسفناٝ اغات ِارا ٘ناا٤ح تحم اك عاٝ  ٚزٜ ٞاا٢         1386 ز  ٚزٜ شٔا٣٘ تحم٥ك  -4

 . ٤ٍس ٚ  ز ٔىاٟ٘ا٢  ٤ٍس عا اون٥اط قٛزت ٥ٌس 

  ي مآخذ مىابع     

ه فصلىامٍ حسابزسٌصازؾٍس٢ ٚاودٞا٢ النكا ٢  ز ا٤ٙنس٘ته (. 1386. )ا٣ٙ٥ٔه پ٥ٕاٖ ٚ ٔسا ٢ه فس٤دٖٚ .1

 .ه شٔػنا39ٖغاَ ٟ٘ٓه ؾٕازٜ

ٞاا٢ پر٤سفناٝ    ٞاا٢ ٔاا٣ِ ؾاسوت    خأؼ٥ت ٌصازؾٟا٢ غالا٘ٝ ٚ ٤ٚط٣ٌ(. 1377.)ثمف٣ه ػ٣ّ ٚ ّٔى٥اٖه اغفٙد٤از .2

 . 22ه ؾٕازٜ َای حسابذاری ي حسابزسی بزرسیؾدٜ  ز غاشٔاٖ عٛزظ اٚزاق عٟا از تٟساٖه 
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