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قرارداد حسابرس و صاحبکار با توجه به نقش تعدیلگر کیفیت   یژگیین مطالعه به بررسی اثر نقدشوندگی سهام بر وا

پردازد. نقدشوندگی سهام  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میدر شرکت  مبتنی بر ورودی  حسابرسی 

تأمین مالی شناخته میگذاران و هزینهبه عنوان یکی از عوامل مؤثر بر تصمیمات سرمایه بر  شود و میهای  تواند 

  یژگیمستقل و و  ر یسهام به عنوان متغ  ی مطالعه، نقدشوندگ  ن ی تقاضا و قیمت خدمات حسابرسی تأثیر بگذارد. در ا

صاحبکار   و  حسابرس  حسابرسی  قرارداد  الزحمه  حق  بدیل  متغبا  عنوان  است.    ریبه  شده  گرفته  نظر  در  وابسته 

با استفاده    این پژوهش     شده است.  ی بررس  طهراب   ن یدر ا   کیفیت حسابرسی مبتنی بر ورودی  تعدیلگر   نقش   ن،یهمچن

  1393ساله از سالهای    10شرکت نمونه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی    164  ی هااز داده

داده  مورد  1402لغایت   گردآوری  برای  است.  گرفته  قرار  کتابخانهبررسی  روش  از  اطلاعات  و  شد ها  استفاده    ای 

از دو بدیل اندازه موسسه حسابرس و تخصص    یبر ورود یمبتنگیری متغیر کیفیت حسابرسی همچنین برای اندازه

الزحمه حسابرسی رابطه  نقدشوندگی سهام با حقدهد که  نتایج این مطالعه نشان می  .حسابرس استفاده شده است

بالاتر به دلیل وضعیت مالی بهتر، معمولاً  های با نقدشوندگی  که شرکتطوریهب  دارد،  ٪5مثبت و معناداری در سطح  

اندازه و تخصص موسسه حسابرسی رابطه مثبت و معنادار بین نقدشوندگی    .پردازندهزینه حسابرسی بیشتری می

توانند  ها مییافته  .شوندالزحمه حسابرسی منجر میالزحمه حسابرس را تعدیل کرده و به افزایش حقسهام و حق

 .باشد کیفیت حسابرسیهای مرتبط با گیریها و حسابرسان در تصمیم راهنمایی برای شرکت

بر   یمبتن، کیفیت حسابرسی  قرارداد حسابرس و صاحبکار   یژگیونقدشوندگی سهام،  لیدی:  کهای  واژه 
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   مقدمه

  یاز موضوعات مهم در حوزه مال  یکی  قرارداد حسوابرس و صواحبکار  یژگینقدشووندگی سوهام و و  نیرابطه ب

و    دیخر  ییسووهام، که به توانا  یقرار دارد.  نقدشوووندگ  یعوامل مختلف  ریاسووت که تحت تأث  یو حسووابدار

  را یهمراه اسووت، ز  یحسووابرسوو   یهانهیو آسووان سووهام اشوواره دارد، معمولاً با کاهش هز  عیفروش سوور

ممکن اسوت به   ینقدشووندگ  شیسوو، افزا کی. از  دهدیرا کاهش م  یبالا عدم تقارن اطلاعات  ینقدشووندگ

  ن یا  گر،ید  یاز سوو  [.14]  دینما  لیخصومانه را تسوه  یهامعاملات بزرگ کمک کند و تصواح   یسوازپنهان

را بهبود بخشود،    یحسوابرسو   یقراردادها  ییکرده و کارا  تیرا تقو  یمال  یرقابت در بازارها  تواندیم  شیافزا

در   .[25] اتخوا  کننود  یترمودتکوتواه مواتیرا تحوت فشوووار قرار دهود توا تصوووم  رانیاموا ممکن اسوووت مود

  ت یشوفاف  نیکه ا  کنند،یم  لیتر تحلرا راحت  یاطلاعات مال  گذارانهیبالا، سورما  یبا نقدشووندگ  یهاشورکت

 جه،ی. در نتکندیکمک م  یحسوووابرسووو   یهایابیارز  لیو تسوووه  یبه کاهش عدم تقارن اطلاعات  یاطلاعات

اند  ها نشوان دادهپژوهش  [.22]  خود را انجام دهند  یهایابیارز  توانندیم  یشوتریب  نانیبا اطم  حسوابرسوان

تر به اطلاعات و  ، معمولاً به دلیل دسوترسوی آسواناسوتبالاتر  ها  سوهام آنهایی که نقدشووندگی  که شورکت

تر ندارند. در واقع، افزایش نقدشوووندگی  تر و پرهزینههای پیچیدهتر، نیاز به حسووابرسوویهای دقیقتحلیل

های مرتبط با عدم شوفافیت  حسوابرسوی منجر شوود، زیرا ریسوکقراردادهای  های  تواند به کاهش هزینهمی

بالا، رقابت بیشووتری بین حسووابرسووان    علاوه بر این، در بازارهایی با نقدشوووندگی   [.26]  یابدکاهش می

حسوابرسوی شوود. این شورایط همچنین به بهبود    قراردادهای  کاهش قیمت  منجر بهتواند  وجود دارد که می

کند. بنابراین، رابطه  گذاران به اطلاعات مالی کمک میکیفیت گزارشوگری مالی و افزایش اعتماد سورمایه

ها و  تواند تأثیرات متعددی بر عملکرد شوورکتحسووابرسووی می  قرارداد  ویژگیبین نقدشوووندگی سووهام و  

 کیبه عنوان    یبر ورود  یمبتن  یحسوابرسو  تیفیحال، ک  نیابا    [.19]گذاری داشوته  تصومیمات سورمایه

  یبر ورود  یمبتن  یحسوووابرسووو   یبالا  تیو فی. ککنودیم فایا  یدیو کل یرابطوه، نقشووو   نیدر ا  لگریعامل تعود

کنند و در   ییرا بهتر شوناسوا  یو نواقص اطلاعات  یمال  یهاسوکیبه حسوابرسوان امکان دهد تا ر  تواندیم

در   گر،یبه عبارت د.  ندینما  تیرا تقو  یحسوابرسو قرارداد   هزینهمثبت نقدشووندگی بر کاهش   ریتأث جهینت

هزینه اگر نقدشووندگی سوهام کم باشود،   یبالا باشود، حتمبتنی بر ورودی    یحسوابرسو   تیفیکه ک  یطیشورا

 بهمبتنی بر    یحسوابرسو  تیفیک ریتأث  یبررسو   ن،یبنابرا  [.16]  ابدی  شیحسوابرس ممکن اسوت افزا  قرارداد

درک    تواندیم  یحسووابرسوو   قرارداد ویژگینقدشوووندگی سووهام و    نیدر رابطه ب  لگریعامل تعد  کیعنوان  

 .ارائه دهد  یو الزامات حسابرس  یبازار مال  یهاکینامیاز د  یبهتر

 شمباني نظری و پیشینه پژوه

ها  شورکت   یمال نیدر تأم  یاسوت که نقش مهم  یمال  یهاسوتمیسو   یاز ارکان اسواسو   یکیبورس اوراق بهادار  

و فروش سووهام و    دیتا با خر  دهدیامکان م  گذارانهیبازار به سوورما  نی. اکندیم  فایاز اقتصوواد ا  تیو حما

سوهام اسوت که به   یبورس، نقدشووندگ  یدیکل  یهایژگیاز و یکی[.  21] کسو  کنند  یاوراق بهادار، بازده

  [. 8]  داردآن اشوواره   متیتوجه بر ققابل ریسووهام به پول نقد بدون تأث لیسووهولت و سوورعت تبد  زانیم

 سوووکیکاهش ر  ،[2ی ]متی، کاهش نوسوووانات ق[11]  سوووهام  تیو جذاب  شیبالا باعث افزا  ینقودشووووندگ
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بر    نیهمچن  یژگیو  نی. اشوووودیم  یبوه بوازار موال  [25ی  ]اعتمواد عموم  تیو و تقو  [1ی ]گوذارهیو سووورموا

   .  [3]  گرددیبازار م  تیو شفاف  ییکارا  شیبوده و موج  افزا  رگذاریتأث  گذارانهیسرما  ماتیتصم

حسووابرس و صوواحبکار    نیدر قرارداد ب  یدیعنوان عامل کلرا به  یالزحمه حسووابرسوو پژوهش، حق  نیادر  

  ر یاسوت، تحت تأث  یخدمات حسوابرسو  یو گسوتردگ یدگیچیدهنده پمبلغ که نشوان  نی. اکندیم  یبررسو 

  .[10]  قرار دارد  یو شوهرت مؤسوسوه حسوابرسو   یحسوابرسو   سوکیر  ات،یمانند نوع صونعت، حجم عمل  یعوامل

اشواره دارد، نقش    یبودن خدمات حسوابرسو   یا، که به دقت و حرفهیبر ورود یمبتن  یحسوابرسو  تیفیک

ارائه اطلاعات    ،یباعث بهبود عملکرد مال  تیفیباک  یها دارد. خدمات حسووابرسوو شوورکت  یابیدر ارز  یمهم

را جل     گذارانهیاعتماد سرما  حسابرسی بالا تیفی. ک[18]  شودیاعتبار شرکت در بازار م  شیو افزا  قیدق

  شی آن، افزا   یامدهایاز پ  یکی.  کندیم  تیتقو  یها را نسووبت به صووحت اطلاعات مالآن  نانیکرده و اطم

دارند، معمولاً    یترقیدق  یکه حسوابرسو   ییهاها اسوت. شورکتشورکت یارزش سوهام و بهبود عملکرد کل

عرضه    زانیم  انگریسهام، که ب  ینقدشوندگ  گر،ید  ی. از سو[9]  دارند  گذارانهیسرما  یبرا  یشتریب  تیجذاب

  ینقدشووندگ   شیافزا   [.5]  شوودیآن محسوو  م  یابیدر ارز  یدیکل  یسوهام شورکت اسوت، عامل  یو تقاضوا

الزحمه  روند بر حق  نیدهد. ا  شیسووهام را افزا  متیق  تواندیکرده و م  جادیا  یشووتریب  یسووهام تقاضووا

  از ین  یترقیدق  یبالاتر به خدمات حسوابرسو   یبا نقدشووندگ  ییهاشورکت  رایاسوت، ز  رگذاریتأث  زینی  حسوابرسو 

  ی مهم ریتأثی  بر ورود  یمبتن  یحسوابرسو   تیفیک  .[27]  دهدیم  شیرا افزا  یحسوابرسو   یهانهیدارند که هز

کار و    زانیحسوابرسوان از م  یابیبر ارز  رایدارد، ز  یالزحمه حسوابرسو سوهام و حق  ینقدشووندگ  نیبر رابطه ب

ها  شورکت   یمال  تیوضوع  ترقیدق لیبه تحل  تیفیباک  ی. حسوابرسو [15]  گذاردیاثر م  یحسوابرسو   یهاسوکیر

  ینقدشوووندگ   شیامر موج  افزا  نی. ادهدیم  شیافزا  گذارانهیسوورما  یبراها را  آن  تیکمک کرده و جذاب

 جه،ی. در نت[20]  دارند لیبالا تما  یمال  تیبا شووفاف  یهابه شوورکت  گذارانهیسوورما  رایشووده، ز  سووهام

ممکن اسوت    یحسوابرسو   نییپا تیفیبا ک  ییها. در مقابل، شورکتابدییم  شیافزا  زین  یالزحمه حسوابرسو حق

موضووع به کاهش    نیسوهام را تجربه کنند که ا  یجذ  کرده و کاهش نقدشووندگ  یکمتر  گذارانهیسورما

  یها سوتمیبر عملکرد سو   یحسوابرسو   یبالا تیفیک  ن،ی. همچن[7]  شوودیمنجر م  یالزحمه حسوابرسو حق

  یبهتر   یحسوابدار  یهاسوتمیمعمولاً از سو   تریقو  یبا سواختار حسوابرسو   ییهادارد؛ شورکت ریتأث  یحسوابدار

که   ییهادر شورکت  گر،ید  رتبه عبا  .[6]  را کاهش دهد  یحسوابرسو   یهانهیهز  تواندیم  نیکه ا  رخوردارندب

به   ازیو ن  شوودیانجام م  یشوتریبا سورعت و دقت ب  یحسوابرسو   ندیدارند، فرآ  یبالاتر  یحسوابرسو  تیفیک

خواهد بود. در مقابل،    یاشتباهات کمتر  ایخطاها   حیو تصح  ییشوناسوا  یبرا  یشوتریو زمان ب  یمنابع انسوان

در   یممکن اسوووت با مشوووکلات  ارند،د  ینییپا  یبر ورود یمبتن  یحسوووابرسووو  تیفیکه ک  ییهاشووورکت

و اصولا     ییشوناسوا  یبرا  یشوتریب  یبه خدمات حسوابرسو   ازیخود روبرو شووند که ن  ی حسوابدار  یهاسوتمیسو 

  . [17] شووود  یمنته  یالزحمه حسووابرسوو حق  شیبه افزا  تواندیامر م  نیدارد و ا  هاسووکیاشووتباهات و ر

قابل   یایمزا  تواندیم  ،یدیکل  یژگیو  کیعنوان  سوهام، به  یاند که نقدشووندگنشوان داده  نیشو یمطالعات پ

 نهیهز  شوتر،یب  گذارانهیبا جذ  سورما  یژگیو  نیداشوته باشود. ا  گذارانهیها و سورماشورکت  یبرا  یتوجه

  یش نقدشوووندگ یافزا  ن،ی. همچنبخشوودیها را بهبود مشوورکت  یمال  تیرا کاهش داده و وضووع  هیسوورما



 70، شماره 1405 تابستان، یو حسابرس یحسابدار تحقیقات           .  32

 

 

و    یمال  یگزارشووگر تیفیو بهبود ک  ترقیکسوو  اطلاعات دق  یبرا  گذارانهیسوورما  قیبه تشووو  تواندیم

  ان یبر رابطه می  بر ورود  یمبتن  یحسوابرسو  تیفیک ریتأث  یرو، بررسو   نیا  از  [.13]  آن کمک کند  تیشوفاف

ها بر  آن راتیروابط و تأث  نیاز ا  یبه درک بهتر  تواندیمی  الزحمه حسووابرسوو و حق  سووهام  ینقدشوووندگ

  یها سوکیبهتر ر  یابیبه حسوابرسوان در ارز  تواندینه تنها م  یبررسو   نیا  .حسوابرسوان کمک کند  ماتیتصوم

عمل    زیها نشوورکت  رانیو مد  گذارانهیسوورما  یبرا  یدیکمک کند، بلکه به عنوان ابزار مف  یحسووابرسوو 

در   رانیاسووتفاده کنند و بهبود عملکرد مد  یریگمیتصووم  ندیمختلف در فرآ  یهادگاهیخواهد کرد تا از د

 .کنند  لیرا تسه  یبر ورود  یمبتن  یحسابرس تیفیبهبود ک  نهیزم

  ق یاز طر  ژهیواسوت، به  یالزحمه حسوابرسو سوهام بر حق  ینقدشووندگ  ریتأث  یمطالعه، هدف بررسو   نیدر ا

 ن،یرا کاهش دهد. همچن  یمال  یگزارشووگر تیفیکه ممکن اسووت ک  رانیمدت مدفشووار بر عملکرد کوتاه

  سووک یر  شیو افزا  شوودهفیتحر  یمال  یهاصووورت  دیفشووارها منجر به تول  نیا  ایکه آ  شووودیم  یبررسوو 

خواهد شود که   یابیارز  ،یالزحمه حسوابرسو شوده مؤثر بر حق. با کنترل عوامل شوناختهشوودیم  یحسوابرسو 

  ت، ی. در نهاکنندیخود لحاظ م  یگذارمتیق رسوهام را د  یاز نقدشووندگ  یناشو   یهاسوکیحسوابرسوان ر  ایآ

  ن ی. اشوودیم  یبررسو   زین  یحسوابرسو   سوکیسوهام و ر  ینقدشووندگ  نیبر رابطه ب  یحسوابرسو  تیفیک ریتأث

  ت یحائز اهم  گذارانهیگذاران و سورمامقررات  ،یمال  یهاصوورت  کنندگانهیپژوهشوگران، ته  یسووالات برا

 :شودیمطر  م  ریز  اتیاساس، فرض  نیاست. بر ا

 اثر مثبت معنادار دارد.ویژگی قرارداد حسابرس با صاحبکار  بر  سهام   نقدشودگی -1

ویژگی قرارداد حسوابرس با صواحبکار را  بر  سوهام   کیفیت حسوابرسوی مبتنی بر ورودی اثر نقدشوودگی -2

 کند.تعدیل می

 پیشینه پژوهش

 پیشینه پژوهش داخلي

حسوابرس،    یعوامل مختلف از جمله دوره تصود ریتأث  یمطالعه به بررسو   کی( در 1403) یبیمقدم و حب

پژوهش نشوان    نیا  یهاافتهیسوهام پرداختند.    متیق  یسوود بر همزمان تیفیو ک  یاندازه موسوسوه حسوابرسو 

را    کتبه اطلاعات خاص شور  گذارانهیسوود، اعتماد سورما تیفیو ک  یحسوابرسو  تیفیکه بهبود ک  دهدیم

 .شودیسهام م  متیق  یمنجر به کاهش همزمان  تیداده و در نها  شیافزا

گذاری در نیروی کار را با  ( در پژوهش خود، تأثیر نقدشووندگی سوهام بر کارایی سورمایه1401عبدالهی )

کننده کیفیت حاکمیت شورکتی بررسوی کرد. نتایج این مطالعه نشوان داد که در نظر گرفتن نقش تعدیل

ها یافته  به علاوه،شوود.  گذاری در نیروی کار منجر میافزایش نقدشووندگی سوهام به بهبود کارایی سورمایه

گذاری  وری سرمایهحاکی از آن بود که حاکمیت شرکتی قوی، این رابطه را تقویت کرده و به افزایش بهره

 .کندکمک می

ای، اثر قدرت حاکمیت شورکتی بر نقدشووندگی بازار سوهام را مورد بررسی قرار  ( در مطالعه1400صوالحی )

داد. نتایج نشوان داد که اسوتقرار سوازوکارهای مؤثر راهبری شورکتی، میزان شوفافیت اطلاعاتی را افزایش  
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کاهد. این عوامل، نقدشوندگی بازار را بهبود بخشیده و در نهایت موج   داده و از عدم تقارن اطلاعاتی می

 .ارتباط مثبت و معنادار بین قدرت حاکمیت شرکتی و نقدشوندگی بازار سهام شده است

گذاری خدمات حسوابرسوی  رابطه میان سوازوکارهای حاکمیت شورکتی، قیمت  (1399ملکیان و همکاران )

ها را بررسووی کردند. نتایج نشووان داد که افزایش نسووبت اعرووای  یرمو ف  و میزان مالکیت شوورکت

که دوگانگی نقش مدیرعامل،  شووود، درحالیمدیره، موج  کاهش هزینه خدمات حسووابرسووی میهیئت

 های حسابرسی را به دنبال دارد.  افزایش هزینه

ارتبواط بین کیفیوت حواکمیوت شووورکتی و    مطوالعوه( در پژوهش خود بوه 1395دیلمی و صوووفری گرایلی )

مدیره و شوفافیت اطلاعاتی، تأثیر  های هیئتها نشوان داد که شواخصنوسوان بازده سوهام پرداختند. یافته

منفی و معناداری بر نوسوانات بازده سوهام دارند، اما میان حقوق سوهامداران و نوسوان بازده سوهام، رابطه  

 .معناداری مشاهده نشد

 پیشینه پژوهش خارجي

 ینگینقد  یهااسووتیبر سوو   یحسووابرسوو  تیفیک ریتأث  یبه بررسوو   یا( در مطالعه2023)  زادهیجانیهند

بالا   تیفیبا ک  یکه از خدمات حسوابرسو   ییهاپژوهش نشوان داد که شورکت  نیا جیها پرداخت. نتاشورکت

عنوان    هب  یمال  یهاتیمحدود ن،یدارند. همچن  ینقد  ری خا  یبه نگهدار  یکمتر  لیتما  کنند،یاسوتفاده م

. علاوه  کندیها عمل مشورکت  ینقد  ری خا  زانیو م  یحسوابرسو   تیفیک  نیدر رابطه ب  یاعامل واسوطه  کی

  شی را افزا   ینقد  ریاز  خا  یبالا، ارزش بازار هر دلار اضاف  تیفیبا ک  یهایمشخص شد که حسابرس  ن،یبر ا

 .دهندیم

را    یخدمات حسوابرسو   یگذارمتیسوهام بر ق  ینقدشووندگ ریتأث  ،یادر مطالعه  (3202)  همکاران  و 1کمپبل

سوهام و    ینقدشووندگ  بین  یکه ارتباط مثبت و معنادار  حاکی از آن بودپژوهش    یهاافتهیکردند.    یبررسو 

خودموات خود،    موتیق نییکوه حسوووابرسوووان هنگوام تع  امعنو   نی، بوه اوجود دارد  یحسوووابرسووو   یهوانوهیهز

  ت یحاکم  یکه دارا  ییهارابطه در شوورکت  نی. ارندیگیرا در نظر م  یمرتبط با نقدشوووندگ  یهاسووکیر

 دارد.  یشتریهستند، شدت ب فیضع  یشرکت

  ید یو عملکرد تول  یگذارهیسووهام بر سوورما  ینقدشوووندگدر پژوهش خود، اثر  (  2022)  2آمیهود و لوی

  ا  یدر    یحت  ،یکه کاهش نقدشوووندگ  حاکی از آن بود هایافتهقرار دادند.    یها را مورد بررسوو شوورکت

ها  شوورکت   نیا  جه،ی. در نتشووودیها مشوورکت  یگذارهیسوورما  زانیباعث کاهش م  ،یمال  یهاتیمحدود

که   ییهانشوان داد که شورکت  هاافتهی  ن،یکنند. همچن  نیگزیرا جا  برهیسورماکم  یدیتول  یهاروش  ناچارند

 خود را گسترش دهند.  یهاییکار، دارا  یروین  شیدارند با افزا  لیبرخوردارند، تما  یکمتر  یاز نقدشوندگ

پرداختند.    یحسوابرسو   یهانهیهز نییدر تع  ینقش فرهنگ سوازمان  یبه بررسو (  2022و همکاران )  3چن

 یدارند، هماهنگ  یبر همکار یمبتن  یکه فرهنگ سوازمان  ییهاپژوهش نشوان داد که در شورکت  یهاافتهی

 
1 Campbell  
2 Amihud and Levi 
3 Chen  
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را کاهش داده و در   یحقوق  یشورکت در دعاو  یریاحتمال درگ  ،یژگیو  نیاسوت. ا  شوتریکارکنان ب  انیم

  شی موج  افزا   ،یفرهنگ همکار  ن،ی. علاوه بر اآوردیم  نییرا پا  یحسووابرسوو  سووکیر  مهیحق ب جه،ینت

 یکنترل  یهاسوکیسوطح ر  ت،یکه در نها  شوود،یکارکنان به گزارش زودهنگام خطاها و مشوکلات م لیتما

 .شودیکمتر م  یحسابرس  یهانهیو هز افتهیکاهش  

پرداخت.    یحسوابرسو   یهانهیسوهام و هز  ینقدشووندگ  انیارتباط م  یبه بررسو   یدر پژوهشو (  2020)  1نکی

و    دهیرا بهبود بخشو   ینهاد  گذارانهیسوهام، نظارت سورما  ینقدشووندگ  شینشوان داد که افزا  پژوهش جینتا

به فروش    دیتهد  قیراز ط  ایبگذارند   ریتأث  یتیریمد  یهایریگمیتا در تصم  دهدیها امکان مامر به آن  نیا

سووطح نظارت را ارتقا    ،ینقدشوووندگ  شیافزا  نکهیرا تحت فشووار قرار دهند. با توجه به ا  تیریسووهام، مد

  ت یفیباک  یبه اسوتفاده از حسوابرسو   یشوتریب  لیدارند، تما  یبالاتر  یکه نقدشووندگ  ییهاشورکت  دهد،یم

جل     یها براشورکت  رایشوود، زیمنجر م  یحسوابرسو   یهانهیهز  شیمسوئله به افزا  نی. ادهندینشوان م

پژوهش    یهاافتهیهسووتند.    ترنهیو پرهز  ترقیدق  ی هایحسووابرسوو   ازمندین  ،ینهاد  گذارانهیاعتماد سوورما

 .شوندیرا متحمل م  یبالاتر  یحسابرس  یهانهیسهام نقدشونده، هز  یدارا  یهاکرد که شرکت دییتأ

   چارچوب مفهومي پژوهش

تری از چگونگی توأثیر نقودشوووونودگی سوووهوام بر  توانود بوه تبیین دقیقمیچوارچو  مفهومی این پژوهش  

گذاری خدمات حسوابرسوی و نقش کیفیت حسوابرسوی در این رابطه منجر شوود و در نهایت به بهبود  قیمت

 .ها کمک کندگیری مالی در شرکتفرآیندهای حسابرسی و تصمیم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شناسي پژوهش. روش3

تواند برای حرفه حسوابرسوی، جامعه و صونعت مفید واقع شوود، هدف آن می  پژوهشنتایج این   ازآنجا که

-کاربردی است. همچنین، به دلیل تحلیل رابطه بین چندین متغیر مختلف، ماهیت این پژوهش توصیفی

 
1 Qin  

 . مدل مفهومي پژوهش )محقق نگار( 1شکل 

نقد شوندگی 

 سهام

 

 ویژگی قرارداد

 صاحبکارحسابرس با 

 کیفیت حسابرسی

 مبتنی بر وروی
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رویدادی  کند، رویکرد آن پسهای گذشووته اسووتفاده میهمبسووتگی اسووت. از آنجا که این تحقیق از داده

برداری  های ترکیبی بهرهاسوت. برای بررسوی ارتباط میان متغیرها از مدل رگرسویونی چندمتغیره و داده

  ن یا  یلازم برا  یهاآوری گردیده اسوت. دادهای جمعشوود. مبانی نظری تحقیق از طریق روش کتابخانهمی

  ت یجامع و سوا  یاطلاعات  یهاموجود در بانک یحیتوضو   یهاادداشوتیو    یمال  یهاپژوهش از اقلام صوورت

ها و آزمون فرضوویات تحقیق، از آمار  بورس اوراق بهادار اسووتخراش شووده اسووت. برای تحلیل آماری داده

گی جزئی، مدل رگرسویون حداقل  توصویفی )میانگین و انحراف معیار( و آمار اسوتنباطی )ضوری  همبسوت

بندی  های تابلویی )پانل دیتا( اسوتفاده شوده اسوت. در فرآیند طبقهمربعات معمولی( و همچنین روش داده

بهره گرفته   10افزار ایویوز نسوخه افزار اکسول و برای تحلیل مدل رگرسویونی فرضویات از نرمها از نرمداده

شوده در های پذیرفتهشوده اسوت. جامعه آماری این پژوهش با اسوتفاده از روش  ربالگری از بین شورکت

مدنظر قرار   زیر  خاص  طیشرا  و  اندانتخا  شده  1402تا   1393بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی  

 :گرفته است

 سال مالی آنها منتهی به اسفند ماه باشد. (1

 تغییر سال مالی نداده باشد.  1402تا    1393های  شرکت طی سال (2

 های مورد نیاز در دسترس باشد.اطلاعات مالی لازم به منظور استخراش داده (3

 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد.  1392تا پایان سال مالی   (4

ها  مالی و بانکی نباشند، زیرا این شرکتگری مالی  تخصصی سرمایه گذاری، واسطه  هایجزء شورکت (5

 های مالی متفاوتی دارند.بندی اقلام صورتماهیت و طبقه

 مدل و  متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته

 ویژگي قرارداد حسابرس با صاحبکار

 طبیعی لگاریتم گیری متغیر ویژگی قرارداد حسوووابرس با صووواحبکار ازاندازهدر پژوهش حاضووور برای  

 [.24حسابرسی، استفاده شده است ] الزحمهحق

 متغیر مستقل

 سهام نقدشوندگي

های معامله شوده به تعداد  نقدشووندگی سوهام به عنوان لگاریتم طبیعی میانگین سوالانه نسوبت کل سوهام

 [.23]  شودسهام منتشره تعریف می

 گرتعدیلمتغیر 

 کیفیت حسابرسي مبتني بر ورودی

رو، برای اندازه گیری کیفیت حسووابرسووی مبتنی بر ورودی از دو بدیل اندازه موسووسووه  در پژوهش پیش

 حسابرسی و تخصص حسابرس استفاده شده است.

 



 70، شماره 1405 تابستان، یو حسابرس یحسابدار تحقیقات           .  36

 

 

 اندازه مؤسسه حسابرسي

 10و اشووخاص مشوومول ماده    یمؤسووسووات حسووابرسوو   یبندطبقه  یهامطالعه، از دسووتورالعمل  نیدر ا

اسواس،    نیمعتمد سوازمان بورس و اوراق بهادار اسوتفاده شوده اسوت. بر ا  یدسوتورالعمل مؤسوسوات حسوابرسو 

رتبه   ی. مؤسوسوات داراشووندیم میبه چهار دسوته تقسو  یافتیدر  ازاتیامت  یبر مبنا  یمؤسوسوات حسوابرسو 

دوم، سووم و چهارم    یهابالاتر در نظر گرفته شوده و با مؤسوسوات رتبه تیفیعنوان مؤسوسوات با کبه  کی

  ر یو در   کی  یدام  ریمتغ  رد،یقرار گ  کیدر رتبه   یمدل، اگر مؤسوسوه حسوابرسو   نی. در اشووندیم  سوهیمقا

 [.12]  شودیآن اختصاص داده م  یصفر برا  یدام  ریصورت، متغ  نیا

 تخصص حسابرس در صنعت

صونعت خاص، از روش پالمرز اسوتفاده شوده    کیتخصوص حسوابرس در   ییشوناسوا  یبرا ق،یتحق  نیدر ا

صونعت   کیصواحبکار در   یهاشورکت  یهاییکل دارا میاسواس، سوهم بازار حسوابرسوان با تقسو   نیاسوت. بر ا

مشوخص در همان   یمؤسوسوه حسوابرسو   کی  یتحت حسوابرسو   یهاتمام شورکت  یهاییخاص بر مجموع دارا

شورکت در صونعت مربوطه تخصوص نداشوته باشود، به آن  کی. اگر حسوابرس  شوودیم  اسوبهصونعت مح

که نسبت فوق    یمؤسسات  یبرا  .ابدییاختصاص م  کیشرکت عدد صفر و در صورت داشتن تخصص، عدد  

  .[8]  ( باشد، متخصص صنعت هستند1صنعت /    ی)تعداد شرکت ها*2/1از فرمول )  شتریب

 تغیرهای کنترليم

BM  :  ارزش بازار    بازار به عنوان ارزش دفتری حقوق صوواحبان سووهام تقسوویم بر  دفتری به،نسووبت ارزش

 .شودحقوق صاحبان سهام تعریف می

MA  :باشود و در  اگر شورکت در فعالیتهای اد ام و تملیک درگیر  -ک متغیر نشوانگر برابر اسوت با یک ی

 . یر این صورت برابر صفر است

Sale _ Growth  :  1عنوان تغییر در فروش از سوال  نرخ رشود فروش، به- t تا سوال t  تعریف میشوود که

 .با فروش در سال مقایسه شده است

AuditLag :اعلام درآمد   لگواریتم طبیعی یک به علاوه تعوداد روزها بین پایان سوووال مالی جاری و تاریخ

 .شوددر نظر گرفته می

Extraordinary:  ات یعمل  ایکه شرکت موارد فوق العاده   یدر صورت  کینشانگر برابر است با    ریمتغ  کی  

 است.  صورت برابر صفر  نیا  ریمتوقف شده را گزارش کند و در  

FOP  :این صوورت    یک متغیر نشوانگر برابر با یک اسوت اگر شورکت دارای عملیات خارجی باشود و در  یر

 .برابر با صفر باشد

Employee :  کارمندان تعریف می شودجذر تعداد. 

Std _ Ret: شودنوسان ،بازده به عنوان انحراف معیار بازده روزانه در طول سال مالی تعریف می. 

Lnat :شودها تعریف میلگاریتم طبیعی کل دارایی 
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 شود:ها از مدل زیر استفاده ميبرای آزمون فرضیه

 :شودمیهای زیر استفاده  از مدل  هافرضیه  آزمونبرای  

1(  AFi,t=a + B* STKLIQ i,t + Γ*Controlsi,t + Yi,t + Ii,t  + εi,t 

2( AFi,t=a + B* STKLIQ i,t + C*AQi,t + D* Stk_Liqi,t  * AQi,t + Γ*Controlsi,t + Yi,t + Ii,t  + 

εi,t 

 که در آن:

AF: الزحمه حسابرسی؛حق 

STKLIQنقدشوندگی سهام؛ : 

AQ  :کیفیت حسابرسی مبتنی بر ورودی؛ 

Controlsمتغیرهای کنترلی؛ : 

Y:  ؛اثرات ثابت سال 

I.اثرات ثابت صنعت : 

 هاو یافته هاحلیل دادهت

 توصیفي آمار

 . آمار توصیفي متغیرهای پیوسته پژوهش 1جدول 

 حداقل حداکثر  میانه  میانگین  متغیر
انحراف  

 معیار 
 مشاهدات 

LNAF 7/392 7/141 13/831 2/929 1/007 1640 

STKLIQ 5/862 5/174 1296/596 0/000 33/119 1640 

BM 0/311 0/238 1/648 -0/906 1/112 1640 

SG 0/428 0/317 57/120 -1/000 1/872 1640 

AUDITLAG 5/867 5/362 6/883 4/219 0/612 1640 

EMPLOYEE 31/471 21/937 244/980 0/000 31/037 1640 

STDRET 0/141 0/037 10/721 0/000 0/502 1640 

LNAT 14/284 14/043 21/328 10/492 1/811 1640 

 آمار توصیفی متغیرهای گسسته پژوهش   .2جدول  

 درصد حداکثر  حداکثر  درصد حداقل حداقل متغیر

AS 0 66   درصد  34 1 درصد 

AIS 0 43  درصد  57 1 درصد 

MA 0 55  درصد  45 1 درصد 

Extraordinary 0 87  درصد  13 1 درصد 
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و گسوسوته ارائه    وسوتهیپ  یرهایمتغ  یصوورت جداگانه برابه قیتحق  یرهایمتغ یفی(، آمار توصو 1در جدول )

محاسوبه شوده اسوت.    7/392برابر با    یالزحمه حسوابرسو حق  تمیلگار  نیانگیم  ج،یشوده اسوت. بر اسواس نتا

اسوت.    0/311به ارزش بازار    ینسوبت ارزش دفتر  نیانگیو م  5/862ها  سوهام شورکت  ینقدشووندگ  نیانگیم

اعلام سووود   خیو تار  یاختلاف سووال مال  تمیلگار  نیانگیو م  0/428ها  رشوود شوورکت  نیانگیم  ن،یهمچن

بازده سووالانه سووهام    اریو انحراف مع  31/471جذر تعداد کارکنان    نیانگیدسووت آمده اسووت. مبه  5/867

شوورکت    اندازه  دهندهانها که نشوو اندازه شوورکت  تمیلگار  نیانگیم  ن،یاسووت. علاوه بر ا  0/141ها  شوورکت

دهد.  آمار توصوویفی متغیرهای دو ارزشووی را نشووان می  (2جدول )  گزارش شووده اسووت.  14/284اسووت،  

های  درصود از شورکت 57درصود و    34دهد که به ترتی  تقریباً  ها نشوان میدهد که یافتهها نشوان مییافته

 45دهد که  ها نشوان میاند. یافتهنمونه توسوط موسوسوات حسوابرسوی بزرگ و متخصوص حسوابرسوی شوده

دهد که اند. همچنین، مشواهدات نشوان میبودههای اد ام و تملیک درگیر  در فعالیتها  درصود از شورکت

دهد  ها نشوان میاند. علاوه بر این، یافتهها عملیات متوقف شوده را گزارش کردهاز شورکتدرصود    13فقط 

 اند.  ی را گزارش کردهخارج  اتیعملها  درصد شرکت  41که 

 های پژوهش:تخمین مدل و تجزیه و تحلیل نتایج آزمون فرضیه

 آزمون فرضیه اول

 فرضیه اول آزمون   ج ینتا. 3جدول 

 ضری   نماد متغیر
انحراف  

 معیار 
 آماره

سطح  

 معناداری 
 همخطی 

نقدشوندگی  

 سهام 
STKLIQ 0/176 0/013 13/932 0/000 1/210 

نسبت 

ارزش  

دفتری به 

 ارزش بازار 

BM 0/002 0/008 0/174 0/861 1/383 

اد ام و  

 کیتمل
MA 0/015 0/027 0/563 0/573 1/730 

 SG -0/008 0/002 -4/221 0/000 1/206 رشد فروش 

تفاوت سال  

مالی و اعلام  

 سود
AUDITLAG 0/110 0/007 15/166 0/000 1/448 

  اتیعمل

 متوقف شده 
EXTRAORDINARY 0/062 0/006 9/609 0/000 1/247 

FOP 0 59  درصد  41 1 درصد 



 39.     ...قرارداد یژگی اثر نقدشوندگی سهام بر و

 

  

عملیات  

 خارجی 
FOP -0/005 0/026 -0/178 0/858 1/892 

جذر  

 کارکنان 
EMPLOYEE 0/006 0/002 3/502 0/000 1/481 

انحراف  

معیار بازده  

 سالانه 
STDRET 0/103 0/007 14/639 0/000 1/007 

لگاریتم  

 ها دارایی
LNAT -0/021 0/011 -1/929 0/053 1/162 

 614/0 ضری  تعیین 

 467/0 شده ضری  تعیین تعدیل

 F 361/8آماره 

 F 000/0سطح معناداری آمار 

 924/1 آماره دوربین واتسون 

 341/4 آزمون لیمر 

 000/0 آماره لیمر سطح معناداری 

 372/128 آزمون هاسمن 

 000/0 سطح معناداری آماره هاسمن 

 265/2 واریانس ناهمسانی 

 001/0 سطح معناداری واریانس ناهمسانی 

نشوان داد که  جیانجام شود. نتا  فرضشیپ  یهامدل اول پژوهش، آزمون نیتخم  یینها  جیاز ارائه نتا  شیپ

با توجه به  ن،یدارد. همچن  یدرصود معنادار 1آن در سوطح   F معنادار اسوت و آماره یمدل در سوطح کل

کا     ونیرگرسو   کلگرفت که مشو   جهینت  توانیقرار دارد، م  2.5تا   1.5  نیواتسوون ب-نیآماره دورب  نکهیا

آماره    ی. با توجه به سوطح معنادارشوودیخطا مشواهده نم  یاجزا  نیب  یالیسور  یوجود ندارد و همبسوتگ

از روش پانل اسوتفاده شوود.    دیها باداده لیتحل  یدرصود اسوت، مشوخص شود که برا  5که کمتر از    مریل

آزمون هاسومن نشوان   جی. نتاشودانجام    یتصوادف  ایروش اثرات ثابت   نییتع  یآزمون هاسومن برا  ن،یبنابرا

روش اثرات ثابت نسووبت به روش    یبرتر  انگریدرصوود اسووت، که ب  5آن کمتر از    یداد که سووطح معنادار

و روش اثرات ثابت    یپانل  یهااسواس، مدل پژوهش با اسوتفاده از روش داده  نیاسوت. بر ا یاثرات تصوادف

دهنده عدم وجود  بود، که نشوان 10مدل کمتر از    یرهایتمام متغ  یبرا VIFآماره    سوطحد.  زده شو  نیتخم

  انسیآماره وار  یسووطح معنادار  نکهیبا توجه به ا  ن،ی. همچنرهاسووتیمتغ نیب  دیشوود یمشووکل همخط

مشوکل، از آزمون    نیرفع ا  یشود. برا  ییشوناسوا  یناهمسوان  انسیدرصود بود، مشوکل وار 5کمتر از    یناهمسوان

مدل    شودهلیتعد نییتع   یبرطرف گردد. ضور  یناهمسوان  انسیاسوتفاده شود تا اثرات وار  GLSو روش    تیوا

 یحیتوضوو   یرهایوابسووته توسووط متغ  ریمتغ  راتییدرصوود از تغ  47حدود    دهدیبود، که نشووان م  0.467
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رابطه مثبت و معنادار در سوطح    کی  یسوهام دارا  یکه نقدشووندگ  دهدینشوان م  هاافتهیشوده اسوت. نییتب

باشود،    شوتریسوهام ب  یمعناسوت که هر چه نقدشووندگ  نیبه ا  نیاسوت. ا  یحسوابرسو   الزحمهحقدرصود با    5

باشوود که   نیاز ا  یارتباط ممکن اسووت ناشوو   ند. ایوجود دار  زین  یحسووابرسوو   الزحمهحق  شیاحتمال افزا

دارند و در   یبهتر  تیوضوع  یو فروش اسوت، از نظر مال  دیقابل خر  یراحتها بهکه سوهام آن  ییهاشورکت

 د.پرداخت کنن  یشتریب  نهیهز  یخدمات حسابرس  یممکن است برا جهینت

 آزمون فرضیه دوم

 فرضیه دوم آزمون  جینتا. 4جدول 

 آماره انحراف معیار  ضری   نماد متغیر
سطح  

 معناداری 
 همخطی 

نقدشوندگی  

 سهام 
STKLIQ 0/273 0/018 15/461 0/000 1/006 

اندازه  

 حسابرس 
AS 0/268 0/036 7/420 0/000 1/137 

تخصص 

 حسابرس 
AIS 0/198 0/019 10/628 0/000 1/126 

نقدشوندگی  

سهام و  

اندازه  

 حسابرس 

STKLIQ*AS 0/136 0/045 3/039 0/002 1/631 

نقدشوندگی  

سهام و  

تخصص 

 حسابرس 

STKLIQ*AIS 0/134 0/024 5/599 0/000 1/833 

نسبت  

ارزش  

دفتری به  

 ارزش بازار 

BM 0/003 0/025 0/137 0/891 1/821 

اد ام و  

 کیتمل
MA 0/010 0/011 0/877 0/380 1/637 

 SG 0/060 - 0/006 9/398 - 0/000 1/682 رشد فروش 

تفاوت سال  

مالی و  

 اعلام سود 
AUDITLAG 0/110 0/037 2/795 0/005 1/021 



 41.     ...قرارداد یژگی اثر نقدشوندگی سهام بر و

 

  

  اتیعمل

متوقف  

 شده 
EXTRAORDINARY 0/114 0/018 6/161 0/000 1/148 

عملیات  

 خارجی 
FOP 010/0 - 011/0 907/0 - 364/0 1/268 

جذر  

 کارکنان 
EMPLOYEE 0/053 0/001 33/284 0/000 1/632 

انحراف  

معیار بازده  

 سالانه 
STDRET 0/128 0/024 5/403 0/000 1/027 

لگاریتم  

 ها دارایی
LNAT 0/006 - 0/004 1/701 - 0/089 1/934 

 726/0 ضری  تعیین 

 672/0 شده ضری  تعیین تعدیل

 F 167/121آماره 

 F 000/0سطح معناداری آمار 

 011/2 آماره دوربین واتسون 

 871/2 آزمون لیمر 

 000/0 سطح معناداری آماره لیمر 

 676/71 آزمون هاسمن 

 000/0 سطح معناداری آماره هاسمن 

 730/2 ناهمسانی واریانس 

 001/0 سطح معناداری واریانس ناهمسانی 

نشوان داد که مدل   جیانجام شود. نتا  فرضشیپ  یهامدل پژوهش، آزمون نیتخم  یینها  جیاز ارائه نتا  شیپ

  نکه یبا توجه به ا  ن،یدارد. همچن  یدرصود معنادار 1آن در سوطح   F معنادار اسوت و آماره یدر سوطح کل

کا   وجود    ونیگرسو گرفت که مشوکل ر جهینت  توانیقرار دارد، م  2.5تا   1.5  نیواتسوون ب-نیآماره دورب

که   مریآماره ل  ی. با توجه به سوطح معنادارشوودیخطا مشواهده نم  یاجزا  نیب  یالیسور یندارد و همبسوتگ

  ن،ی از روش پانل اسوتفاده شوود. بنابرا  دیها باداده لیتحل  یدرصود اسوت، مشوخص شود که برا  5کمتر از  

آزمون هاسومن نشوان داد که   جینتاانجام شود.   یتصوادف  ایروش اثرات ثابت   نییتع  یآزمون هاسومن برا

روش اثرات ثابت نسووبت به روش اثرات    یبرتر  انگریدرصوود اسووت، که ب  5آن کمتر از    یسووطح معنادار

 نیو روش اثرات ثابت تخم  یپانل  یهااسواس، مدل پژوهش با اسوتفاده از روش داده  نیاسوت. بر ا یتصوادف

دهنده عدم وجود مشوکل  بود، که نشوان  10مدل کمتر از    یرهایتمام متغ  یبرا VIFآماره    سوطحد.  زده شو 

  یناهمسوان   انسیآماره وار  یسوطح معنادار  نکهیبا توجه به ا  ن،ی. همچنرهاسوتیمتغ  نیب  دیشود  یهمخط
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و    تیمشوکل، از آزمون وا  نیرفع ا  یشود. برا  ییشوناسوا  یناهمسوان  انسیدرصود بود، مشوکل وار  5کمتر از  

  0.672مدل    شودهلیتعد نییتع   یبرطرف گردد. ضور  یناهمسوان  انسیاسوتفاده شود تا اثرات وار  GLSروش  

شوده   نییتب  یحیتوضو   یرهایوابسوته توسوط متغ  ریمتغ  راتییدرصود از تغ  67حدود    دهدیبود، که نشوان م

ها بر رابطه بین نقد شووندگی  ضوری  برآوردی متغیرهای تعاملی نشوان دهنده اثر مثبت و معنادار آناسوت.

توان ادعا کرد که اندازه موسوسوه حسوابرسوی و تخصوص الزحمه حسوابرس اسوت. از این رو میسوهام و حق

کند با توجه به این شوواهد  الزحمه حسوابرس را تعدیل میحسوابرس را بطه بین نقدشووندگی سوهام و حق

گذاران در خرید و فروش سوهام  از آنجا که نقدشووندگی سوهام به توانایی سورمایهشوود.  فرضویه دوم رد نمی

توان گفوت کوه هر چوه نقودشوووونودگی بوالاتر بواشووود، احتموالاً  بودون توأثیر زیواد بر قیموت اشووواره دارد، می

انند اندازه موسوسوه حسوابرسوی و تخصوص گیرد. متغیرهایی محسوابرس نیز تحت تأثیر قرار می  الزحمهحق

کننوده این رابطوه عمول کننود. بوه طور خواص، موسوووسوووات  تواننود بوه عنوان عوامول تعودیولحسوووابرس می

  مبتنی بر ورودی  توانند به بهبود کیفیت حسوابرسیتر و حسوابرسوان با تخصوص بیشوتر میحسوابرسوی بزرگ

حسووابرس تأثیر مثبت    الزحمهحقتواند بر  گذاران کمک کنند که در نتیجه میو افزایش اعتماد سوورمایه

 .بگذارد

 گیری نتیجهبحث و 

الزحمه  دهنده یک ارتباط مثبت و معنادار میان نقدشوووندگی سووهام و حقهای این پژوهش نشووانیافته

حسوابرسوی اسوت. این بدین معناسوت که هر چه نقدشووندگی سوهام یک شورکت بیشوتر باشود، احتمال آن 

شوود. نقدشووندگی  برای خدمات حسوابرسوی هزینه بیشوتری پرداخت کند نیز بیشوتر میکه این شورکت  

گذاران  و این ویژگی برای سوورمایه  سووهام به معنای قابلیت خرید و فروش سووریع و آسووان سووهام اسووت

گذاران بتوانند به راحتی سووهام خود را خرید و فروش  جذابیت زیادی دارد. به عبارت دیگر، اگر سوورمایه

به چند    تواندیارتباط م  نیات.  گذاری در آن شورکت خواهند داشو کنند، احتمالاً تمایل بیشوتری به سورمایه

سوهام بالا    یبا نقدشووندگ  ییهاهاسوت. شورکتشورکت  یمال  تیمرتبط باشود. نخسوت، وضوع  یدیعامل کل

به منابع    یترند و دسوترسو موفق  گذارانهیدر جذ  سورما  رایبرخوردارند، ز  یتریقو  یمال  تیمعمولاً از وضوع

را    یالزحمه حسوابرسو مانند حق ییهانهیهز  دهدیم  نها امکابالا به آن  ینگینقد  نیدارند. ا  یشوتریب  یمال

بالا    یبا نقدشووندگ  ییهاها نقش دارد. شورکت. دوم، اعتبار و شوهرت شورکت[4]  تر پرداخت کنندراحت

  ت یفیباک  یها به استفاده از خدمات حسابرسآن  لیاعتبار تما  نیدر بازار دارند، که ا  یشتریمعمولاً اعتبار ب

  یبرا   یشوووتریب  نوهیحفظ اعتبوار خود، حواضووورنود هز  یبرا  هوارکوتشووو   نی. ا[20]  دهودیم  شیرا افزا

  [. 11]  ابندی  نانیخود اطم  یمال  یهاپرداخت کنند تا از صوحت گزارش  تیفیو باک قیدق  ی هایحسوابرسو 

بالا نه   یبا نقدشووندگ  ییهاشورکت  دهدینشوان م  یالزحمه حسوابرسو سوهام و حق  ینقدشووندگ نیارتباط ب

  یها از صوووحت گزارش   نانیحفظ اعتبار و اطم  یدارند برا لیهسوووتند، بلکه تما  تریقو  یتنها از نظر مال

 نهیهز  هاکتشوور  نیا  شووودیباعث م  هایژگیو  نیکنند. ا  افتیدر  یترتیفیباک  یخدمات حسووابرسوو   ،یمال

 هاافتهی  نی. ا[27]  دهدیم  شیرا افزا  یالزحمه حسوابرسو پرداخت کنند، که حق  یحسوابرسو   یبرا  یشوتریب

کرده و در   یابیها را بهتر ارزشورکت  یمال تیتا وضوع  کندیکمک م  گذارانهیو سورما رندگانیگمیبه تصوم



 43.     ...قرارداد یژگی اثر نقدشوندگی سهام بر و

 

  

و تخصوص   یاندازه موسوسوه حسوابرسو   ن،ی. علاوه بر ارندیبگ  یترآگاهانه  ماتیپرنوسوان، تصوم  یبازارها

  تر، شورفتهیتر با منابع پ. موسوسوات بزرگکنندیم  فایا  ینقش مهم  کنندهلیعنوان عوامل تعدحسوابرسوان به

خدمات    تر،شورفتهیتر با منابع پموسوسوات بزرگ  [.18]  .دهندیارائه م  یترتیفیباک  یخدمات حسوابرسو 

  یاز سووو   یشووتریاعتبار و شووهرت گسووترده، اعتماد ب لیو به دل  دهندیارائه م  یترتیفیباک  یحسووابرسوو 

  ی شوتریاز دقت و صوحت ب  شودهیاطلاعات حسوابرسو   شوودیم  عثاعتبار با  نی. اکنندیجل  م  گذارانهیسورما

 تیفیک  ،یمال  یهاسوکیر  تیریو مد  ییتخصوص حسوابرسوان در شوناسوا  ن،یبرخوردار باشود. علاوه بر ا

  نان یاطم  شیعوامل باعث افزا  نی. ادهدیرا کاهش م  یمال  یهاتیو عدم قطع  دهیرا بهبود بخش  یحسابرس

 [.2]  شودیم  یالم  یهابه صحت صورت  گذارانهیسرما

ها در و اعتبار شوورکت  یگذارهیسوورما  ماتیبر تصووم  یمیمسووتق ریتأث  یخدمات حسووابرسوو   یبالا تیفیک

پرداخت    یشووتریب نهیهز  تر،تیفیباک  یخدمات حسووابرسوو   افتیدر  یها برادارد. شوورکت  یمال  یبازارها

باشود و   شوتریشورکت ب  کیسوهام    ی. هرچه نقدشووندگگذاردیم ریالزحمه حسوابرس تأثکه بر حق  کنند،یم

و    ینقدشووندگ  نیداشوته باشوند، رابطه مثبت ب  یآن تخصوص بالاتر  یحسوابرسوان و موسوسوات حسوابرسو 

  تی حفظ اعتبار و جذاب   یبالا برا  یبا نقدشوووندگ  یها. شوورکتشووودیم  تیتقو  یالزحمه حسووابرسوو حق

  ن ی. اکنندیپرداخت م  یشوتریب  نهیآورده و هز  یرو  تیفیباک  یبه خدمات حسوابرسو   شوتریب  ،یگذارهیسورما

کمپبل و همکاران    یهاافتهیپژوهش با    نیا جی. نتاشوووودیم  یالزحمه حسوووابرسووو حق  شیامر باعث افزا

  دییرا تأ  یالزحمه حسابرسو حق  ینقدشوندگ  نیهر دو رابطه مثبت و معنادار ب  رای( همسو است، ز2023)

 .کنندیم

 پیشنهادهای پژوهش

 کاربردی پیشنهادهای

:  شوودیمطر  م  ریز  شونهاداتیحسوابرسوان، پهای قرارداد  سوایر ویژگیسوهام و    یبهبود نقدشووندگ  یبرا

  ییها در شوناسوا آن  یهاییها و توانادر آموزش حسوابرسوان به منظور ارتقاء مهارت  یگذارهینخسوت، سورما

  شی افزا به   گذارانهیو سورما  یموسوسوات حسوابرسو  نیب  یقو  یهاشوبکه  جادیاسوت. دوم، ا  یضورور  هاسوکیر

 تیفیبهبود ک  یبرا  شووورفتهیپ  یهایفناور  یریبه کارگ ن،ی. همچنکندیاعتماد و تبادل اطلاعات کمک م

  ی ارائه اطلاعات مال  ن،یدارد. علاوه بر ا  تیو فروش سوهام اهم  دیخر  ندیفرا  لیو تسوه  یخدمات حسوابرسو 

 .کندیکمک م  هاتیها به کاهش عدم قطعشرکت  یروز از سوشفاف و به

 ها آتيبرای پژوهش پیشنهادهایي

را مورد    یدیکه چند جنبه کل  شوودیم  شونهادیپ  ،یو حسوابرسو   ی در حوزه حسوابدار  یها آتپژوهش  یبرا

 گیرد:قرار    یبررس

  ن یاسوت. ا  هاسوکیر  ییو شوناسوا  یحسوابرسو  تیفیبر ک  یتخصوصو   یهاآموزش ریتأث  یبررسو   شونهاد،یپ  نیاول

 جینتا  یحسوابرسوان با سوطو  مختلف آموزش و بررسو   نیب  یاسوهیمقا یهالیشوامل تحل  تواندیم قیتحق

  شی ا در افز یتخصوصو   یهامسوتمر و دوره  یهابه نقش آموزش  توانیم ن،یها باشود. همچنآن  یحسوابرسو 
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 ریتأث  یابیجنبه، ارز  نیدوم  .پرداخت  یمال  یهاسوکیمشوکلات و ر  ییحسوابرسوان در شوناسوا  یهاییتوانا

  تواندیم قیتحق  نیاسوت. ا  یحسوابرسو   یندهایدر فرآ  نیچو بلاک  یمانند هوش مصونوع  نینو  یهایفناور

ها، بهبود دقت داده لیو تحل  یآوردر جمع لیتسوه  یبرا  هایفناور  نیا  یریکارگبه  یچگونگ  یشوامل بررسو 

 قیتحق  شونهاد،یپ  نیسووم  .باشود  یمال  یهاسوکیتقل  و ر  ییدر شوناسوا  ییکارا  شیو افزا  یدهدر گزارش

  ی قو  یارتباط  یهاشوبکه  جادیاسوت. ا  گذارانهیحسوابرسوان و سورما  نیمؤثر ب  یارتباط  یهاوهیدر مورد شو 

  یها روش  یشووامل بررسوو   تواندیم قیتحق  نیاعتماد و تبادل اطلاعات منجر شووود. ا  شیبه افزا  تواندیم

  نی چهارم   .کندیارتباطات کمک م  نیا لیباشد که به تسه  ن،یو جلسوات آنلا  نارهایوب  رینظ  ،یارتباط  نینو

  ن یاسوت. ا  یگذارهیسورما  ماتیسوهام و تصوم  یبر نقدشووندگ  یاطلاعات مال  تیشوفاف ریتأث  یجنبه، بررسو 

به   تواندیروز مشووفاف و به  یموضوووع بپردازد که چگونه ارائه اطلاعات مال  نیا لیبه تحل  تواندیم قیتحق

 .دها کمک کندر شرکت  یگذارهیسرما  تیجذاب  شیو افزا  هاتیکاهش عدم قطع

 های پژوهشمحدودیت

  ی ریپذمیتعم  تیخاص ممکن اسوت باعث محدود  عیصونا ایخاص    یهاها: تمرکز بر شورکتشورکتنوع   -1

 .بازارها شود  ایها  شرکت  ریبه سا جینتا

  ، یاقتصووواد  طیمواننود شووورا رگوذار،یتوأث  یرهوایمتغ ریسوووا  یبرا ی: عودم کنترل کوافیکنترل یرهوایمتغ -2

 .الشعاع قرار دهدرا تحت  جینتا  تواندیم  ،یقانون  راتییو تغ  یمال  یهااستیس

ممکن اسووت    قیصووورت دقبه  یحسووابرسوو   تیفیک  یریگ: اندازهی مبتنی بر ورودیحسووابرسوو  تیفیک-3
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This study investigates the impact of stock liquidity on the characteristics of auditor-

employer contract, considering the moderating role of input-based audit quality in 

firms listed on the Tehran Stock Exchange. Stock liquidity is recognized as a critical 

factor influencing investor decisions and financing costs, potentially affecting the 

demand for and pricing of audit services. In this research, stock liquidity is treated as 

the independent variable, while the characteristics of auditor-client contracts, proxied 

by audit fees, serve as the dependent variable. Additionally, the moderating role of 

input-based audit quality in this relationship is examined. 

The study utilizes data from 164 sample firms listed on the Tehran Stock Exchange 

over a 10-year period from 1393 to 1402. Data and information were collected through 

an archival method, and input-based audit quality was measured using two proxies: 

auditor firm size and auditor specialization. 

The findings indicate that stock liquidity has a positive and significant relationship 

with audit fees at the 5% level. Firms with higher stock liquidity, reflecting better 

financial health, tend to pay higher audit fees. Furthermore, auditor firm size and 

auditor specialization positively moderate the relationship between stock liquidity and 

audit fees, leading to increased audit costs. The results provide valuable insights for 

firms and auditors in making decisions related to audit quality. 

Keywords: Stock Liquidity, Characteristic of the Auditor-employer Contract, Input-

based Audit Quality, Auditor Firm Size, Auditor Specialization. 
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