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   مقدمه

 به  مربوط  اطلاعات که  شطودمی  موجب  خدمات  و  کالاها  نسطبی  هایقیمت  در سطط   عمده  تغییرات  و  تورم

  منعکس   مطالی  هطایدر صطططورت کطه بلنطدمطدت  هطای گطذاری سطططرمطایطه و ثطابطت  هطایتطاریخی دارایی  هطایارزش

  های گیریتصططمیم  برای  مزبور  درنتیجه، اطلاعات  و  بگیرد فاصططله  شططدتبه  جاری  هایارزش  از  شططوندمی

  قانون   78  بند «ب»  جزء )اخیر    هایسطال  در  قوانین  از  برخی تصطویب  [. با16شطوند  نامربوط می  اقتصطادی،

  از   و  پذیر امکان  هایشططان،دارایی  ارزیابی  تجدید  از  ناشططی  شططرکتها  سططرمایه  افزایش  ،(1390  سططال  بودجه

هطای تجطدیطد در راسطططتطای مقررات مطالیطاتی در ایران، افزایش بهطای دارایی .شطططد  معطاف مطالیطات شطططمول

ها خواسطتار اسطتفاده از تجدید ارزیابی  اسطت. به همین دلیل شطرکتشطده مشطمول مالیات میشطده  ارزیابی

معاون سطازمان امور مالیاتی در راسطتای حداک ر اسطتفاده از توان تولیدی و    1392نبودند، تا اینکه در سطال  

  1396ها تا سطال  های تولیدی درنتیجه تجدید ارزیابی داراییخدماتی اعلام کرد که افزایش سطرمایه بنگاه

های اقتصطادی که طی پنج سطال گذشطته تجدید ارزیابی  از مالیات معاف اسطت. بر اسطاس این ماده بنگاه

 25های خود را از تاریخ  یینامه، داراکه با رعایت مقررات قانونی و مفاد این آییناند درصططورتیانجام داده

تجدید ارزیابی کنند و از طریق مازاد نسططبت به افزایش سططرمایه    1396شططهریور    24الی    1391شططهریور  

  هایشطططرکت   ارزیابی،  تجدید  مازاد  برای  مالیاتی  معافیت  باوجود  اقدام کنند، از مالیات معاف خواهند بود.

  مطالی   هطایصطططورت  بودن  مربوط  و  شطططفطافیطت  بطه کطه  اقطدام خواهنطد کرد  تجطدیطد ارزیطابی  بطه  نسطططبطت  زیطادی

  و1آبودی   نتطایج  م طال،عنوانبطه بطاشطططد،  ارزیطابی  تجطدیطد انگیزه  تنهطا توانطدنمی  امر  این [. امطا8انجطامطد  می

  به دلیل  بریتانیایی  و  اسطترالیایی  هایشطرکت که  دهدمی  [ نشطان17همکاران    و2ایسطتون  و  [13همکاران  

  .اند کرده  استفاده  ارزیابی  تجدید  از  منصفانه  ارائه  و  بالا  کیفیت  دارای  مالی  گزارشگری  هایسیستم  ساختار

  از  بسططیاری  در  3المللی گزارشططگری مالیاسططتانداردهای بین  کارگیریبه  اخیر، در راسططتای  هایسططال  در

 مختلف  کشطورهای  در  گوناگونی  هایشطرکت  ها،دارایی  ارزیابی  تجدید  دانسطتن  مجاز  به  توجه  با  و  کشطورها

 نیبر رابططه ب  یقیعم  راتیتطأث  تواننطدیاقطدامطات م نیادر نتیجطه،  .  کردنطد هطادارایی ارزیطابی تجطدیطد بطه  اقطدام

  بانکی  هایوام  اک ر  کهاز آنجاییداشطته باشند.    یسطازمانبرون  یثابت و تأمین مال  یهاییدارا  یابیارز  دیتجد

ارزش    تا  سططازدمی  قادر  را  هاشططرکت  هادارایی  ارزیابی  تجدید  شططوند،می  وثیقه  ثابت  هایدارایی  توسطط 

 تجدید  که  هاییشطططرکت  برای درنتیجه  دهند،  کاهش  را  خود  دفتری  اهرم  و  افزایش  را  خود  وثیقه  دفتری

 در  بیشطتری  مبالغ  با  تسطهیلات  هابانک  خواهد شطد که  فراهم  امکان  این  اندداشطته  افزایشطی  اثر  با  ارزیابی

 که  هاییمورد شطططرکت در  سطططازمانیمالی برونتأمین   رفتطارهای  پژوهش  این  در  .دهنطد  قرار  هاآن  اختیطار

  پژوهش  هدف این  بیان شطده،  مطالب به  توجه  با درنتیجه.  شطودمی  بررسطی  اندداشطته  دارایی  ارزیابی  تجدید

مالی  تأمین    و  ثابت  هایدارایی  تجدید ارزیابی  بین  رابطه  بر  مالی  کسطری  آیا که  اسطت  موضطو   بررسطی این

 .است  چگونه  تأثیر  این  وجود تأثیر،  صورت  در  یا خیر؟ و  است  تأثیرگذار  سازمانیبرون
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 مبانی نظری پژوهش

[.  23   اسططت  یخوب در حسططابدار  هیمسططتلزم درو و دانش اول  یسططاختار مال  یصططح لیو تحل هیتجز

کند که مطالعه رفتار کارگزاران در راسطتای تخصطیو و توزیع منابع از نظر مکان  ( بیان می1995)1مرتون

[. همچنین، زمطان و ابهطام  14دهطد  و زمطان در شطططرایطی ابهطام، پطایطه نظریطه تطأمین مطالی را تشطططکیطل می

[. به عبارت دیگر موسططسططات تجاری و جیرتجاری  21مهمترین ویژگی تاثیرگذار بر رفتار مالی هسططتند   

اجلب منابع مالی مناسططب برای رسططیدن به اهداف، تسططویه بدهی یا سططایر معاملات را ندارند و باید از  

های مختلف؛ منابع مالی را که آنها برای عملیات خود نیاز دارند به دسططت آورند، که به این فرآیند  شططیوه

.  در اختیار دارندمنبع داخلی و خارجی    دوتأمین مالی،    راسطتایها در شطرکت[.  12گویند  تأمین مالی می

ها و سططود  های عملیاتی، فروش داراییهای وجوه نقد حاصططل از فعالیتمنابع مالی داخلی، شططامل جریان

شطده از طریق بازار مالی مانند انتشطار اوراق مشطارکت،    ایجادوجوه    که شطاملی خارجی  انباشطته و منابع مال

صطدور سطهام و دریافت تسطهیلات مالی هسطتند. مدیران باید تصطمیم بگیرند وجوه مورد نیاز خود را چگونه  

توانند این منابع مالی را صططرف  تأمین کنند و منابع مالی در دسططترس را چگونه مصططرف کنند. آنها می

های موعد رسطیده و  گذاری سطودآور، تسطویه بدهیهای سطرمایهپرداخت سطود به سطهامداران، اجرای پرو ه

های ثابت، فرآیندی است که به معنای مرور  تجدید ارزیابی دارایی  [.18 افزایش سرمایه در گردش، کنند  

ها  تغییر ارزش دفتری دارایی  باشد. این فرآیند به طور معمول منجر بههای ثابت میو اصلاح ارزش دارایی

   [.6[ و  24   ها شودشود، که ممکن است منجر به ارزش کمتر یا بیشتری از ارزش اولیه آنمی

 پیشینه پژوهش

ارتباط بین مالکیت دولتی، ارتباطات سططیاسططی، و  درپژوهشططی به بررسططی    [1 بابایی پرکوهی و همکاران  

. نتایج نشطان  پرداختندها  گذاری شطرکتسطازمانی و سطرمایهمعامله با اشطخا  وابسطته با تأمین مالی برون

سطازمانی رابطه منفی و معنادار دارند،  دهد که مالکیت دولتی و ارتباطات سطیاسطی با تأمین مالی برونمی

پور  حسین.  سازمانی رابطه م بت و معناداری دارددرحالی که معامله با اشخا  وابسته با تأمین مالی برون

های ثابت در اصطلاح سطاختار  به بررسطی نقش تجدید ارزیابی دارایی[ در پژوهشطی  5   آباد و همکارانکریم

دهد که تجدید ها پرداختند. نتایج این پژوهش نشطان میمالی، افزایش ظرفیت بدهی، و نقدینگی شطرکت

ها  های ثابت به اصططلاح سططاختار مالی، افزایش ظرفیت بدهی، و افزایش نقدینگی شططرکت ارزیابی دارایی

به بررسطی عدم قطعیت سطیاسطت و تأمین مالی برون سطازمانی  در پژوهشطی  [  26   یانگ.  شطودمنجر می

های  های داخلی در دورهپرداخت. نتایج نشطان دادند که حسطاسطیت تأمین مالی برون سطازمانی به صطندوق

عدم اطمینان سططیاسططت منفی کمتر اسططت و عدم قطعیت سططیاسططت اثر جایگزینی بین تأمین مالی برون  

به بررسططی رابطه بین در پژوهشططی  [  20   جانگ و همکاران   .دهدسططازمانی و وجوه داخلی را کاهش می

سطط    ریسطک سطیاسطی و تأمین مالی برون سطازمانی پرداختند. نتایج نشطان داد که ریسطک سطیاسطی در

های مالی داخلی نیز در این رابطه  اندازها و محدودیتشطرکت با انتشطار خالو سطهام مرتب  اسطت و پس
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های مالی  های نقدینگی و کمکبه بررسی تأثیر آزادسازی محدودیت[ در پژوهشی  22   مون.   نقش دارند

هطایی کطه پردازد. نتطایج نشطططان داد کطه شطططرکطتپژوهش و توسطططعطه بر تطأمین مطالی خطارجی و نوآوری می

کننطد و  کننطد، کمتر از منطابع مطالی خطارجی اسطططتفطاده میهطای مطالی پژوهش و توسطططعطه دریطافطت میکمطک

[  19   هینجین و همکاران  .ها را کاهش دهدهای نقدینگی شطرکتتواند محدودیتهای دولتی میحمایت

تواند تأثیرگذاری در بحران مالی میهای ثابت در شطرای   نشطان داد که تجدید ارزیابی داراییدر پژوهشطی  

های دارای محدودیت مالی را در جذب منابع مالی  ویژه شططرکتتأمین مالی خارجی داشططته باشططد و به

   .بلندمدت تشویق کند

تأثیر اصططلاحات مالیات بر تأمین مالی خارجی پرداختند.    بررسططی  به  یدر پژوهشطط [  25   وانگ و همکاران

ها را بهبود بخشطیده و  توانند ظرفیت تأمین مالی خارجی شطرکتنتایج نشطان داد که اصطلاحات مالیاتی می

 .های استقراض را کاهش دهندهزینه

 های پژوهشفرضیه

 .دارد  وجود  معنادار  رابطه  سازمانیمالی برونتأمین    و  ثابت  هایدارایی  ارزیابی  تجدید  بین:  اول فرضیه

 .دارد  وجود  معنادار  رابطه  سازمانیمالی برونتأمین    و  کسری مالی  بین:  دوم فرضیه

مالی  تأمین    و  ثابت  هایدارایی  ارزیابی تجدید  بین  رابطه  بر  معناداری تأثیر  کسططری مالی  :سططوم فرضططیه

 دارد.  سازمانیبرون

 روش شناسی پژوهش

  انجطام اسطططتقرایی  رویکرد بطا و بوده  کمی  هطایپژوهش نو  از حطاضطططر  بطا توجطه بطه نو  هطدف، این پژوهش

آزمایشطی(    )شطبه  رویدادی  نو  پس  آن را از  توان  مورد می  هایداده  اینکه  به  توجه  با  همچنین،  .پذیردمی

  از   پژوهش  موضطو   ادبیات تبیین  خصطو   در  اطلاعات  گردآوری مبانی نظری  جهت  .کرد  بندی  طبقه  نیز

  پژوهش  فرضطیه های  پردازش  نیاز، برای  مورد  اطلاعات  به  دسطتیابی  برای  و  اسطتفاده شطد  ایکتابخانه  روش

  هایداده  سطسس.  اسطتفاده شطد  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شطده  پذیرفته  های شطرکت  مالی  هایصطورت  از

  و   منتخب  شطرکتهای توضطیحی  هاییادداشطت  و  مالی  هایصطورت  به  مراجعه  با  پژوهش  متغیرهای  با  مرتب 

  ها،داده  آوریجمع  از  پس.  شطدند آوریجمع  تهران  بهادار  اوراق  بورس  رسطانیاطلا   هایپایگاه  از  اسطتفاده  با

  با   سطططسس  و  انجام  اکسطططل  افزارنرم  از  اسطططتفاده  با  پژوهش  متغیرهای  با  مرتب   هایداده تلخیو  عملیات

 .شد  انجام  نهایی  وتحلیلتجزیه  9  ایویوز  افزارنرم  از  استفاده

.  اسططتشططده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفته  هایشططرکتجامعه آماری پژوهش حاضططر شططامل کلیه 

شده در بورس و اوراق بهادار تهران در یک بازه زمانی  پذیرفته  هایشرکتبنابراین در پژوهش حاضر کلیه 

روش    به  توجه  با  نمونه  های. شططرکتباشططندیم، جامعه آماری پژوهش  1400تا   1395سططاله، از سططال    6

 شدند:  بنتخاا  یرز  ی اشر  باو    حذفی

 تغییر  رمذکو  مالی  هطایسطططال طی. 2  باشند،  شتهاند  فعالیت  تغییر 1400-1395  مالی  یهالسا طی.  1  

  ایبر   مالی  هایصططورت  تطلاعاو ا  ه مالیدر دور  شرکت  موردنظرهای  . داده3باشند،    نداشططته  مالی  لسا

و    هلدینگ، بانک  گطذاری،سطططرمطایطه  شرکت  فعالیت   موضو. 4باشد،    سستردر د  متغیرها کلیطهگیری  انطدازه
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یاد شطده    اعمال فیلترهایبا توجه به   .باشد  سفندا  نپایا به  منتهیها  آن  مالی  لسا.  5مالی نباشطد، و    دنها

حذف سطیسطتماتیک انتخاب    قاعدهبا توجه به    شطرکت-سطال  906  و  شطرکت 151در بالا، درنهایت تعداد  

 شده است.

 مدل پژوهش

 شرح زیر است:های رگرسیونی بیان شده بههای پژوهش مدلبرای آزمون فرضیه
 مدل فرضیه یک:

External- Financing = β0+ β1Revalfirmi,t + β2sizei,t + β3Mbi,t + β4Deprei,t + 

β5Tangibilityi,t + β6Rdi,t + β8Stockreturni,t + β9Lossi,t + εi,t 

 مدل فرضیه دو:

External- Financing = β0 + β1Defi,t + β2sizei,t + β3Mbi,t + β4Deprei,t + 

β5Tangibilityi,t + β6Rdi,t + β7Stockreturni,t + + β8Lossi,t + εi,t 

 مدل فرضیه سه:

∆External-Financial = β0 + β1Revalfirmi,t + β2Revalfirmi,t*∆Defi,t + β3∆Defi,t+ 

β4Sizei,t+ β5Mbi,t+ β6Deprei,t+ β7Tangiilityi,t+ β8Rdi,t+ β9Stockreturni,t+ 

β10lossi,t+ εi,t 
 متغیر مستقل:

  ارزیابی   [ متغیر تجدید16همکاران    (: مطابق پژوهش چو وRevalfirmثابت)  هایدارایی  ارزیابی  تجدید

 متغیر  این  مقدار که  صطورت  این  به  .شطده اسطت  گرفته  نظر  در  مجازی  متغیر  یک  عنوانثابت به  هایدارایی

 گرفته  نظر در  صطفر  مقدار  صطورت  این  جیر  در  و  یک  برابر  اندداشطته  ارزیابی  تجدید  که  هاییشطرکت  برای

   است.شده

 متغیر وابسته

گیری  [ برای اندازه4(: مطابق پژوهش تبریزی نژاد  External-Financingسطازمانی)مالی برونتأمین 

های بلندمدت به سططازمانی که برابر اسططت با تقسططیم بدهیتأمین مالی برونمتغیر تأمین مالی از نسططبت  

 است.حقوق صاحبان سهام استفاده شده

 گرمتغیر تعدیل

  سطود  مجمو   طریق  کسطری مالی از  [ متغیر19همکاران    و  مطابق پژوهش هیونجین  (:Defکسطری مالی)

  فروش   و عملیاتی  نقدی  جریان  منهای  گردش،  در  سطرمایه تغییرات  و  ایسطرمایه  پرداختی، مخارج  سطهام

 است.شده  محاسبه  قبل  سال  پایان  هایدارایی  کل  برتقسیم    اموال

 متغیرهای کنترلی

لگاریتم    از  شطرکت  اندازه  محاسطبه  [، برای19مطابق پژوهش هیونجین و همکاران    (:sizeشطرکت)  اندازه

مطابق  :  (Mbدفتری)  ارزش به  بازار  ارزش  نسططبت  اسططت.های شططرکت اسططتفاده شططدهطبیعی کل دارایی
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[، نسططبت ارزش بازار به ارزش دفتری از طریق تقسططیم آخرین قیمت 19پژوهش هیونجین و همکاران  

  و   مشطهود  دارایی  اسطتهلاو اسطت. نسطبتسطهام بر اسطاس نرت تابلو بر ارزش دفتری هر سطهم محاسطبه شطده

[، نسطبت اسطتهلاو دارایی  19مطابق پژوهش هیونجین و همکاران :  (Depreها)دارایی کل  به  نامشطهود

  دارایی   اسطتهلاو هزینه  و  مشطهود  دارایی  تقسطیم اسطتهلاو  طریق  از  هامشطهود و نامشطهود به کل دارایی

مطابق پژوهش هیونجین و  (:  Tangiility)بودن  اسطت. مشطهودمحاسطبه شطده  هادارایی کل  بر  نامشطهود

اسطت.  محاسطبه شطده  هادارایی کل  بر  ثابت  هایدارایی تقسطیم  طریق  از  [، متغیر مشطهود بودن19همکاران  

  های هزینه  کرد. نسططبت  ارائه  وثیقه  عنوانبه  توانمی که  اسططت  هاییدارایی  تعداد  دهندهاین متغیر نشططان

های پژوهش و  [، متغیر نسططبت هزینه19مطابق پژوهش هیونجین و همکاران    (:Rdتوسططعه)  و  پژوهش

  اسطططت. بطازده محطاسطططبطه شطططده فروش برتوسطططعطه تقسطططیم و  پژوهش  هطایهزینطه صطططورتبطه  توسطططعطه

صطورت تغییرات [، بازده سطالانه سطهام به9کاشطانی پور و رسطاییان    مطابق پژوهش  (:Stockreturnسطهام)

سطهام جایزه و سطود    مزایای ناشطی از حق تقدم،)  اول و آخر دوره بعلاوه سطایر عواید ناشطی از خرید سطهم

 است.بر قیمت سهام در اول دوره محاسبه شدهنقدی سهام( تقسیم
[، برای محاسطبه انحرافات بازده  2مطابق پژوهش پور زمانی    (:Returnvolatilityبازده سطهام)  انحراف

شطود که متوسط  نزدیکی  ها از بازده بازار اسطتفاده میسطهام، از انحراف معیار قطعی بازده سطهام شطرکت

( محاسطططبه  1)نماید که نحوه محاسطططبه آن از طریق رابطه  بازده هر سطططهم به میانگین بازار را تعیین می

 شود:می

1

)(
1 ,,

−

−
=

 =

N

RR
CSSD

n

i tmti

t

 
CSSD:  ها در روز  های بازدهانحراف معیار مقطعی دادهt 

t,iR :  بازده سهام شرکتi    در روزt 

t,mR :  میانگینN    بازده در سهام کل بازار در روزt 

N: های موجود در پرتفوی انتخابی که در روز  تعداد شرکتt  اند.که مورد معامله قرار گرفته 

  برای  کطه شطططاخو اسطططت  [، زیطان متغیر11مططابق پژوهش محمطدرضطططایی و همکطاران   (:Lossزیطان)

صطططفر در نظر گرفته   صطططورت  این  جیر  در  و یک  عدد  با  برابر کنند  گزارش  خالو  زیان که  هاییشطططرکت

 شود.می

 آمار توصیفی

های مربوط به متغیرهای مورد اسططتفاده در پژوهش را نشططان می دهد.  (، آمار توصططیفی داده1جدول )

دهد بیشطتر اسطت که نشطان می  0151/126بیشطترین مقدار میانگین مربوط به متغیر بازده سطهام برابر با  

اند. بیشطترین و کمترین مقدار انحراف معیار به ترتیب برای متغیر بازده  تمرکزیافتهها حول این نقطه  داده

  شططود، می  ملاحظه که  طوراز طرفی، همان  سططهام و کمترین برای متغیر هزینه پژوهش و توسططعه اسططت.

  هایداراییسططازمانی، تجدید ارزیابی  برا برای متغیرهای تأمین مالی برون  -سططط  معناداری آماره جارو
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و ارزش کل   هاداراییثابت، کسطری مالی، نسطبت اسطتهلاو دارایی ثابت مشطهود و دارایی نامشطهود به کل  

دهنده پذیرش فرضطیه صطفر  اسطت که نشطان  05/0بازار به ارزش دفتری حقوق صطاحبان سطهام بزرگتر از  

 آماری مبنی بر نرمال بودن توزیع متغیرهای مورد بررسی است.

 (: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 1جدول)

متغیرهای 

 پژوهش 
 کمینه بیشینه  میانه میانگین نماد 

انحراف 

 معیار

آماره 

 برا-جارو

دارامعن

 ی

تأمین مالی  

سازمانبرون

 ی

External- 
Financing 

11 /0 08 /0 55 /13 76 /60- 35 /2 86 /1 25 /0 

تجدید  

ارزیابی  

های  دارایی 

 ثابت

Revalfirm 06 /0 00 /0 1 0 23 /0 19 /2 15 /0 

 Def 08 /0 04 /0 21 /2 67 /0- 27 /0 90 /1 21 /0 کسری مالی

نسبت  

استهلاو  

دارایی ثابت  

مشهود و  

دارایی  

نامشهود به  

کل 

 ها دارایی 

Depre 02 /0 01 /0 12 /0 0002 /0 01 /0 34 /1 38 /0 

 Loss 08 /0 00 /0 1 0 28 /0 52 /2730 00 /0 زیان 

ارزش کل 

بازار به 

ارزش 

دفتری 

حقوق  

صاحبان  

 سهام

Mb 31 /6 94 /3 68 /227 
98 /862

- 
32 /32 75 /1 3 /0 

هزینه 

پژوهش و 

 توسعه 
Rd 

0002/

0 
00 /0 02 /0 0 001 /0 

4 /54902

6 
00 /0 
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 ونیرگرس کیآزمون مفروضات کلاس  

های کلاسطططیک در تحلیل رگرسطططیون، همگن یا همسطططان بودن توزیع واریانس   یکی از مهمترین فرض

با توجه به نتایج می توان بیان کرد مدل های پژوهش مشططکل ناهمسططانی واریانس دارند و  خطاهاسططت.  

  گردد. برای رفع آن از روش حداقل مربعات تعمیم یافته بجای روش حداقل مربعات معمولی اسططتفاده می

آمطاره عطامطل تورم   بین متغیرهطای مطدل از  برای بررسطططی وجود همخطی  این پژوهش  همچنین در 

باشطد، نشطان دهنده عدم وجود    5اسطتفاده شطد. زمانی که عامل تورم واریانس کوچک تر از    "VIF"واریانس

در نظر    10بین متغیرهطای مطدل هطا اسطططت. برخی منطابع عطامطل تورم واریطانس را کوچطک تر از  همخطی  

 دهد بین متغیرها همخطی وجود ندارد.اند. طبق نتایج نشان میگرفته

  یبیترک ینوع داده ها نییآزمون تع  

روش  از  آزمون مدل،    ی، برااسططت  % 5کمتر از   F احتمال آماره چاو بیانگراین اسططت که  یافته های آزمون

آمده کمتر از  دسطتسطط  احتمال بهبیانگر این اسطت که آزمون هاسطمن    جیشطوند. نتایم  اسطتفاده یبیترک

از مدل    دیبا  ونیمعادله رگرس  یبرآورد پارامترها  یفرض صفر پژوهش رد شده و برااز این رو  است،    05/0

 سطهبرآورد هر    یراناسطازگار هسطتند و ب یدهد که اثرات تصطادفینشطان م جیاثرات ثابت اسطتفاده شطود. نتا

 .از روش اثرات ثابت استفاده کرد  دیبا  رانیدر ا  یحسابدار  یاستانداردها  یاجراقبل و بعد از  مدل در  

 هاآزمون فرضیه

 اول پژوهش آزمون فرضیه

 است:در این بخش به بررسی نتایج فرضیه اول پرداخته شده

 آزمون مدل اول  ج ینتا(: 2)جدول 

اندازه 

 شرکت 
Size 20 /15 

92 /1

4 
32 /21 36 /11 64 /1 53 /141 00 /0 

Stockretur بازده سهام
n 

01 /12

6 
08 /5 

42 /1299

8 
99 /0 - 

25 /71

2 

1 /99604

1 
00 /0 

مشهود  

 بودن
Tangibility 25 /0 21 /0 97 /0 002 /0 18 /0 68 /142 00 /0 

 ضرایب  نماد  متغیر
خطای  

 استاندارد 
 tآماره  

سط   

 معناداری 

 C 155508/0- 019876/0 823946/7- 0000/0 مقدار ثابت 

تجدید ارزیابی  

های  دارایی 

 ثابت 
REVALFIRM 049806/0 032962/0 510998/1 1313/0 
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بطا سطططط  معنطاداری   12242/9، برابر بطا  هطاشطططرکطتدر سطططط  کلیطه  F، مقطدار آمطاره  2بطا توجطه بطه جطدول  

درصطد معنادار اسطت. افزون بر این، با توجه به  99اسطت. مدل رگرسطیون برآوردشطده در سطط     00000/0

، وجود خودهمبستگی  باشدیم  5/2تا    5/1است که مابین    0559/2مقدار آماره دوربین واتسون که برابر با  

درصطد که نشطان    99/62. مقدار ضطریب تعیین تعدیل شطده برابر با  شطودمیدر اجزای اخلال رگرسطیون رد  

متغیرهای    لهیوسط بهسطازمانی(  درصطد از تغییرات متغیر وابسطته )تأمین مالی برون  99/62دهد حدود  می

( و کنترلی )نسططبت اسططتهلاو دارایی ثابت مشططهود و دارایی نامشططهود  هاداراییمسططتقل )تجدید ارزیابی  

رکت، مشطهود بودن، زیان، ارزش کل بازار به ارزش دفتری حقوق صطاحبان سطهام،  ها، اندازه شط کل داراییبه

، ضطریب و  4به نتایج جدول    با توجههزینه پژوهش و توسطعه، بازده سطهام( قابل توضطی  اسطت. همچنین، 

بیانگر این اسطت که بین تجدید ارزیابی    هاداراییمتغیر تجدید ارزیابی    tسطط  معناداری مربوط به آماره  

 دیط تطائرو فرضطططیطه اول پژوهش  سطططازمطانی رابططه معنطاداری وجود نطدارد، ازاینو تطأمین مطالی برون  هطادارایی

. بررسی ضرایب و سط  معناداری متغیرهای کنترلی نیز حاکی از این است که نسبت استهلاو  گرددنمی

ار به ارزش دفتری  ها، مشططهود بودن، ارزش کل بازکل داراییدارایی ثابت مشططهود و دارایی نامشططهود به

نسبت  

 استهلاو 
DEPRE 741717/2 567587/0 830483/4 0000/0 

 SIZE 122491/0- 022828/0 365899/5- 0000/0 اندازه شرکت 

 TANGIBILITY 203867/0 073243/0 783426/2 0055/0 مشهود بودن 

 LOSS 002311/0 058069/0 039798/0 9683/0 زیان

ارزش بازار به  

 ارزش دفتری 
MB 035294/0 001551/0 75819/22 0000/0 

هزینه پژوهش  

 و توسعه 
RD 44348/10 56324/21 484319/0 6283/0 

 STOCKRETURN 11873/3- 75790/5 542587/0- 5876/0 بازده سهام 

 F 12242/9آماره  
ضریب  

 تعیین 
7074/0 

سط   

ی آماره  معنادار 

F 

0000/0 

ضریب  

تعیین 

 شده لیتعد

6299/0 

 یافته()حداقل مربعات تعمیم  GLSروش  

مقدار  

-دوربین  

 واتسون 

0559/2 
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حقوق صطاحبان سطهام رابطه م بت و معنادار و متغیر اندازه شطرکت رابطه منفی و معنادار با تأمین مالی  

 سازمانی دارد.برون

 پژوهش دوم آزمون فرضیه  

 است:در این بخش به بررسی نتایج فرضیه دوم پرداخته شده

 دوم  آزمون مدل ج ینتا(: 3)جدول 

 ضرایب  نماد  متغیر
خطای  

 استاندارد 
 tآماره  

سط   

 معناداری 

 C 170287/0- 022401/0 601622/7- 0000/0 مقدار ثابت 

 DEF 162765/0- 030731/0 296520/5- 0000/0 کسری مالی 

نسبت  

 استهلاو 
DEPRE 208764/3 706224/0 543551/4 0000/0 

 SIZE 093679/0- 030668/0 054605/3- 0024/0 اندازه شرکت 

 TANGIBILITY 189385/0 076795/0 466093/2 0139/0 مشهود بودن 

 LOSS 015230/0 060803/0 250485/0 8023/0 زیان

ارزش بازار به  

 ارزش دفتری 
MB 037748/0 001504/0 09219/25 0000/0 

هزینه 

پژوهش و  

 توسعه
RD 447292/9 01080/21 449640/0 6531/0 

 STOCKRETURN 113066/7- 706044/4 511474/1- 1312/0 بازده سهام 

 F 992483/9آماره  
ضریب  

 تعیین 
7259/0 

سط   

ی  معنادار 

 Fآماره  

0000/0 

ضریب  

تعیین 

 شده لیتعد

6533/0 

 یافته()حداقل مربعات تعمیم  GLSروش  

مقدار  

-دوربین  

 واتسون 

9007/1 

با سطططط  معناداری    992483/9ها، برابر با  در سطططط  کلیه شطططرکت  F، مقدار آماره  3با توجه به جدول  

درصطد معنادار اسطت. افزون بر این، با توجه به  99اسطت. مدل رگرسطیون برآوردشطده در سطط     00000/0
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، وجود خودهمبستگی  باشدیم  5/2تا    5/1است که مابین    9007/1مقدار آماره دوربین واتسون که برابر با  

درصطد که نشطان    33/65. مقدار ضطریب تعیین تعدیل شطده برابر با  شطودمیدر اجزای اخلال رگرسطیون رد  

متغیرهای    لهیوسط بهسطازمانی(  درصطد از تغییرات متغیر وابسطته )تأمین مالی برون  33/65دهد حدود  می

ها،  کل داراییمسطتقل )کسطری مالی( و کنترلی )نسطبت اسطتهلاو دارایی ثابت مشطهود و دارایی نامشطهود به

اندازه شطرکت، مشطهود بودن، زیان، ارزش کل بازار به ارزش دفتری حقوق صطاحبان سطهام، هزینه پژوهش  

، ضطریب و سطط  معناداری  3جدول  به نتایج    با توجهو توسطعه، بازده سطهام( قابل توضطی  اسطت. همچنین،  

سطازمانی  ن اسطت که بین کسطری مالی و تأمین مالی برونمتغیر کسطری مالی بیانگر ای  tمربوط به آماره  

گردد. بررسطی ضطرایب و سطط   می  دیتائرو فرضطیه دوم پژوهش  رابطه منفی و معناداری وجود دارد، از این

معناداری متغیرهای کنترلی نیز حاکی از این اسططت نسططبت اسططتهلاو دارایی ثابت مشططهود و دارایی  

ها، مشهود بودن، ارزش کل بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام رابطه م بت  کل دارایینامشهود به

 سازمانی دارد.و معنادار و متغیر اندازه شرکت رابطه منفی و معنادار با تأمین مالی برون

 پژوهش سوم آزمون فرضیه  

 است:در این بخش به بررسی نتایج فرضیه سوم پرداخته شده

 سوم  آزمون مدل جینتا(: 4)جدول 

 ضرایب  نماد  متغیر
خطای  

 استاندارد 
 tآماره 

سط   

 معناداری 

 C 175862/0 - 022571/0 791546/7 - 0000/0 مقدار ثابت 

تجدید  

ارزیابی  

های  دارایی

 ثابت 

REVALFIRM 039794/0 037096/0 072724/1 2838/0 

 DEF 178741/0 - 032757/0 456519/5 - 0000/0 کسری مالی 

تجدید  

ارزیابی  

های  دارایی

ثابت*کسری  

 مالی 

REVALFIRM*DEF 150930/0 069179/0 181726/2 0295/0 

نسبت  

 استهلاو 
DEPRE 441042/3 697627/0 932493/4 0000/0 

 SIZE 105606/0 - 032473/0 252082/3 - 0012/0 اندازه شرکت 

 TANGIBILITY 159992/0 087301/0 832642/1 0674/0 مشهود بودن 

 LOSS 004660/0 059832/0 077887/0 9379/0 زیان 
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ارزش بازار به  

 ارزش دفتری
MB 038384/0 001504/0 52066/25 0000/0 

هزینه  

پژوهش و  

 توسعه 
RD 390873/8 61422/21 0388211/0 6980/0 

 STOCKRETURN 961332/4 - 352321/7 674798/0 - 5001/0 بازده سهام 

 7285/0 تعیین ضریب  F 962125/9آماره 

سط   

ی  معنادار

 Fآماره 

0000/0 
ضریب تعیین  

 شده لیتعد
6553/0 

 یافته( )حداقل مربعات تعمیم GLSروش 
مقدار دوربین  

 واتسون -
0869/2 

اسططت. مدل    00000/0با سططط  معناداری    962125/9ها، برابر با  در سططط  کلیه شططرکت  Fمقدار آماره  

درصطد معنادار اسطت. افزون بر این، با توجه به مقدار آماره دوربین    99رگرسطیون برآورد شطده در سطط   

، وجود خودهمبسطتگی در اجزای اخلال  باشطدیم  5/2تا    5/1اسطت که مابین    0869/2واتسطون که برابر با  

دهد حدود  درصطد که نشطان می  53/65شطود. مقدار ضطریب تعیین تعدیل شطده برابر با  رگرسطیون رد می

تجدید  مستقل )متغیرهای    لهیوسبهسازمانی( را  درصد از تغییرات متغیر وابسته )تأمین مالی برون  53/65

هود و دارایی  (، تعدیلگر )کسططری مالی( و کنترلی )نسططبت اسططتهلاو دارایی ثابت مشطط هاداراییارزیابی  

ها، اندازه شطططرکت، مشطططهود بودن، زیان، ارزش کل بازار به ارزش دفتری حقوق  کل دارایینامشطططهود به

به نتایج   با توجهصططاحبان سططهام، هزینه پژوهش و توسططعه، بازده سططهام( قابل توضططی  اسططت. همچنین،  

ثابت و کسططری    هایداراییی  ابیارز  دیتجدمتغیر    t، ضططریب و سططط  معناداری مربوط به آماره  4جدول  

های ثابت و  دارایی  یابیارز  دیتجد  نیبر رابططه ب  یتأثیر معنطادار  یمال  یکسطططر مالی بیطانگر این اسطططت که

گردد. بررسططی ضططرایب و سططط   می  دیتائرو فرضططیه سططوم پژوهش  ، ازاینسططازمانی داردبرون  یتأمین مال

معناداری متغیرهای کنترلی نیز حاکی از این اسططت که نسططبت اسططتهلاو دارایی ثابت مشططهود و دارایی  

ها، ارزش کل بازار به ارزش دفتری حقوق صطاحبان سطهام رابطه م بت و معنادار و  کل دارایینامشطهود به

 سازمانی دارد.متغیر اندازه شرکت رابطه منفی و معنادار با تأمین مالی برون

 گیریبحث و نتیجه

در صططورت عدم دسططترسططی به منابع داخلی و بدهی جهت تامین مالی، از انتشططار سططهام جدید اسططتفاده  

ی نهایی سطرمایه را  شطود. که در نتیجه با توجه به گرانتر بودن آن نسطبت به سطایر منابع، افزایش هزینهمی

  توجهیقابل  مالی  منابع  تأمین به  اقتصطادی  هایبنگاه  و  هاشطرکت  رشطد  و  به دنبال خواهد داشطت. توسطعه

 قدرتمند  حلراه  یک  عنوانبه  سططرمایه  بازار  اینجا،  در.  اسططت  فراتر  مؤسططسططان  توان  از  معمولاً که  دارد،  نیاز

  جذب   را  خود  نیاز  مورد  سطرمایه  بهادار،  اوراق  عرضطه  با  تا  دهدمی  اجازه  هاشطرکت  به  و  شطودمی  عمل  وارد
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 به  اندازکننطدگانپس  از  را  مالی  منطابع که  کنطدمی  عمطل ارتبطاطی  پلی  عنوانبه  سطططرمایه  بازار  درواقع،. کننطد

  منابع، بهینه  تخصطیو  و  هاشطرکت  برای  سطرمایه  کردن  فراهم  با  بازار  این.  نمایدمی  منتقل  کنندگانمصطرف

  سطازمان  تا  کنندمی  تلاش  منابع،  این  از  اسطتفاده  با  مدیران.  کندمی  ایفا  کشطورها  اقتصطاد  در  حیاتی  نقشطی

  و   اقتصططادی،  مالی،  هایبحران  فشططرده،  رقابتی  شططرای   حال،  عین  در.  دهند  رشططد  و  کرده  حفظ  را  خود

  بیشطتری   مالی  منابع  دنبال به  تا  کندمی  وادار  را  هاشطرکت  قانونی،  و  مالکیتی  الزامات همچنین  و  سطیاسطی،

 در  مجدداً  اسطططت،  سطططهامداران  به  متعلق که  را  خود  هایفعالیت  از  حاصطططل  منابع گاهی  حتی  و  باشطططند

های پژوهش پرداخته می شود که به شرح  در ادامه به بررسی فرضیه  .کنند  گذاریسرمایه  خود  وکارکسب

 زیر است:

  . دارد  وجود  معنادار  رابطه  سططازمانیمالی برونتأمین    و  ثابت  هایدارایی  ارزیابی  تجدید  بین  :اول  فرضططیه

  سططازمانیبرون  مالی تأمین  و  ثابت  هایدارایی  ارزیابی  تجدید  بین نتایج حاصططل از پژوهش نشططان داد که

 هاییویژگی  دلیل  به  ارزیابی،  تجدید  اهمیت  و  ماهیت  درو  با  حسططابداران،.  ندارد  وجود  معناداری  ارتباط

  شطططده تمطام  بهطای  روش  بر  را  ارزیطابی تجطدیطد  روش  بینی،پیش قطابلیطت  و  روزرسطططانیبطه  بودن،  مرتب   مطاننطد

  مدل  از  اسطتفاده  مورد  در  مختلف،  کشطورهای  در  حسطابداری  اصطول  وجود،  این  با.  دهندمی  ترجی  تاریخی

  روش   عنوانبطه  شطططدهتمطام  بهطای  مطدل  کشطططورهطا،  برخی در.  اسطططت  متفطاوت  اجرا، نحوه  و ارزیطابی  تجطدیطد

  از   اسطططتفطاده بطه  الزام بطا  امطا.  نیسطططت  مجطاز هطادارایی  ارزیطابی تجطدیطد و  رودمی  کطاربطه اصطططلی  حسطططابطداری

 تجدید  روش  کارگیریبه  برای  را  راه  بیشطتری،  دقت  با  تا  تلاشطند  در  حسطابداران  المللی،بین  اسطتانداردهای

  عملکرد  ارزیطابی و اثربخشطططی  ارتقطای در کلیطدی  عطاملی  مطالی،  منطابع تطأمینهمچنین   .کننطد  هموار ارزیطابی

  پیشبرد   برای.  کنندمی  تمرکز  عملکرد  سنجش  برای  چارچوبی  ایجاد  بر  اجلب  مالی  مدیران.  است  هاشرکت

  ها شططرکت   سططهامداران،   به  پاداش  و  گردش  در  سططرمایه  مدیریت  ها،بدهی  بازپرداخت  سططودآور،  هایپرو ه

  تجاری،   عملیات  از  حاصطل  درآمدهای  شطامل  منابع  این.  ببرند  بهره  مالی  منابع  از  وسطیعی  طیف  از  توانندمی

  و   داخلی  راهکارهای  از ترکیبی  که  اسطت  جدید  سطهام  عرضطه  و  قرضطه  اوراق  بانکی،  هایوام  ها،دارایی  فروش

بابایی پرکوهی  نتایج حاصطل از این فرضطیه با نتایج حاصل از پژوهش   کنند.می  ارائه  را  مالی  تأمین  خارجی

 [، مطابقت و همخوانی دارد.15وگلر  [ و باکر  22مون    [،1 و همکاران  

نتایج حاصططل از    .دارد  وجود  معنادار  رابطه  سططازمانیمالی برونتأمین   و  کسططری مالی بین  :دوم فرضططیه

  منابع   داردتأمین  وجود  معنادار  رابطه  سطازمانیمالی برونتأمین    و  کسطری مالی پژوهش نشطان داد که، بین

  انتخاب   زیرا  دارند،  حیاتی  نقش زمینه  این  در  مدیران.  اسططت  شططرکتی  هر  موفقیت کلید  مناسططب،  مالی

  نظر   در  مسطتلزم  امر  این.  گیرد  صطورت  سطهامداران  ثروت  حداک رسطازی  هدف  با  باید  مالی تأمین  هایروش

  مالی،  منابع  بهینه  ترکیب.  اسطت  شطرکت  ریسطک  و  بازده  بر  مالی  منابع  مختلف تأثیرات  و هاهزینه  گرفتن

  اقتصططادی  واحد  هر در  حیاتی  عنصططر  نقد،  وجوه  .دهدمی  افزایش  را  بازده  و  داده  کاهش  را  سططرمایه هزینه

.  اسطططت  مطدیران  مهم  وظطایف  از  آتی،  هطایدوره  برای  نقطدی  جریطان  بینیپیش  و  شطططودمی  محسطططوب

  بتوانند تا  دارند  نیاز  نقدی  جریان  به  مربوط  اطلاعات  به  مالی  تحلیلگران  و  اعتباردهندگان  گذاران،سطرمایه

  حاصططل عملیاتی  هایفعالیت  از  هاشططرکت  نقد  وجوه  از  ایعمده  بخش.  کنند  اتخاذ  ایآگاهانه  تصططمیمات
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 تأمین  .باشطند  داشطته  نظارت  نقدی  جریان  بر  مالی  تأمین  هایروش تأثیر  بر  باید  مدیران  بنابراین  شطود،می

  توسطعه،   و  رشطد  برای  هاشطرکت.  اسطت  مالی  دانش  نیازمند  رقابتی،  و  تخصطصطی  هایزمینه  در  ویژه  به  مالی،

  با   مرتب  تصطمیمات.  دارند  نیاز  خود فعلی  هایفعالیت  گسطترش یا  جدید  هایتجارت  در  گذاریسطرمایه  به

  .شططوند   اتخاذ  نگریآینده  و  دقت  با  باید  و  دهندمی  شططکل  را  شططرکت  آینده  گذاری، سططرمایه  و  مالی تأمین

دموری و قدو    [،5   آباد و همکارانپور کریمحسطیننتایج حاصطل از این فرضطیه با نتایج حاصطل از پژوهش  

[ مطابقت و همخوانی  15   همکاران  و  هیونجین[ و  20جانگ و همکاران    [،4 نژاد    تبریزی[،  7فروشطان  

 دارد.

مالی  تأمین    و  ثابت  هایدارایی  ارزیابی تجدید  بین  رابطه  بر  معناداری تأثیر  کسططری مالی  :سططوم فرضططیه

 بین  رابطه  بر  معناداری تأثیر  دارد. نتایج حاصططل از پژوهش نشططان داد که، کسططری مالی  سططازمانیبرون

 به  تجاری  هایشطرکت  گسطترش  و  رشطد  دارد.  سطازمانیمالی برونتأمین   و  ثابت  هایدارایی  ارزیابی  تجدید

  برای  راهی  سططرمایه،  بازار.  اسططت  آن  مؤسططسططان  توان  از  فراتر  معمولاً  که  دارد  نیاز  توجهیقابل  مالی تأمین

  بطازار  این.  کننطد تطأمین را خود موردنیطاز مطالی  منطابع  بهطادار،  اوراق  عرضطططه  بطا تطا  کنطدمی فراهم هطاشطططرکطت

 کردن  فراهم  با  و  کندمی  عمل  کنندگانمصططرف  به  اندازکنندگانپس  از  سططرمایه  انتقال  برای  پلی  عنوانبه

  منابع  این  از  مدیران.  نمایدمی  ایفا  اقتصاد  در  حیاتی  نقشی  آن،  بهینه تخصیو  و  هاشطرکت  موردنیاز  منابع

  اقتصطادی،  و  مالی  نوسطانات  شطدید،  رقابت  باوجوداین،.  کنندمی  اسطتفاده  خود  سطازمان توسطعه  و  حفظ  برای

  و  کنند  جذب  را  بیشطتری  منابع  تا کندمی  وادار  را  هاشطرکت  قانونی،  و  مالکیتی  الزامات  و  سطیاسطی  شطرای 

  شطرکت در  مجدداً  اسطت،  سطهامداران  به متعلق  که  را  شطرکت  هایفعالیت  از  حاصطل  سطود  اسطت  ممکن  حتی

  ها، دارایی  ارزیابی  تجدید  مازاد  مالیاتی  معافیت  عدم  دلیل  به  ما،  کشور  در  گذشته،  در  .کنند  گذاریسرمایه

 تجدید  مازاد  موقت،  قوانین  تصططویب  با  اخیر،  هایسططال در  اما.  بود  نگرفته  قرار  اسططتقبال  مورد  روش  این

  از   تولیدات، قیمت  افزایش  و  انباشطته،  هایزیان  پوشطش  سطرمایه،  افزایش  مانند  مواردی در  هادارایی  ارزیابی

  اسطتفاده  حداک ر  قانون  و  بودجه  قوانین  در  مربوطه  بندهای  تصطویب  با  همچنین،.  اسطت  شطده  معاف  مالیات

  این .  گردید  معاف  مالیات  از  ها،دارایی  ارزیابی  تجدید  طریق  از  هاشطرکت  سطرمایه  افزایش  تولیدی،  توان  از

  ها دارایی  ارزیابی  تجدید  مازاد  از  لازم،  مجوزهای  اخذ  و  شطرای   رعایت  با  تا  دهدمی  اجازه  هاشطرکت  به  امر

نتایج حاصططل از این فرضططیه با    .شططوند  مندبهره  مالیاتی  معافیت  از  و  کرده  اسططتفاده  سططرمایه  افزایش  برای

و  [  25   همکطاران  و  ، وانطگ[26 یطانطگ    [،10 متولی    [،3 پورمحمطدیطان و بحری  نتطایج حطاصطططل از پژوهش  

 [ مطابقت و همخوانی دارد.27   همکاران  و  یانگ

افزایش سططرمایه از محل تجدید ها با  شططرکتگردد  پیشططنهاد می  های پژوهش؛در نتیجه با توجه به یافته

  از   سطرمایه  به  انباشطته  زیان  نسطبت  کاهش  با  و  دهند ها وضطعیت سطاختار سطرمایه را تغییرارزیابی دارایی

 د؛ همچنیننگردقانون تجارت گنجانده شطده، خارج می  141قانون ورشطکسطتگی که در ماده    مشطمولیت

د برای تأمین مالی مجدد از محل دریافت وام های جدید، نیز اقدام کند اما این کار با  نتوانمی  هاشطططرکت

های  های مالی همراه است. اگر در ادامه شرکت عملکرد مناسبی نداشته باشد افزایش هزینهافزایش هزینه

پیشطنهاد   همچنین؛  .تواند بار دیگر بر مشطکلات شطرکت افزوده و بحران شطرکت را شطدیدتر کندمالی می
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میزان    ،هاآنسطهام  ارزیابی    ها جهتشطرکت  یشطدهگذاران قبل از اتکای به سطود گزارشسطرمایهشطود  می

بینی پیشخواهند  چه میچنان  ودهند  قرار  بررسططی  مورد    را  سططازمانیمالی برون  اتکا شططرکت به تأمین

مورد    راهایی  شطرکتباشطند،    داشطتهشطده،  گزارش  سطودهایاز  اسطتفاده    باشطرکت  سطهام    یبازدهاز  صطحیحی 

اسطت، و اینکه    ها کمترآن  سطرمایه  سطاختاردر    سطازمانیمالی برون  میزان اتکا به تأمین کهدهند  قرار    توجه

شطود دانش و تخصطو خود را در یک صطنعت خا  افزایش دهند تا به مؤسطسطات حسطابرسطی توصطیه می
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According to the theory of political interests, companies and managers affiliated with 

government or political institutions may tend to avoid or reduce taxes. Companies 

strongly desire to establish close relationships with the government and politicians 

because these relationships bring many benefits. Self-interest and political 

motivations are strongly related to companies' decisions, especially in the behaviors 

related to tax avoidance. Based on this, this research aims to investigate the effect of 

political connections on tax avoidance, emphasizing the moderating role of 

accounting information quality. To achieve this goal and test the research hypotheses, 

160 Tehran Stock Exchange-accepted companies’ data was collected from 2015 to 

2022 and examined and tested with the multiple regression approach. The research 

results show a direct and significant relationship between political connections and 

tax avoidance. So, with the increase in political connections, the amount of tax 

avoidance also increases. Also, the results indicate that the quality of accounting 

information significantly moderates the relationship between political connections 

and tax avoidance. The test of the robustness of the results using the generalized 

moments approach also confirms the significant effect of the quality of accounting 

information on the relationship between political connections and tax avoidance and 

strengthens the robustness of the results. According to the research findings, the 

quality of accounting information is an effective tool in controlling tax avoidance 

activities and weakens the relationship between political connections and tax 

avoidance. 
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